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EVES JELENTES

a C-QUADRAT ARTS Best Momentum, a Befektetési alapokrol sz6l6 térvény 20. §-a szerinti
résztulajdonosi alap 2009. januar1-j ét 61 2009 . -&ieqc etnebrejre 36l pénziligyi évé

Tisztelt Résztulajdonos!

A C-QUADRAT Kapitalanlage AG jelen éves jelentésben szamol be a C-QUADRAT ARTS Best
Momentum befektetési alap elmult pénzigyi évérdl.

A letétkezeld banki funkcid ellatasat a Constantia Privatbank Aktiengesellschaft 2009. december 7-én
atadta az Aviso Epsilon Bank Aktiengesellschaftnak, amelynek a neve ezt kovetéen 2009. december
29-ével SEMPER CONSTANTIA PRIVATBANK AKTIENGESELLSCHAFT-ra valtozott.

1. Osszehasonlité attekintés az el mualt

Az alap vagyona Felhalmoz6 alapok Teljesen felhalmoz6 alapok
Osszesen 1felhalmozé 1 felhalmozé Felhalmozasra A Befektetési 1 teljesen Teljes Teljesitmény
befektetési befektetési  forditott hozam alapokrél sz6l6  felhalmoz6é  felhalmozéasra (performance)
jegyre juté jegyre jutd torvény befektetési  forditott hozam
netté nett6 (InvFG) 13.§  jegyre juté
eszkOzérték  eszkozérték 3. mondata netté
szerinti eszkozérték
kifizetés
EUR PLN EUR EUR EUR EUR %-ban
2009.12.31. 147189291,35 167,31 693,72 0,00 0,00 167,31 0,00 28,95
2008.12.31. 79294739,88 129,75 537,17 0,00 0,00 129,75 0,00 -33,14
2007.12.31. 77979992,39 194,33 701,14 0,00 0,24 - - 1,06
2006.12.31. 23963733,11 192,69 - 0,00 0,42 - - 20,45
2005.12.31. 5846 803,61 160,72 - 0,00 0,79 - - 40,90

2. Hozamszamitas és az alap vagyonanak alakulasa

2.1. A pénziigyi év teljesitménye (az alap teljesitménye)

Az OeKB (Osterreichische Kontrollbank AG) szamitasi médszere szerint torténd meghatarozas:
Befektetési jegyenként az alap pénznemében (EUR), eladsi jutalék figyelembevétele nélkil

Felhalmozé Teljesen felhalmoz6
befektetési jegy befektetési jegy
Netté eszkdzérték a pénziigyi év kezdetekor 129,75 129,75
Netté eszkdzérték a pénzigyi év végén 167,31 167,31
1 befektetési jegyre jutd netté hozam 37,56 37,56
1 befektetési jegy teljesitménye a pénziigyi évben 28,95 % 28,95 %
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2.2. Az alap eredménye EUR-ban

a) Az alap realizalt eredménye

Az alap rendes eredménye

Bevételek (arfolyam-kilénbozet nélkil)
Kamatbevételek
Osztalékbevételek

Kamatraforditasok (fi zetendd& kam

Raforditasok

A befektetési alapkezelbnek fizetett dijak -2 286 029,29

Minusz mlkodésikoltség-visszatérités részalapokbol
Alapkezeléssel kapcsolatos egyéb raforditasok
Kdnywvizsgalattal kapcsolatos kéltségek

Kulfoldi engedélyezés koltségei

Kozzététellel kapcsolatos kéltségek

Ertékpapir-letéti dijak

A letétkezel6 bank jutaléka

Az alap rendes eredménye (kdztes nyereség nélkil)

Realizalt arfolyam-kiilonbozet * 2
Realizalt nyereség
Realizalt veszteség

Realizalt arfolyam-kiilldnbdzet (k6ztes nyereséqg nélkil)

237 558,03

-6 860,36
-46 435,59
-3 960,52
-34 524,13
-60 116,15

213 802,03
812 788,16 1026 590,19

-15 559,14

-2048 471,26

-151 896,75 -2 200 368,01

Az alap realizalt eredménye (kdztes nyereség nélkil)

b)  Nem realizalt arfolyam-kilonbozet * 2

A nem realizalt arfolyam-kilénbozet valtozasa

A pénzugyi év eredménye

c) Koztes nyereség

Kdztes nyereség a pénziigyi év hozamaira
Kbéztes nyereség

Az alap eredménye 6sszesen

-1 189 336,96

23 051 323,51
-9 256 964,87

13 794 358.64

12 605 021,68

20084 226,17

32 689 247,85

-146 882,49
-146 882,49

32 542 365,36

L A realizalt nyereség és a realizalt veszteség nem keriil id3szakonként elhatarolasra, ezért a nem realizalt arfolyam-kiilonbozet valtozasahoz
hasonléan nem feltétlenil &ll 6sszefliggésben az alap pénzugyi évbeli teljesitményével.
2 Arfolyam-kiilonbozet 6sszesen, koztes nyereség nélkiil (realizalt arfolyam-kiilonbozet, koztes nyereség nélkiil, plusz a nem realizalt arfolyam-

kilonbozet valtozasa): 33 878 584,81 EUR.

Eves jelentés
C-QUADRAT ARTS Best Momentum 4/ 27. oldal

2009. januar 1. — 2009. december 31.



2.3. Az alap vagyonanak alakulasa EUR-ban
Az alap vagyona a pénziigyi év kezdetekor *
Befektetési jegyek eladasa és visszavaltasa

A befektetési jegyek forgalomba hozatala

A befektetési jegyek visszavéltasa
Kdztes nyereség

Az alap eredménye 6sszesen
(az alap eredményét részletesen a 2.2. pont alatt mutatjuk be)

Az alap vagyona a pénziigyi év végén *

2.4. Felhasznalasi (eredet-) kimutatas

Az alap realizalt eredménye (kdztes nyereséggel egytt)

Raforditas- és veszteségfedezés / nyereségéatvezetés

79 294 739,88

53 623 052,98
-18 417 749,36
146 882,49

35352 186,11

32 542 365,36

147189 291,35

12 458 139,19

Raforditas- és veszteségfedezés a sajat tékébdl 10593 184,32
Nyereségatvezetés a sajat tékébe -23 051 323,51 -12 458 139,19

0,00

Az alapban foglalt nem sajat kezelés( részalapoknak az azokat kezel6 befektetési alapkezel6k évi
0,30% és 2,20% kozotti kezelésikoltség-téritést szamitanak fel. Ezek a befektetési alapkezel6k a

befektetési jegyek jegyzéséért nem szamitottak fel jutalékot.

3 A pénziigyi év kezdetekor forgalomban I1év6 befektetési jegyek: 607 644 felnalmozé befektetési jegy és 3 510 teljesen felhalmozé befektetési

iegy

4 A pénziigyi év végén forgalomban Iév6 befektetési jegyek: 870 784,51975 felhalmozd befektetési jegy és 8 973 teljesen felhalmozé befektetési

iegy
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3. Pénzpiacok

A 2009. naptari év elsd részében er6s korrekcio kdvetkezett be a nemzetkdzi részvénypiacokon, 2009
januarjaban és februarjaban kilonésen drasztikus veszteségeket kellett elszenvedni. 2009 marciusa-
tol jelentds technikai javulas kdvetkezett be. Ennek a pozitiv trendnek az egyik oka minden bizonnyal
a makrogazdasagi kornyezet javulasa. Osszességében azért is enyhiilt a helyzet, mert a nemzetkozi
jegybankok jelentésen tamogattak likviditassal a nehézségekkel kiizdé bankokat. 2009 nyaratdl a
nemzetkdzi részvénypiacok tdbbségiikben oda-vissza mozogtak.

Globalisan nézve mindenekel6tt a feltorekvo piacok tudtak kilonésen jol tartani magukat. Ebben az
Osszefliggésben Dél-Amerika és (Japan kivételével) Azsia voltak a legnagyobb névekedési potencialt
mutaté régiok. Kina gazdasagi névekedése példaul 2009 2. negyedévének végén 7,9% volt.

A nemzetkdzi pénzpiacok tovabbi alakulasat illetéen a szakért6k tObbnyire nincsenek egy vélemé-
nyen. A konjunktura pozitiv alakulasa, a vallalati nyereségek ezzel 6sszefliggb javulasa és néhany
szektor mérsékelt értékelése alapjan az optimistak j6 esélyeket latnak a javulé trend folytatédasara. A
pesszimistak ugyanakkor veszélyeket latnak a jelentdsen megnétt allamaddssagban, az inflacios ten-
dencidkban és a konjunktira ismételt visszaesésében.

4. Befektetési politika

A C-QUADRAT ARTS Best Momentum befektetési célja t6kendvekmény elérése magasabb kockaza-
tok vallalasa mellett. A befektetési politika megvaldsitasa soran a portfolidkezeldk egy az ARTS Asset
Management altal kifejlesztett kozéptavu trendkdvetésre bedllitott technikai kereskedési programot
hasznalnak. A portfoliéban a rovid és kdzéptavon pozitiv trendkévetd magatartast mutaté befektetési
alapok szerepelnek a legnagyobb sullyal. A legtdbb klasszikus médon kezelt alapok alapjaval ellentét-
ben a C-QUADRAT ARTS Best Momentum befektetési stratégidja nem egy meghatarozott benchmar-
kot vesz figyelembe, hanem inkabb hosszl tavon abszollt értékndvekedés elérésére térekszik. A C-
QUADRAT ARTS Best Momentum rendkivil aktiv alapkezelési stilust képvisel, a portfolié 6sszetétele
folyamatosan valtozik.
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5. Az alap vagyonanak dsszetétele

AZ ERTEKPAPIR MEGNEVEZESE

Hivatalos kereskedés és szervezett piacok

Befektetési alapok
Blackrock Gl.Fds. - Swiss Opportunities A2

db x-trackers DJ STOXX 600 Food & Beverage ETF
iShares Dow Jones STOXX 600 Food&Beverage Swap
iShares PLC - S&P 500 Index Fund - hozamfizet6
Allianz RCM Global Agricultural Trends AT - felhalmoz6
Baring Int.Umbrella - Baring Asean Frontiers Fund
DekalLux-PharmaTech TF

Dow Jones STOXX 600 Optimised Food & Beverage ETF
DWS Europa Innovation - hozamfizetd

JPMorgan Funds - US Select Equity Fund

LuxTopic FCP - Pacific - felhalmozé

Pictet Funds - Generics HP

Schroder ISF - Asian Total Return A EUR-Hedged - felh.
SAM Smart Energy Fund Class B - felhalmozé

SAM Sustainable Water Fonds B - felhalmozd

Vontobel Fund - Emerging Market Equity H - felhalmozé
Vontobel Fund - Far East Equity H - felhalmozé

First State Inv. - Global Emerging Markets A — felhalm.
First State Inv.-Gl. Emerging Markets Leaders A - felh.

Aberdeen Global SICAV Asian Sm.Companies Fund A2
Aberdeen Global SICAV Em.Mkts.Sm.Companies Fund A2
Aberdeen Global SICAV Indian Equity Fund A2

Credit Suisse Equity Fund(Lux)Latin America B - felh.
CAAM-Funds - Emerging Markets AC - felhalmozé
HSBC Gl.Inv.Funds - Singapore Equity A - felhalmoz6
Jupiter Global Fund - JGF India Select L USD
JPMorgan Funds - Singapore A - felhalmozé

Hivatalos kereskedés és szervezett piacok 6sszesen
Ertékpapirvagyon ésszesen

Rovid lejaratu kotelezettségek

EUR-kotelezettségek - folyészamla

Kotelezettségek - folydszamla egyéb EU-pénznemekben
Rovid lejaratu kotelezettségek 6sszesen

Egyéb vagyontargyak

Fizetend6 kamat allépéseld nyats z & ml
Alapkezelési dijak

Letéti dijak

Letét kezel 6 banki dijak
Céltartalékok vizsgalati kdltségekre és egyéb dijakra
Egyéb vagyontargyak dsszesen

AZ ALAP VAGYONA

A felhalmozd befektetési jegyek netté eszkdzértéke
Forgalomban 1év6 felhalmozé befektetési jegyek

A teljesen felhnalmoz6 befektetési jegyek netté eszkdzértéke

Forgalomban 1év6 teljesen felhalmozé befektetési jegyek

Atszamitasi arfolyamok / devizaarfolyamok

EP.-SZ.

LU0376446257

LU0292105359
DEOOOAQOF5T28
DE0002643889
LU0342688941
IE0004868828
LU0348413815
IEOOBSMTYL84
DE0005152409
LU0157182857
LU0188847478
LU0248320664
LU0372739705
LU0175571735
LU0133061175
LU0218912235
LU0218912409

GB0030190366
GB0033873919

LU0231459107
LU0278937759
LU0231490524
LU0049509093
LU0119095825
LU0164908906
LU0365089902
LU0210528336

CHF

EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR

GBP
GBP
uUsD
uUsD
usb
usb
uUsD
uUsD
usb
usb

EUR

PLN

EUR
PLN

EUR

EUR

EUR

EUR

PENZNEM ALLOMANY VASARLAS

ELADAS

2009. 12. 31. NOVEKEDES CSOKKENES
A TARGYI DOSZA

db/NEVERT.

14 300

144 000
316 000
1210 000
39 500
13 500
38 500
17 300
38 000
28 500
91 000
16 600
13100
260 000
50 000
70 800
77 400

404 741
3950 000
986 000
520 000
159 500
1300
239 000
120 000
46 630
360 000

-27 565,24

-659,58

-4 627,61
-3,38

-238 684,53

-3 556,78

-6 245,12

-6 360,00

38 500

366 000
316 000
1210 000
39 500
40 000
38 500
17 300
81 000
28 500
391 000
16 600
30500
260 000
50 000
175 500
113 700

404 741
3950 000

986 000
520 000
219 500
3980
445 000
120 000
46 630
360 000

24 200

222 000
0
0

0

26 500
0

0

43 000
0

300 000

0

17 400
0

0

104 700
36 300

0

0

0

0

60 000
2680
206 000
0

0
0

A kulfoldi devizaban tartott eszkdzoket a 2007. 09. 13-i atszamitasi arfolyamokon/devizaarfolyamokon szamitottuk 4t EUR-ra:

Pénznem
USA-dollar
Angol font
Svéjci frank
Lengyel zloty

Eves jelentés
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Egység
1EUR=
1EUR=
1EUR=
1EUR =

Arfolyam

1,4433 USD
0,9027 GBP
1,4882 CHF
4,1463 PLN

7127. oldal

ARFOLYAM

156,4200

47,5680
47,5400
7,8300
74,8400
85,4600
107,8700
149,4747
47,5100
67,9700
16,3000
97,4900
114,4600
19,5300
134,1000
134,0879
111,0447

4,1100
2,8600

25,8700
11,7300
79,9400
3800,0100
29,7300
35,8900
124,5560
20,5200

EUR

EUR

EUR

EUR

EUR

EUR
db

EUR
db

ARF.-ERTEK
EUR-ban

1503 027,82
1503 027,82
6 849 792,00
15 022 640,00
9 474 300,00
2 956 180,00
1153 710,00
4152 995,00
258591231
1 805 380,00
1937 145,00
1483 300,00
1618 334,00
1499 426,00
5077 800,00
6 705 000,00
9 493 423,32
8 594 857,46
80410 195,09
1842 788,87
12514 678,19
14 357 467,06
17 673 262,66
4226 148,41
8834 220,19
3422 720,85
4923 072,13
2983 995,01
4024 110,68
5118 270,63
51 205 800,56

147 476 490,53

147 476 490,53

-27 565,24

-159,08

-27 724,32

-4 627,61
-0,82

-238 684,53

-3 556,78

-6 245,12

-6 360,00

-259 474,86

147 189 291,35

167,31
870 784,51975

167,31
8973

%-0S ARANY
AZ ALAP
VAGYONABAN

1,02
1,02
4,65
10,21
6,44
2,01
0,78
2,82
1,76
1,23
1,32
1,01
1,10
1,02
3,45
4,56
6,45
5,84
54,63
1,25
8,50
9,75
12,01
2,87
6,00
2,33
3,34
2,03
2,73
3,48
34,79

100,20

100,20

-0,02

0,00

-0,02

0,00
0,00

0,17

0,00

0,00

-0,01

-0,18

100,00
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A beszamol asi idészak al att
AZ ERTEKPAPIR MEGNEVEZESE

Hivatalos kereskedés és szervezett piacok

Befektetési alapok

DEXIA Equities L - Australia C - felhalmozé

Parvest SICAV Australia Fund C felhalm. NAV/AUD
Fidelity Funds SICAV - Switzerland Fund A - felhalmozé
c-Quadrat ARTS Total Return Reduced Market Risk

db x-trackers DJ STOXX 600 Health Care ETF

db x-trackers MSCI Europe Small Cap TRN Index ETF
db x-trackers MSCI Taiwan TRN Idx ETF (T)

db x-trackers SLI ETF

db x-trackers SMI ETF

iShares DJ STOXX 600 Media Swap (DE)

Aviva Inv.-Pan European Equity Fund A - felhalmoz6
AXA Rosenberg Japan Small Cap Alpha Fund B - felhim.
AXA Rosenberg Pacific ex-Japan Sm. Cap Alpha B - fh.
AXA World Funds - Talents Brick A - felhalmoz6

AXA World Funds Framlington Talents F - felhalmozé
AXA World Funds-Framlington Emerging Markets A - th.
BlackRock Gl.Fds. - Global Allocation EUR-H A2 - felh.
C-Quadrat ARTS Total Return Dynamic Il

Conquest Behavioral Finance Aktien AMI

Credit Suisse Equity Fund (Lux) Infrastructure EUR
CAAM-Funds - Volatility Euro Equities

CVT Europa Absolute Select P - felhalmozé

DWS Invest Global Thematic FC - felhalmoz6

DWS Invest-Global Agribusiness USD FC

DWS Investment (Lux) India Fund - felhalmozé

DWS Telemedia

DWS Vermégensbildungsfonds A - hozamfizeté

DWS Zirich Invest Aktien Schweiz - hozamfizetd
Fidelity Funds Global Consumer Industries Fd. Gl.
Fidelity Funds SICAV - Iberia Fund A Acc.

Fidelity Funds SICAV European Smaller Companies A
Fortis L Fund - Equity Pharma Europe - felhalmoz6
Fortis L Fund - Equity Turkey - felhalmozé

FCP OP MEDICAL BioHe@Ith-Trends C - felhalmoz6
FORTIS L Fund - Active Click Euro - felhalmoz6
Gamax Funds - Top 100 C - felhalmozé

GREIFF 'special situations' Fund OP - hozamfizetd
ING(L)Invest - European Food & Beverage P - felhalm.
ING(L)Invest - Global Real Estate P - felhalmozé
INVESCO Pan European Small Cap Equity Fund A - th.
Julius Bar Multipartner-Gold Equity Fund B - felhalmozé
JPMorgan - Japan 50 Equity Fund A - felhalmozé
JPMorgan Funds - Global Financials Fund A - felhalmoz6
JPMorgan Funds - US Value Fund A - felhalmoz6
JPMorgan . - Europe Recovery Fund A - felhalmozé
JPMorgan Inv.-Japan Strategic Value A EUR

Mellon Asian Equity C - felhalmoz6

Newton Investment Funds - Oriental (felhalmozo)
Nordea 1 SICAV - Biotech Fund

Nordea 1 SICAV - Biotech Fund HA

Oyster - Japan Opportunities (EUR) - felhalmoz6

OP MEDICAL BioHe(a)lth-Trends H (EUR)

Parvest - Environmental Opportunities CC

Parworld Environmental Opportunities C - felhalmozé
Robeco Chinese Equities Act. Nom. Class D EUR o.N.
Schroder ISF - Global Emerging Market Opp. A - felhalm.
Threadneedle L - US Dynamic Equities AE

Union Investment (Lux) - UniDividendenAss - hozamfiz.
First State Inv. - Asia Pacific Leaders A - felhalmoz6
First State Inv. - Greater China Growth A - felhalmoz6
Fidelity Funds - Japan Advantage Fund A - hozamfizetd
Aberdeen Glob.SICAV Asia Pacific Equity CI.A2 - felh.
Aberdeen Global SICAV Chinese Equity A2 - felhalmozé
Aviva Inv.-Emerging Markets Equity Small Cap A - felh.
HSBC Gl.Inv.Funds - Thai Equity A - felhalmozd
ING(L)Invest - Health Care P - felhalmozé

ING(L)Invest - Utilities PC

INVESCO Asia Consumer Demand Fund A - felhalmozé
INVESCO ASEAN Equity Fund A - hozamfizetd
INVESCO Global Health Care Fund A - hozamfizeté
INVESCO Greater China Equity Fund A - felhalmozé
JPMorgan Funds - JF Japan Equity A - felhalmozé
JPMorgan Funds - JF Pacific Equity A - felhalmozé
Morgan Stanley Inv. Global Brands A - felhalmozé
Parvest - Brazil C

Bécs, 2010. februar 3.

kotott
EP.-SZ.

LU0078775011
LU0111482476
LU0261951288
AT0000A012M2
LU0292103222
LU0322253906
LU0292109187
LU0322248146
LU0274221281
DEOOOAOF5T69
LU0274934594
IE0031069721
IE0031069499
LU0227146197
LU0189847923
LU0327689542
LU0212925753
ATO0000A012NO
DEOOOAOHGZ34
LU0305397530
LU0272941971
LU0168270881
LU0273147164
LU0273147834
LU0068770873
DE0008474214
DE0008476508
DE0008490145
LU0114721508
LU0261948904
LU0061175625
LU0119119864
LU0212963259
LU0119891520
LU0157735456
LU0126486264
LU0228348941
LU0119204468
LU0250172185
LU0028119013
LU0223332320
LU0218006780
LU0157186924
LU0244270301
LU0168352267
LU0329204894
IE0003852575
GB0006781396
LU0173777870
LU0257667849
LU0204988207
LU0228344361
LU0406802339
LU0256119859
LU0187077309
LU0279459456
LU0292889689
LU0186860408
GB0033874214
GB0033874107
LU0161332480
LU0011963245
LU0231483743
LU0300873303
LU0210636733
LU0119209004
LU0119219227
LU0334857355
IE0003702317
IE0003824293
LU0048816135
LU0210527361
LU0210528096
LU0119620416
LU0265266980

C-QUADRAT Kapitalanlage AG

Mag. Christian Jost s.k.

Eves jelentés
C-QUADRAT ARTS Best Momentum
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Mag. Thomas Riel3 s.k.

8/27. oldal

nem

jelennek meg
PENZNEM

AUD
AUD
CHF
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
GBP
GBP
JPY
usD
usD
usD
usD
usD
usD
usD
usD
usD
usD
usD
usD
usD
usD

a vagyonki mutat as

VASARLAS
NOVEKEDES

27 600
13700
760 000
6 400
261 057
310 000
640 000
36 500
365 000
226 000
316 280
320 000
236 000
27 500
26 000
38 000
0

0

0

940 000
107 407
0

68 000
69 000
3600

0

89 000
38 500
0

290 000
258 000
43 925
25 500
27 000
65 500
0

0

12 800
19 200
480 000
40 500
0

66 000
3020 000
0

0

8030 000
8030 000
243 270
375717
52 500
56 600
22900
22900
160 000
270 000
212 000
178 000
1730 000
2770 000
18 628
102 000
785 000
770 000
550 000
2009

0

500 000
83 000
67 599
240 000
0

0

0
71000

Dr. Heinrich Wohlfart s.k.

ELADAS
CSOKKENES

27 600
13700
760 000
22 294
261 057
310 000
640 000
36 500
365 000
226 000
316 280
320 000
236 000
27 500
26 000
38 000
613 713
68 697
83788
940 000
107 407
20 007
68 000
69 000
3600
75 606
89 000
38 500
103 116
290 000
258 000
43 925
25500
27 000
129 407
823813
33505
12 800
19 200
480 000
40 500
273 144
66 000
3020 000
24 707
98 933
8030 000
8030 000
243 270
375717
52 500
56 600
22900
22900
160 000
270 000
212 000
178 000
1730 000
2770 000
73378
102 000
785 000
770 000
550 000
2009
8335
500 000
83 000
67 599
240 000
725 088
503 440
25453
71000
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6. Korl atozas nél kual i hitelesitdé zar adEé

Tarsasagunk elvégezte a C-QUADRAT Kapitalanlage AG mellékelt, 2009. december 31-ei éves jelen-
tésének és konyvvezetésének vizsgalatat, amelyet az altala kezelt C-QUADRAT ARTS Best Momen-
tum — amely a Befektetési alapokrél sz6l6 térvény 20. §-a szerinti résztulajdonosi alap — 2009. januéar
1-jétdl 2009. december 31-éig tartd pénzlgyi évérél készitett. A vizsgalat kiterjedt arra is, hogy betar-
totték-e a Befektetési alapokrél sz4l6 torvény és az Alapkezelési Szabalyzat rendelkezéseit.

A tdrvényes képvisel 8k felel6ssége az éves | el
kdonyvvezetésért

A befektetési alapkezel6 és a letétkezel6 bank térvényes képviselbi felelnek a kdnyvvezetésért, a
kulonvagyon értékeléséért, a levonandé adok kiszamitasaért, az éves jelentés elkészitéséért, valamint
az alap kllénvagyonanak kezeléséért a Befektetési alapokrél sz6l6 torvény elbirasainak, az Alapkeze-
Iési Szabalyzat kiegészitd rendelkezéseinek és az addzasra vonatkozo el6irasoknak megfeleléen. Ez
a felelésség az alabbiakra terjed ki: belsd kontrollrendszer kialakitasa, gyakorlati megvaldsitasa és
mikodtetése, amennyiben az jelentéséggel bir a kilénvagyon nyilvantartasa és értékelése, valamint
az éves jelentés elkészitése szempontjabdl annak érdekében, hogy az éves jelentés lényeges hibas
allitasoktél mentes legyen, legyenek azok szandékos vagy nem szandékos hibak kévetkezményei;
megfelel6 értékelési modszerek kivalasztasa és alkalmazasa; az adott keretfeltételek kozott meg-
felelének tind becslések elvégzése.

A kdébnyvvizsgal 6 felel 6ssége és az éves jelenté

A mi felel@sségiink az éves jelentés véleményezése az elvégzett vizsgalat alapjan, valamint annak
megéallapitasa, hogy a kilénvagyon kezelése soran betartottak-e a Befektetési alapokrol sz6l6 torvény
és az Alapkezelési Szabalyzat rendelkezéseit.

Vizsgélatunkat a Befektetési alapokrdl szolo térvény 12. §-anak 4. bekezdésének megdfeleléen a
szabalyszer(i konyvvizsgalat hatalyos osztrak torvényi eléirasainak és alapelveinek figyelembevételé-
vel végeztik. Az alapelvek megkdvetelik, hogy betartsuk a szakmai szabalyokat, és a vizsgélatot gy
tervezzik meg és hajtsuk végre, hogy kell biztonsaggal alkothassunk véleményt arrél, hogy az éves
jelentés lényeges hibas allitasoktél mentes-e.

A vizsgalat vizsgdlati eljarasok végrehajtasat foglalja magaban, amelyek célja kdnyvvizsgalati bizonyi-
tékok szerzése az éves jelentésben szerepl6é 6sszegek és egyéb adatok vonatkozasaban. A vizsgalati
eljarasokat a konyvvizsgalo valasztja ki kotelességszer(i mérlegelés alapjan annak figyelembevételé-
vel, hogy mekkoranak itéli meg l1ényeges hibas allitasok eléfordulasanak a kockazatat, legyenek azok
szandékos vagy nem szandékos hibak kovetkezményei. A kockdzat mértékének megitélésekor a
konyvvizsgalo figyelembe veszi a bels6 kontrollrendszert, amennyiben az jelentéséggel bir az éves
jelentés elkészitése, valamint a kilénvagyon értékelése szempontjabdl, annak érdekében, hogy a
keretfeltételek figyelembevételével meghatarozza a megfeleld vizsgalati eljarasokat, de nem azzal a
céllal, hogy a befektetési alapkezeld és a letétkezeld bank belsé ellenérzéseinek hatékonysagarol
konyvvizsgaloi véleményt alkosson. A vizsgélat kiterjed tovabbéa az alkalmazott értékelési modszerek
€s a tdrvényes képviseldk altal végzett jelentds becslések megfeleldségének megitélésre, valamint az
éves jelentésben kozvetitett tartalom 6sszességében torténd véleményezésére.

Meggy6zédésiink, hogy elegendd és megfelel6 kdnyvvizsgalati bizonyitékot szereztiink, igy vizsgala-
tunk kelléen biztos alapot szolgéltat kdnyvvizsgéaloi véleményunk kialakitasahoz.

Eves jelentés
C-QUADRAT ARTS Best Momentum 9/27. oldal 2009. januar 1. — 2009. december 31.
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Kdnyvvizsgaloi vélemény

Vizsgalatunk alapjan kifogasok nem meriiltek fel. A vizsgélat keretében szerzett ismereteink alapjan a
C-QUADRAT ARTS Best Momentum — amely a Befektetési alapokrol sz6l6 térvény 20. §-a szerinti
résztulajdonosi alap — 2009. december 31-ei éves jelentése megitélésiink szerint megfelel a jogszaba-
lyi eléirasoknak. A Befektetési alapokrdl szolé szbvetségi térvény és az Alapkezelési Szabalyzat el6-
irasait betartottak.

Bécs, 2010. februar 3.

Ernst & Young
Wirtschaftspriufungsgesellschaft m.b.H.

Mag. Ernst Schonhuber s.k. Mag. Gerhard Grabner s.k.
kénywvvizsgalo kénywvvizsgald

Eves jelentés
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Az ad6zés alapjai

Az alabbi adatok kizarélag az Ausztriaban korlatozas nélkil adokoteles befektetékre vonatkoznak
(azokra a befektetdkre, akiknek székhelye, allandé lakhelye vagy szokasos tartézkodasi helye
Ausztridban van). A tobbi befektetének sajat orszaga nemzeti térvényeit kell betartania.

A. Adatok adébevallashoz és méas addhivatali beadvanyokhoz

1. Magadnvagyon részét képezd befekt:

a) Ha a befektetd tett valaszto nyilatkozatot, akkor az alapbdl szarmaz6 jovedelmek a
tékejovedelem-adé levonasaval teljes mértékben addzottnak szamitanak; ezeket az
adonyilatkozatban feltiintetni nem sziikséges.

A levont addk beszamitasara, illetve visszafizetésére vonatkoz6 1. b. — 1. f. pontokat
azonban figyelembe kell venni.

b) A befekteté nem tett valaszté nyilatkozatot
Tékevagyonbdl szarmazo jovedelmek, amelyek nem tartoznak az adélevonas hatalya ala:

c) Alacsony jovedelemadd-kulcs estén a tékejovedelem-adé (részbeni) visszafizetésének 1)
kezdeményezéséhez az alabbi 6sszegeket kell (kiegészitésil) szerepeltetni az
adobevallasban
- Olyan t6kebefektetésekbdl szarmazoé tékejovedelmek, amelyekre alkalmazhato a

tékejovedelem-add levonasaval teljesitett személyi jovedelemado6zas, teljes
adokulcesal
Az értékpapirszamlak addbevallasban szerepeltetendd értékpapirjai, ha a befektet6 tett
valaszto nyilatkozatot:
Az értékpapirszamlak addbevallasban szerepeltetendd értékpapirjai, ha a befekteté nem  2)
tett valaszto nyilatkozatot:
- Olyan t6kebefektetésekbdl szarmazé tékejovedelmek, amelyekre alkalmazhato a
tékejovedelem-ado levonasaval teljesitett személyi jovedelemad6zas, fél adékulccsal:
- Tokejovedelem-adé olyan mértékben, amilyenben olyan tékejévedelmekre esik,
amelyekre alkalmazhaté a tékejovedelem-adé levonasaval teljesitett személyi
jovedelemadozas
Az értékpapirszamlak adébevallasban szerepeltetendd értékpapirjai, ha a befektet6 tett
vélaszté nyilatkozatot:
Az értékpapirszamlak adébevallasban szerepeltetendd értékpapirjai, ha a befekteté nem
tett valaszto nyilatkozatot:

d) A kettés addztatas elkerllésérdl szolé egyezmény értelmében a kilféldi forrasaddk
osztrak jovedelemadodba, illetve annak visszatéritésébe torténd (részleges) beszamitasa
iranti igény:

Lasd a B fejezet 11. pontjat.

e) A kettés addztatas elkerllésérdl szolé egyezmény értelmében adémentes jovedelmek
(részletes informéaciok a B fejezetben):

A kettés addztatas elkeriilésérél szolé egyezmény értelmében adémentes jovedelmek
utan levont tékejovedelem-ad6 beszamitasa illetve visszatéritése iranti igény:

f) A kettds addztatas elkerulésérdl szol6 egyezmény értelmében a kulféldi pénzigyi
szervektdl visszaigényelhetd, kilféldon levont kulfoldi forrasadok:

Lasd a B fejezet 11. pontjat.

Felhalmozé Teljesen felhalmozé
befektetési jegyek jegyek
AT0000825393 ATO000A08LD9
EUR EUR
0,0000 0,0000
0,0000 0,0000
0,0000 0,0000
0,0000 0,0000
0,0000 0,0000
0,0000 0,0000
0,0000 0,0000
0,0000 0,0000

2. Egyéni vallalkozék vagy tarsas vallalkozasok (k6zkereseti tarsasagok és betéti tarsasagok)

cégvagyonanak részét képezd befektetési jegyek

a) Ha az addalany tett valaszté nyilatkozatot, akkor az alapb6l szarmaz6 jovedelmek tekin-  3)
tetében a tékejovedelem-adé levonasaval majdnem teljesen eleget tett jovedelemado-
fizetési kotelezettségének; addznia csak az arfolyamnyereségek utan kell az alabbiak
szerinti mértékben:

A levont ad6k beszamitasara, illetve visszafizetésére vonatkozé 2. c. — 2. f. pontokat 9)
azonban figyelembe kell venni.

b) Ha az adéalany nem tett valaszté nyilatkozatot, az a. pontban irt 6sszeg helyett az
alabbiakat kell ad6zéasi szempontbdl figyelembe venni
Tékevagyonbdl szarmazo jovedelmek, amelyek nem tartoznak az addlevonas hatélya ala:

c) Alacsony személyijovedelemadoé-kulcs estén a tékejovedelem-adé levonasaval teljesitett  4)
jovedelemado-fizetési kotelezettség ellenére a tékejovedelem-ado (részleges) vissza-
fizetésének kezdeményezéséhez a kdvetkezbket kell szerepeltetni az adébevallasban
- Az a. pontban (az ad6alany tesz valaszté nyilatkozatot) illetve a b. pontban (az ad6-

alany nem tesz véalaszté nyilatkozatot) irt 6sszegek helyett adokotelesként ez az
osszeg kerul figyelembevételre:
- Eztartalmazza az osztrak jovedelemado-torvény (EStG) 37. §-a szerinti azon
jovedelmeket, amelyekre az ad6z6 fél adokulcsot vesz igénybe:
- Beszamitandé tékejévedelem-ado
Ertékpapir-szamlak utan, ha az adéalany tett valaszté nyilatkozatot: 5)
Ertékpapir-szamlak utan, ha az adéalany nem tett valaszt6 nyilatkozatot: 5)

d) A kettés addztatas elkerllésérél szolé egyezmény értelmében a kilféldi forrasadok
osztrak jovedelemaddba, illetve annak visszatéritésébe torténd (részleges) beszamitasa
iranti igény:

Lasd a B fejezet 11. pontjét.

e) A kettés addztatas elkeriilésérdl szolé egyezmény értelmében adémentes jovedelmek
(részletes informéaciok a B fejezetben):

A kett6s adoztatas elkerlilésérdl sz6l6 egyezmény értelmében adémentes jévedelmek
utan levont tékejovedelem-ad6 beszamitasa illetve visszatéritése iranti igény:

f) Akett6s addztatas elkerilésérdl szol6 egyezmény értelmében a kulféldi pénzigyi szer-
vektd| visszaigényelhetd, kiilfoldon levont kiilféldi forrasadok: lasd a B fejezet 11. pontjat.

Eves jelentés
C-QUADRAT ARTS Best Momentum 11/ 27. oldal
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3.

1)

2)
3)

4)

5)

6)

7

8)

9)

Jogi személyiséggel rendel kezd6 gi®b
vagyonanak r észétéskegpekz6 bef ekt el
a) Noveld tételek
- Hozamfizetés 0,0000 0,0000
- azalap rendes eredménye: 0,0000 0,0000
- kulféldi jovedelmekre levont kilféldi adok: 0,0000 0,0000
- belfoldi osztalékjovedelmek utan fizetett belfdldi tékejovedelem-ado: 0,0000 0,0000
- kuilféldi részalapok hozamkifizetéssel egyenértékii rendes tékendvekménye: 0,0000 0,0000
- kuilféldi részalapok hozamkifizetéssel egyenértékii arfolyamnyereségei: 1,5748 1,5748
- ingatlanalapokbdl szarmazé addkoteles felértékelési nyereség (80%) 0,0000 0,0000
- koztes nyereség kulfoldi osztalékjovedelmekre: 0,0000 0,0000
- nem kifizetett adékoteles hozamok 0,0000 0,0000
b) Csokkentd tételek 7)
- Az osztrék Tarsasagi adordl szél6 torvény (KStG) 10. § 1. bekezdése szerint 0,0000 0,0000
részesedésbdl szarmazo jovedelmek:
- Akettds adoztatas elkerllésérdl szolé egyezmény értelmében adémentes 0,0000 0,0000
jovedelmek (részletes informaciok a B fejezetben):
- El6z8 években mar addzott jovedelmek 0,0000 0,0000
- Koztes nyereség kilfoldi osztalékjovedelmekre: 0,0000 0,0000
- Kilfoldi részalapok kifizetett hozam részét képezd, hozamkifizetéssel egyenértéki 0,0000 0,0000
tékendvekménye
Az alap sajat tékéjébol torténé hozamfizetés 9) 0,0000 0,0000
c) Alapvetoen a tarsasagi adoba beszamithato belféldi tékejovedelem-ado: 8) 0,0000 0,0000
(Figyelem: A tékejovedelem-ad6 beszamitasa csak olyan mértékben megengedett,
amilyenben az levonasra és az adé6hivatalnak megfizetésre kerdilt).
- ebbdl mindenképpen beszamithaté: belfdldi osztalékjovedelmek utan fizetett 0,0000 0,0000
tékejovedelem-ado:
d) A kettds addztatas elkerllésérdl szolé egyezmény értelmében a kilféldi forrasaddk 7) 0,0024 0,0024

osztrak tarsasagi adoba torténd (részleges) beszamitasa iranti igény:

(Ezzel kapcsolatos részletes informéciok a B fejezet 11. pontjaban talalhaték.)

Ebben az 6sszefiiggésben az adébevallasban szerepeltetni kell:

Kulféldi jovedelmek, amelyek megaddztatasanak joga Ausztriat illeti: 0,0000 0,0000
e) A kettés addztatas elkeriilésérdl szolé egyezmény értelmében a kiilféldi pénzigyi szer-

vektdl visszaigényelhetd, kilféldon levont kilféldi forrasadok: Iasd a B fejezet 11. pontjat.

Magédnal apitvanyok vagyonanak r és:

a) A tarsasagi adordl szol6 torvény (KStG) 13. § 3. bekezdése szerinti kdztes ad6zas

A tarsasagi adorol sz6l6 torvény 13. § 3. bek. 1. pontja szerinti jovedelmek: 0,0000 0,0000
b) A belfdldi részesedésbdl szarmazo jovedelmek utan levont tékejévedelem-add 0,0000 0,0000
visszatéritése iranti igény:
c) A kettés addztatas elkeriilésérdl szolé egyezmény értelmében a kétvényekbdl és ala- 0,0000 0,0000

pokbdl szarmaz6 jovedelmek utan kilféldon levont forrasaddk beszamitasa iranti igény:
d) A kettés addztatas elkeriilésérdl szoldé egyezmény értelmében a kiilféldi pénzlgyi szer-
vektdl visszaigényelhetd, kilféldon levont kilféldi forrasadok: Iasd a B fejezet 11. pontjat.

Ha a levont t6kejovedelem-adé magasabb, mint az a (szokasos) jovedelemadd, amely az adott befektetésijegy-tulajdonos esetén a széban
forg6 jovedelmekre esik.

Az 1.b. pontba irt 6sszeghez addédik.

Az addbevallas céljara az alapbdl kifizetett hozamot, illetve a hozamekifizetéssel egyenértékl tékendvekményt — amennyiben ezeket a
vallalati nyerség/veszteség szamitasakor figyelembe vették — eliminalni kell, és az itt irt adokoteles dsszeggel kell helyettesiteni.

Ha a levont tékejovedelem-adé magasabb, mint az a (szokasos) jovedelemadd, amely az adott befektetésijegy-tulajdonos esetén a széban
forg6 jovedelmekre esik.

Ha hianyzik az a nyilatkozat, amelynek értelmében az adott értékpapir-letét mentes az arfolyamnyereségre fizetendé tékejovedelem-adé
aldl, és emiatt ez a tékejovedelem-adé levonasra keril annak ellenére, hogy az adott értékpapir-letét vallalati értékpapir-letétként mentes az
arfolyamnyereségre fizetendé tékejovedelem-ado aldl, akkor pétldlag ezt a tékejovedelem-adot is vissza lehet igényelni az adéhivataltol (lasd
a B fejezet 16. pontjat is). Ez a lehetdség akkor is fennall, ha egyébként a tékejévedelem-ad6 levonasaval letudott adézas miatt az addzéd
nem igényel vissza tékejovedelem-adot.

Itt az a. Noveld tételek és a b. Csdkkentd tételek pont tartalmazza az ¢sszes olyan 6sszeget, amelyeket a gazdasagi tarsasagoknak az alap
eredményébdl eredéen az addbevallasukban figyelembe kell vennilik. Amennyiben az itt ndvel tételként felsorolt 6sszegek kozul
valamelyiket a gazdasagi tarsasag mérleg szerinti eredménye tartalmazza, és igy az a tarsasag adébevallasdban mas helyen megjelenik
(altalaban legalabb az alapbdl kifizetett hozamok esetén ez a helyzet), ugy ezeket az adébevallasban noveld tételként nem kell szerepeltetni.
Az ,addkoteles jovedelmek” tétel (lasd 7. tétel) a ,vallalati befektetdk, jogi személyek” oszlopban teljes egészében tartalmazza a kulfoldi
részvénytarsasagok osztalékait (lasd 13. c tétel), mig a belfoldi részvénytarsasagok osztalékait itt teljes egészében figyelmen kivil kell
hagyni. Az osztrak masodfok( add-, vam- és pénzigyi birésag (UFS) 2008. 09. 29-ei RV/0611-L/05 Ggyszamu elézetes dontéshozatal iranti
kérelmének alapulvételével nagymértékben kétséges, hogy az osztrak kdzigazgatasi birésag (VwGH) 2008. 04. 17-ei (2008/15/0064)
eljarasaban képviselt beszamitasi médszer, valamint az osztrak pénzugyminisztérium (BMF) ezzel kapcsolatos, 2008. 06. 13-an kiadott
értelmezése az eurdpajogi rendelkezésekkel dsszeegyeztethetd.

Az osztrak Jovedelemadd torvény (EStG) 94. § 5. pontjaban irt mentességi nyilatkozatok alapjan a letétkezel6 bank a legtdbb gazdasagi
tarsasag esetén valészinlileg nem von le és fizet be az adéhivatalhoz t6kejovedelem-adét, igy valészinlileg beszamitas sem lesz
lehetséges. Amennyiben azonban az alapesetben beszamithaté tékejovedelem-ado itt feltlintetett 6sszege belfoldi osztalékjovedelmek utan
levont belf6ldi t6kejovedelem-adobdl szarmazik (Iasd a fenti a. Noveld tételek alatt irt 6sszeget), akkor beszamithaté a tarsasagi adéba.

Az alap sajat t6kéjébdl térténé hozamfizetés esetén a mérleget készité adézokra vonatkozéan a mérlegtételt csdkkenteni kell.
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A C-QUADRAT ARTS Best Momentum ad6zasa felhalmozé befektetési jegyenként

Val amennyi sz8madat a z8r8§s fordul  -napj &n f or gafleokntbeatnRkl rRev Rv obneaftekkotzeitk®s i | egye
Azoknakatek t et Rknek, aki knek sz®khelye, 8§l 1l and- | akhel ye itinoygit, iletzecely8ssesetekbenmadiiddorak o «
kapcsol atos el R2r8§sokat kell betartaniuk.
Pénzugyi év: 2009. 017 @D09. 12. 31. Mag8&nbef ¢ Vgl Il alati be Magan
alapitvanyok|
Természetes személy Jogi t Rkeva
Kifizetés 2010. 02-é¥b (kkt, bt stb. is) személyed szarmazd
opcidval | opcié nélki opcioval | opci6 nélk{ jovedelmek
ISIN: ATO000825393 keretében
EUR EUR EUR EUR EUR EUR
1. Az alap rendes eredménye 0,0000 0,0000 0,0000 0,0000 0,0000 0,0000
2. Plusz:
a) Levont beés kilféldi adok 1) 0,0000 0,0000 0,0000 0,0000 0,0000 0,0@0
b) K¢l foldi r®szal apok ad-k°teles, hozam 0,0000 0,0000 0,0000 0,0000 0,0000 0,0000
c) K¢l foldi r®szal apok ad-k°teles, hozam 00000 0,0000 1,5748 1,5748 1,5748 0,0000
d) Adokoteles arfolyamnyereségek (20%) 0,0000 0,0000 0,0000 0,0000 0,0000 0,0000
e) Ingatlanalapokbél szarmazé6 adokoteles felértékelési nyereség (8( 0,0000 0,0000 0,0000 0,0000 0,0000 0,0000
3. Hozam 0,0000 0,0000 1,5748 15748 1,5748 0,0000
4. Minusz:
a) Visszat®r2tett k¢l foeldi forr§ 0,0000 0,0000 0,0000 0,0000 0,0000 0,0000
b) A kettRs ad-ztat8s el ker ¢l ®s ®2) 0,0000 0,0000 00000 0,0000 0,0000 0,0000
kamatjovedelmek, valamint ingatlanalapokbdl szarmazé jovedelm
c) A kettRs ad-ztat§s el ker ¢l ®s® 0,0000 0,0000 0,0000 0,0000 0,0000 0,0000
osztalékok
d) Atarsasagi adordl sz6l6 torvény 10. § 1. bekezdése értelmében & 0,0000 0,0000 0,0000 0,0000 0,0000 0,0000
(belfdldi osztalékok
e) Atarsasagi adordl sz6l6 torvény 13. § 2. bekezdése értelmében 3) 4) 0,0000 0,0000 0,0000 0,0000 0,0000 0,0000
(kulfoldi osztalékok)
f)  Adésemleges koztes nyereség osztalékokra 0,0000 0,0000 0,0000 0,0000 0,0000 0,0000
g EIRzR ®vekben m8&r ad-zott j°v 0,0000 0,0000 0,0000 0,0000 0,0000 0,0000
5. Fennmarad6 hozam 0,0000 0,0000 1,5748 1,5748 1,5748 0,0000
6,EbbRI |l evong8ssal teljes2tett ad 0,0000 0,0000 0,000 0,0000 0,0000 0,0000
7. Adodkoteles jovedelmek 4) 5) 0,0000 0,0000 1,5748 1,5748 1,5748 0,0000
8. Nett6 eszkozérték a pénzigyi év végén 167,31 167,31 167,31 167,31 167,31 167,31
9. -
Részletesdatok
10. Kulfoldi jovedelmek, amelyek megadéztatasanak joga Ausztriatilleti  6)
a) Osztalékok 0,0000 0,0000 0,0000 0,0000 0,0000 0,0000
b) Kamat ok, a me-levpréktdrtét f orr §sad - 0,0000 0,0000 0,0000 0,0000 0,0000 0,0000
c) K¢l feldi al apok hoz alenbnaszéetén®s ei , amel y| 0,0000 0,0000 0,0000 0,0000 0,0000 0,0000
Osszesen 0,0000 0,0000 0,0000 0,0000 0,000 0,0000
11.A k¢l foeldon megfizetett ad-k k°zgl a ke
a) Beszamithato (beleértve a fiktiv forrdezatohing crediis, részleteser7) 8) 9) 10)|
lasd a 18. a) pontban)
r ®s z v @ szalkok) Rl (o 4) 0,0027 0,0027 0,0027 0,0027 0,0024 0,0027
k°tv®nyekbRI (kamatok) 0,0000 0,0000 0,0000 0,0000 0,0000 0,0000
kulfoldi alapokbol 0,0000 0,0000 0,0000 0,0000 0,0000 0,0000
Osszesen 0,0027 0,0027 0,0027 0,0027 0,0024 0,0027
b) Visszat®r2thetR (r®szl|letesen 10) 11)
r®szv®nyekbRIlI (osztal ®kok) 0,0023 0,0023 0,0023 0,0023 0,0026 0,0023
k°etv®nyekbRI (kamatok) 0,0000 0,0000 0,0000 0,0000 0,0000 0,0000
kulfoldi alapokbd 0,0000 0,0000 0,0000 0,0000 0,0000 0,0000
Osszesen 0,0023 0,0023 0,0023 0,0023 0,0026 0,0023
c) Be sem sz8§m2that:- ®s vissza s 0,0005 0,0005 0,0005 0,0005 0,0005 0,0005
12R®szesed®sbRI sz§r ma-rény (EStG) 87e84nb12) 0,0000 0,0000 0,0000 0,0000 0,0000 0,0000
szerint/ a tarsasagiadigény (KStG) 10. § 1. bek. szerint (belféldi osztal
13.Be | f °dvaliélemadi&epn§s al § esR j°vedild)
(il'l. mag8nal ap2tv8nyok eset ®n
a) Kamatok, kiv®ve a kettRs ad-z 14) 15) 0,0000 0,0000 0,000 0,0000 0,0000 0,0000
jovedelmeket
b) A kettRs ad-ztat8s el ker¢l ®s® 0,0000 0,0000 0,0000 0,0000 0,0000 0,0000
c) Kulfoldi osztalékok 6) 14) 0,0000 0,0000 0,0000 0,0000 0,0000 0,0000
d) Kulfoldi részalapok hozztései 14) 15) 0,0000 0,0000 0,0000 0,0000 0,0000 0,0000
e) K¢l feldi r®szalapok hozamfize 14) 15) 0,0000 0,0000 0,0000 0,0000 0,0000 0,0000
f)  Ingatlanalapokbdl szarmaz6 hozamok 14) 15) 0,0000 0,0000 0,000 0,0000 0,0000 0,0000
g) Ingatlanalapokbdl szarmazé felértékelési nyereség (80%) 14) 15) 0,0000 0,0000 0,0000 0,0000 0,0000 0,0000
hy K¢l foeldi r®szal apok hozamfize 14) 15) 0,0000 0,0000 0,0000 0,0000 00000 0,0000
i) Arfolyamnyereségek (20%) 14) 15) 0,0000 0,0000 0,0000 0,0000 0,0000 0,0000
14. Osztrak KESt | (belf6ldi osztalékok utan) 0,0000 0,0000 0,0000 0,0000 0,0000 0,0000
15. Osztrék KESt Il az alabbiak utan: 13
a) Kamatok, kiv®ve a kettRs ad-z 0,0000 0,0000 0,0000 0,0000 0,0000 0,0000
jovedelmeket
b) A kettRs ad-ztat§s el ker¢l ®s®2) 0,0000 0,0000 0,0000 0,0000 0,0000 00000
c) Kulfoldi osztalékok 0,0000 0,0000 0,0000 0,0000 0,0000 0,0000
d) Kulfoldi részalapok hozamfizetései 0,0000 0,0000 0,0000 0,0000 0,0000 0,0000
e) K¢l feldi r®szal apok hozamfize 0,0000 0,0000 0,0000 0,0000 0,0000 0,0000
f)  Ingatlanalapokbdél szarmaz6 hozamok 0,0000 0,0000 0,0000 0,0000 0,0000 0,0000
g) Ingatlanalapokbdél szarmazé felértékelési nyereség (80%) 0,0000 0,0000 0,0000 0,0000 0,0000 0,0000
Osztrak KESt Il (6sszesen) kevekit 0,0000 0,0000 0,0000 0,0000 0,0000 0,0000
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16. Osztrak KESt |11 (arfolyamnyereségre)

a) K sl foldi r®szal apok hozamfize 0,0000 0,0000 0,0000 0,0000 0,0000 0,0000
b) Arfolyamnyereségek 0,0000 0,0000 0,0000 0,0000 0,0000 0,0000
Osztrak KESt Il (6sszesen) kerekitve 0,0000 0,0000 0,0000 0,0000 0,0000 0,0000
17. Osztrak KESt Il és 1lI (6sszesen) 0,0000 0,0000 0,0000 0,0000 0,0000 0,0000

18.a) A11. a) ponthoz: beszamithaté kulfoldi adok

ausztr8l r®szv®nyekbRI 0,0004 0,0004 00004 0,0004 0,0004 0,0004
kanadai r®szv®nyekbRI 0,0003 0,0003 0,0003 0,0003 0,0003 0,0003
svgjci r®szv®nyekbRI 0,0002 0,0002 0,0002 0,0002 0,0002 0,0002
n®met r®szv®nyekbRI 0,0002 0,0002 0,0002 0,0002 0,0002 0,0002
d&§n r®szv®nyekbRI 0,0002 0,0002 0,0002 0,0002 0,0002 0,0002
spanyol r®szv®nyekbRI 0,0002 0,0002 0,0002 0,0002 0,0002 0,0002
francia r®szv®nyekbRI (az avo 0,0001 0,0001 0,0001 0,0001 0,0001 0,0001
brit r®szv®nyekbRI 0,0001 0,0001 0,0001 0,0001 0,0001 0,0001
olasz r®szv®nyekbRI 0,0001 0,0001 0,0001 0,0001 0,0001 0,0001
holl and r®szv®nyekbRI 0,0001 0,0001 0,0001 0,0001 0,0001 0,0001
norv®g r®szv®nyekbRI 0,0005 0,0005 0,0005 0,0005 0,0005 0,0005
sv®d r®szv®nyekbRI 0,0003 0,0003 0,0003 0,0003 0,0000 0,0003
Részvények dsszesen 0,0027 0,0027 0,0027 0,0027 0,0024 0,0027
Kotvények dsszesen 0,0000 0,0000 0,0000 0,0000 0,0000 0,0000
Alapok dsszesen 0,000 0,0000 0,0000 0,0000 0,0000 0,0000

b) A 11. b) ponthoz: visszat®r2t

ausztr§l r®szv®nyekbRI 0,0004 0,0004 0,0004 0,0004 0,0004 0,0004
sv8jci r®szv®nyekbRI 0,0003 0,0003 0,0003 0,008 0,0003 0,0003
n®met r ®szv®nyekbRI 0,0001 0,0001 0,0001 0,0001 0,0001 0,0001
d&8n r®szv®nyekbRI 0,0003 0,0003 0,0003 0,0003 0,0003 0,0003
francia r®szv®nyekbRI (az avo 0,0001 0,0001 0,0001 0,0001 0,000 0,0001
olasz r®szv®nyekbRI 0,0001 0,0001 0,0001 0,0001 0,0001 0,0001
norv®g r®szv®nyekbRI 0,0003 0,0003 0,0003 0,0003 0,0003 0,0003
sv®d r®szv®nyekbRI 0,0007 0,0007 0,0007 0,0007 0,0010 0,0007
Részvények dsszesen 0,0023 0,0023 0,0023 0,0023 0,0026 0,0023
Kotvények dsszesen 0,0000 0,0000 0,0000 0,0000 0,0000 0,0000
Alapok dsszesen 0,0000 0,0000 0,0000 0,0000 0,0000 0,0000

c) A1l c)ponthoz: be sem szamithat6 ésevisszats®r 2t het R k¢l f ©°

mal aj zi ai r®szv®nyekbRI 0,0005 0,0005 0,0005 0,0005 0,0005 0,0005
Részvények dsszesen 0,0005 0,0005 0,0005 0,0005 0,0005 0,0005
Kotvények dsszesen 0,0000 0,0000 0,0000 0,000 0,0000 0,0000
Alapok dsszesen 0,0000 0,0000 0,0000 0,0000 0,0000 0,0000

19. Eseteleges Horrasado feltiintetése (csak a nem korlatlanul adékoteles ad6zok szamara - - - - - -

1) Befektetéstgyenként 0,0055 ElkRItségfdlosleg semlegesitett.

2)A mag8§nbefektetRk az ad-z8s rendj®rRI sz-I|- - tervengl BdD . aaddvRdadptestre hgy am aszedn
jovedelemadé megéllapitasa keretében érvényesithetilb A Vidllatit e t-R& o ®I | ap? 8@s ker et ®ben t °r t ®n-adbszamBlyi gvedelerfasic
t8§rsas§gi ad-ba t°rt®nR ezzel °sszef¢ggR besz8m2t§sa.

3YHa a kettRs ad-ztat§s el keanneh &esilBsorRd6zas atéli rhentesitéare; azéreneny lehktsédegsiimasd@yyépként felppadokules).

4Az Aad-k°teles jovedel meko t®tel (Il 8§8sd 7. t ®tzealakildirésAvéngtardasagok asitalékat fasdk3. etétekmig
részvénytarsasagok osztalékait itt teljes egészében figyelmen kiviil kell hagyni. Az osztrakamésopiehziiggobirosag (UFS) 2008 -O9R2%061 / 05 ¢ gy s zOBtésY
hozatal iranti kérelmének alapulvételével nagymértékben kétséges, hogy az osztrak kdzigazgatasi birosage{\(REBB)1BI0B5 Dpeljarasaban képviselt beszamitasi modsz
az osztrak pénziigyminisztérium (BMF) ezzel ka@os@lafgs, 18 n ki adott ®rtel mez®se az eur - -pajogi rendel kez®

5) Magéanalapitvanyok esetén ez az 6sszeg a koztes adoztatas ala esik.

6) Magéanalapitvanyokban csak akkor adékédtelesek (teljes adokulccsal), ha az adéalanRwalanzelgik kett at §s el ker ¢ | @ssmerRést veszigéhybe. e gy

7NA kettRs ad-ztat8s el ker¢l ®s®rRI sz-|1 - egyezm®ny§®rkel m®Pdbenf ®kv®anybsedrzBel

8) Maganbefk t et Rk ®s v§ll alati befektetRk/term®szetes szam®kgygkkus g8 reyangskabiglj@iy adéfieck
k°telezetts®g®t. Egyes esetkbkbegyéam®rpytRSzadtkentBg®rihkev @t @5 ®k &F ) saz -abtlés:
visszat®r2thetR.

9A besz8&m2t&§s nem | ehet magasabb, mint az -atérsedgitadot BRhel joranvageter Hefekeetési @apan kigiinjgvedsiemio
figyelembe kell venni.

10) A levont ad6k csak olyan befektetésiegyaj donosok eset ®n sz8&m2that- -k be ill . tdDedekkelet Rk vissza,

11)A vonatkoz:- kettRs ad-ztat§s el ker ¢ |l ®s ®r RI Tidhanerh szansthpilete@re®s/ rek Wir £ 4 ant®@®drent hae
mindig a befektetési jegy tulajdonosabakyaiiania. Az ehhez sziikséges nyomtatvanyok megtalélhatok az osztrak pénziigyminisztérium honlapjan (https://www.bmf.gv

12)Mag&nbefektet Rk ®s v8llalati befektetRk/4e( nN®& mddh levendsiténmen tgrieek tovabbi sddfeetésidkdietebe!
Egyes esetekben (ha a kivetendR sz adRekekitanjpLosseedek Uté mmadomegallapitias kevetélyen kételem atapjaneheaa

adokd csal ad-zni ;ad®s (a GsRlen)v evdeslsemfi zet het R.
13)V&l |l al ati befektetRknek @aem keéll ifimrateiss®griRd e ttindhy 84y 5k paitjikéntendében. Harsipaatisifad
kozatot, ak kadd amennyibRrkae #d6z9 meth eeliesitivele az adofizetési kotelezettségét, beszamithaté a személyi joveddtdraadoba/tarsasagi

14)Mag8nbefektet Rk ®s v§gllalati dtaBESkit e (RR KatlGdl}levaddsa ledn mes teshelicomdBli ad@iketés kbtelezettséy). \Egyeses
kivetendR szem®lyi j°ved e l-addhezekutarealz @sszegekrutaraaddmegaliapitas keretébeti IRHet@i®2nae d@®lkeh f @e d b b B n

15) Magéanalapitvanyok esetén ezek az 6sszegek a koztes addztatas ala esnek (beleértve azt az opciondlis karteaéientaz, alaygly delyi torvényi alap hianyaban nem véalasz
t R keslgletnadi@vonast).

16)A m®rl eget k®sz2tR ad-z-kra vonatkoz-an a m®rlegt®telt megfelel Ren cs®kke
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A C-QUADRAT ARTS Best Momentum adézasa teljesen felhalmozé befektetési jegyenként

Val amennyi sz8madat a z8ef§set®sdujeggpkie f®srgakombg&nok®sRni®ék ¢l ad-k°teles
Azoknak a befektetRknek, akiknek a sz®khelye nemzBdierzt §s 8§Hawnal akkellphetstanhlip § b s oe
Pénzugyi év: 2009. 017 @DO9. 12. 31. V&I | al at | Maganalapitvanyo
t Rkevag
Jogi személyek | szarmazo jévedelm|
Kifizetés 2010. 02:ét5 keretében
ISIN: ATOOOOA@HL
EUR EUR
1. Az alap rendes eredménye 0,000 0,000
2. Plusz:
a) Levont beés kulfoldi adok 1) 0,000 0,000
b) K¢l foldi r®szal apok ad- hdesl|l ¢eRkemd za khin®n 0,000 0,000
c) Kegl foldi r®szal apok ad-k°teles, hozamfi z: 1,574 0,000
d) Adokoteles arfolyamnyereségek (20%) 0,000 0,000
e) Ingatlanalapokbodl szarmazé adekdelértékelési nyereség (80%) 0,000 0,000
3. Hozam 1,574 0,000
4. Minusz:
a) Visszat®r2tett ke¢lfoldi forr8sad-k el RzR 0,000 0,000
b) A kettRs ad:- ztéadydméneédrtdneben ad@heemes Ramatjsvedelinek, vala 0,000 0,000
ingatlanalapokbél szarmazé jovedelmek
c) A kettRs ad-ztat8s el ker¢l ®s®rRI sz-1 - et 0,000 0,000
d) Atarsasagi adorol széiéény 10. § 1. bekezdése értelmében adémentes (belf6ldi osztalékok 0,000 0,000
e) Atarsasagi adorol sz6l6 torvény 13. § 2. bekezdése értelmében adémentes (kiilfdldi osztal 2) 3) 0,000 0,000
f)  Addésemleges koztes nyereséajéisaitra 0,000 0,000
g0 EIRzR ®vekben m&§r ad-zott j°vedel mek 0,000 0,000
5. Fennmaradé hozam 1,574 0,000
6.EbbRI |l evong§ssal teljes2tett ad-z8si k°telce 0,000 0,000
7. Adodkoteles jovedelmek 3) 4) 1,574 0,000
8. Nett6 eszkozérték a pénzugyi év végén 167,3 167,3
9, -
Részletes adatok
10. Kiilféldi jovedelmek, amelyek megadéztatasanak joga Ausztriat illeti 5)
a) Osztalékok 0,000t 0,000
b) Kamatola me | y e k b fevonas wrtémt 8 s a d - 0,000 0,000
c) Kegl feoldi al apok h oz alendnészéetén®s e i , amel yekbl 0,000 0,000
Osszesen 0,000 0,000
11.A k¢l foel don megf i ztatdselketllése drdekébek © z ¢ | a kettRs
a) Beszamithato (beleértve a fiktiv forfasaatohing credits, részletesen lasd a 18. a) pontban)  6) 7)
r®szv®nyekbRI (osztal ®kok) 3) 0,002 0,002
k°tv®nyekbRI (kamat ok) 0,000 0,000t
kulfoldi alapokbol 0,000 0,000!
Osszesen 0,002 0,002
b) Visszat®r2thetR (r®szletesen | 8§sd a 18. 17)8)
r®szv®nyekbRIlI (osztal ®kok) 0,002 0,002
k°tv®nyekbRIlI (kamatok) 0,000 0,000
kulféldi alapokbol 0,000 0,000
Osszesen 0,002 0,002
c) Be sem sz8&8m2that- ®s vissza sem t®r2thet]l 0,000 0,000
12.R®s z e s e d ®s b Bdimels azj®edefemiiivény (EStG) 37. § 4. bek. szerint / a tarsasagiag 0,000 0,000
(KStG) 10. § 1. bek. szerint (belféldi osztalékok)
13.Bel f°el di t-R&kepA§edal @masdR j°vedel mek
(ill. magénaltpg v&nyok eset®n a k°ztes ad-ztat§gs al
a) Kamatok, kiv®ve a kettRs ad-ztat§s el ker, 9 0,000 0,000
b) A kettRs ad-ztat§s el ker ¢ | @stékr RI sz-1 - ey 0,000t 0,000
c) Kulfoldi osztalékok 5) 9) 0,000t 0,000
d) Kulfldi részalapok hozamfizetései 9) 0,000 0,000
e) Keglfeldi r®szal apok hozamfizet®ssel egyer 9 0,000 0,000
f)  Ingatlariapokbdl szarmazé hozamok 9 0,000 0,000
g) Ingatlanalapokbdl szarmaz6 felértékelési nyereség (80%) 9) 0,000 0,000
hy K¢lfeldi r®szalapok hozamfizet®ssel egyel 9 0,000 0,000
i)  Arfolyamnyeségek (20%) 9) 0,000t 0,000
14. Osztrak KESt | (belf6ldi osztalékok utan) 0,000t 0,000
15. Osztrak KESt Il az alabbiak utan:
a) Kamatok, kiv®ve a kettRs adhtijavedelmeket el ker , - -
b)) A kettRs ad-ztat8§s el ker¢l ®s®r RI sz-| - eq - -
c) Kulfoldi osztalékok - -
d) Kulfoldi részalapok hozamfizetései B - R
e) Kulfoldi részalapok hozamfizetéssel@gye ®k T r endes t Rken?® vekm( - -
f)  Ingatlanalapokbél szarmazé hozamok - -
g) Ingatlanalapokbol szarmazo6 felértékelési nyereség (80%) - -
Osztrak KESt Il (6sszesen) kerekitve 0,000t 0,000
16. Osztrak ESt 11l (arfolyamnyereségre)
a K¢l feldi r®szalapok hozamfizet®ssel egyel - -
b) Arfolyamnyereségek - -
Osztrak KESt Il (6sszesen) kerekitve 0,000 0,000
17. Osztrak ESt Il és |Il (6sszesen) 0,000 0,000
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18.a) A11. a) ponthoz: beszamithat6 kilféldi adok

ausztr8l r®szv®nyekbRI 0,000 0,000«
kanadai r®szv®nyekbRI 0,000 0,000
sv8jci r®szv®nyekbRI 0,000: 0,000:
n®met r®szv®nyekbRI 0,000 0,000:
d&§n r®szv®nyekbRI 0,000: 0,000:
spanyol r®szv®nyekbRI 0,000 0,000
francia r®szv®nyekbRI (az avoir fiscal fi 0,000 0,000
brit®s zv ®ny ek bRI 0,000 0,000
olasz r®szv®nyekbRI 0,000 0,000
holl and r®szv®nyekbRI 0,000 0,000
norv®g r®szv®nyekbRI 0,000! 0,000!
sv®d r®szv®nyekbRI 0,000 0,000
Részvények dsszesen 0,002 0,002
Kotvények 6sszesen 0,000 0,000
Alapok dsszesen 0,000 0,000

b) A . 11. b) ponthoz: visszat®r2thetR k¢l fol

ausztr 8§l r®szv®nyekbRI 0,000 0,008
svg8jci r®szv®nyekbRI 0,000: 0,000:
n®met r®szv®nyekbRI 0,000 0,000
d&8n r®szv®nyekbRI 0,000 0,000
francia r®szv®nyekbRI (az avoir fiscal fi 0,000 0,000
olasz r®szv®nyekbRI 0,000 0,000
norv®g r®szv®nyekbRI 0,000 0,000
sv®d r®szv®nyekbRI 0,001 0,000
Részvények dsszesen 0,002 0,002:
Kotvények dsszesen 0,000 0,000
Alapok dsszesen 0,000 0,000
c) A 11. c¢) ponthoz: be sem sz8m2that- ®s vi
mal aj zi ai r®szv®nyekbRI 0,000 0,000
Részvények dsszesen 0,000 0,000
Kotvények 6sszesen 0,000 0,000
Alapok 6sszesen 0,000 0,000

19. Eseteleges Horrasado feltiintetése (csak a nem korlatlanul adékételes ad6zok szaméra relevan: - -

1) Befektetési jegyenként 0,005% EtlRégfolosleg semlegesitett.

2)Ha a kettRs ad-ztat§s el ker¢l ®s®r Rl sz- | - val aneséggsifokrasaigsyamiras(@yyébkémt telppaddkuics)n e

3)Az Aad-k°tel ¢s8gdv@detmeked)t @t AVS&Il |l al ati befektet Rk, | ogi ossaékain(@sdyle & tétel)onsgzalt
részvénytarsasagok osztalékait itt teljes egészében figyelmen kivilzkesdzhadymiéasodfokd-adémés pénziigyi birésag (UFS) 2008 -09R¥%061 / 05 ¢ gy sz § m!
hozatal irdnti kérelmének alapulvételével nagymértékben kétséges, hogy az osztrak kozigazgatasi birésage{\(2EBB)1B0086 Beisaban képviselt beszamitasi médszer,
mint az osztrak pénziigyminisztérium (BMF) ezzel kapcsolatos;£008.R6. 8d ot t ®r t el mez®se az eur -pajogi rendel ke

4) Magénalapitvanyok esetén ez az 0sszeg a koztes adésthias ala

5\Mag&§nal ap2tv8§nyokban csak akkor ad-k°tel esek ( tmlbgggesméaydiapidmdsszatéstést vpsz igémye. a z

6)A besz8m2t&s nem | ehet nkargea saarbSbn y onsiannt easzR aodsoztttr & kR kte§ r°svaesdSeglimead - . Ennekvesnd i

7) A levont adok csak olyan befektetésieya j donos ok eset ®n sz § m2 t h adulohapjam eendelkeinek befeRtetésijdyyekkdtk vi ssz a,

8)A vonatkoz:- kettRs ad:-ztat§s el ker ¢l ®s ®r RI Tidhanerh szanethpiolete@re® s/ reek Wir £ £4 ant®@®drent ha
mindig a befeldsi jegy tulajdonosanak kell benyuijtania. Az ehhez sziikséges nyomtatvanyok megtalalhatdk az osztrak péapj@yiffittiszténvum.barflgy.at).

9) Magéanalapitvanyok esetén ez az 6sszeg a koztes adoztatas ala esik.
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Altalanos Alapkezelési Szabalyzat

a befektetésijegy-tulajdonosok és a C-QUADRAT Kapitalanlage AG (a tovabbiakban: ,befektetési
alapkezel6”) kozott a befektetési alapkezel® altal kezelt befektetési alapokkal kapcsolatban fennalld
jogviszony szabalyozaséara. Az Altalanos Alapkezelési Szabalyzat csak az egyes befektetési alapokra
kilén vonatkoz6 Egyedi Alapkezelési Szabalyzatokkal egyiitt érvényes.

1. 8 Alapok

A befektetési alapkezeld az osztrak Befektetési alapokrél szolé 1993. évi térvény (a tovabbiakban
,INVFG”) hatalyos valtozatanak hatalya alé tartozik.

2. 8§ Tulajdonrészek
1. A befektetési alap vagyontargyainak tulajdonjoga egyforma tulajdonrészekre van felosztva.
A tulajdonrészek szama nincs korlatozva.
2. A tulajdonrészeket értékpapir jellegli befektetési jegyek testesitik meg.
Az egyedi alapkezelési szabalyzatok rendelkezése szerint tébb befektetésijegy-fajta bocsathato ki.

A befektetési jegyek 6sszevont cimletl értékpapirként (a Letéti térvény hatalyos valtozatanak 24. §-a)
kerllnek el6allitasra.

3. A befektetési jegyet megvasarlo befektetd a jegy altal megtestesitett tulajdonrésszel aranyos része-
sedést szerez a befektetési alap 6sszes vagyontargyaban. Az 6sszevont cimlet( értékpapir formaja-
ban tulajdonrészt vasarl6 befektetd olyan aranyban részesedik a befektetési alap 6sszes vagyon-
targyabol, amilyen aranyu tulajdonrészt az 6sszevont cimletl értékpapirban foglalt tulajdonrészbél
véasarolt.

4. A befektetési alapkezel6 a tulajdonrészeket az alap felligyelébizottsaga hozzajarulasaval feloszt-
hatja (feldarabolhatja), és tovabbi befektetési jegyeket hozhat forgalomba a tulajdonosai szamara,
vagy a régi befektetési jegyeket Ujakra cserélheti, ha a megallapitott netté eszkdzérték (6. 8) alapjan
Ggy itéli meg, hogy a tulajdonrészek felosztasa a résztulajdonosok érdekét szolgalja.

3.8Befekt et ési jegyek és oOsszevont cimleti(G értékpapiro
1. A befektetési jegyek bemutatéra szélnak.

2. Az 6sszevont cimletl értékpapirok a letétkezel6 bank egyik Ggyvezetdjének vagy valamely ezzel
megbizott alkalmazottjadnak sajat kez(i alairasaval, valamint a befektetési alapkezeld két tigyvezets-
jének sajat kez(i vagy sokszorositott alairasaval vannak ellatva.

4. 8 A befektetési alap kezelése

1. A befektetési alapkezel® jogosult a befektetési alap vagyontargyai felett rendelkezni, és az azokbdl
eredd jogokat gyakorolni. Ennek soran sajat nevében, a tulajdonosok kockazatara jar el. Kételes a
tulajdonosok érdekeit és a piac integritasat dvni, az osztrdk Részvénytdrvény (AktG) 84. § 1. bekezdé-
sében foglaltaknak megfeleléen a tisztességes és lelkiismeretes tzletember gondossagaval eljarni, és
az InvFG, valamint az Alapkezelési Szabalyzat rendelkezéseit betartani.

A befektetési alapkezel® a befektetési alap kezelése soran igénybe vehet harmadik személyt, akinek
atengedheti annak a jogat is, hogy a befektetési alapkezelé nevében vagy a sajat nevében a befekte-
ték kockazatara a vagyontargyak felett rendelkezzen.

2. A befektetési alapkezel6 a befektetési alap kockdzatara sem pénzkdlcsdnt nem nyujthat, sem pedig
kezességi vagy garanciaszerz8désbél eredd kotelezettségeket nem vallalhat.

3. A befektetési alap vagyontargyait az Egyedi Alapkezelési Szabalyzatban megengedett esetek kivé-
telével nem lehet 6vadékba adni vagy egyéb mddon megterhelni, fedezeti célra atengedni vagy
engedmeényezni.

4. A befektetési alapkezel® a befektetési alap kockazatara nem értékesithet olyan, az InvFG 20. §-a
szerinti értékpapirokat, pénzpiaci eszkdzoket vagy mas befektetett pénziigyi eszk6zoket, amelyek az
Uzletkdtés id6pontjaban nem tartoznak az alap vagyonahoz.
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5. 8§ Letétkezel 6 bank

Az InvFG 23. §-anak értelmében megbizott letétkezeld bank (13. §) kezeli a befektetési alap
értékpapir-letéti szamlait és szamlait, és gyakorolja az 6sszes egyéb, az InvFG és az Alapkezelési
Szabalyzat altal raruhazott funkciot.

6. 8 Eladas és netté eszkozérték

1. Minden esetben, amikor befektetési jegyek eladasara vagy visszavaltasara kertl sor — de legalabb
havonta kétszer — a letétkezel® bank koteles az egy befektetési jegyre jutd nettd eszkozértéket vala-
mennyi befektetésijegy-fajtara vonatkozdan kiszamitani, valamint az eladasi és visszavaltasi arat

(7. 8) kdzzétenni.

Az egy befektetési jegyre jutd nettd eszkdzérték meghatarozasdhoz a befektetési alapnak a befekteté-
seken elért jovedelmeket is tartalmazé 0sszesitett nettd eszkozértékét el kell osztani a befektetési
jegyek szamaval. A befektetési alap dsszesitett nettd eszkdzértékét a letétkezel§ bank hatarozza meg
ugy, hogy a befektetési alap tulajdonaban Iévé értékpapirok és eldvételi jogok aktualis arfolyamahoz
hozzaadja az alap tulajdonaban 1évé pénzpiaci instrumentumok és befektetett pénziigyi eszkdzok,
pénzodsszegek, bankbetétek, kovetelések és egyéb jogok értékét, és levonja a kbtelezettségeket.

Az arfolyamok meghatarozasa az InvFG 7. §-anak 1. bekezdése értelmében a mindenkori utolso
kozzétett tézsdei arfolyamok illetve armegallapitasok alapulvételével torténik.

2. Az eladasi ar a befektetési jegy nettd eszkbzértékének és a tarsasag eladasi koltségeinek fedezé-
sére felszamolt eladasi jutaléknak az 6sszege. A kapott arat felfelé kell kerekiteni. Az eladasi jutalék
és a kerekités mértékét az Egyedi Alapkezelési Szabalyzat (23. 8) tartalmazza.

3. Az egyes befektetésijegy-fajtdkra megallapitott eladasi és visszavéltasi arat a Befektetési alapokrol
sz016 torvény 18. §-a és a Tékepiaci torvény 10. §-anak 3. bekezdése értelmében egy belféldon meg-
jelend, kelléen nagy példanyszamu gazdasagi vagy napilapban és/vagy a kibocsatéd befektetési alap-
kezeld internetes oldalan elektronikus formaban, valamint a Bécsi Tézsde hivatalos lapjanak befekte-
tési alapokra vonatkoz6 mellékletében kell kbzzétenni.

7. 8 Visszavaltas

1. A befektetési jegy tulajdonosanak kérésére a befektetési alapban val6 részesedését a mindenkori
aktudlis visszavaltasi ar kifizetésével és adott esetben a befektetési jegy, a még nem esedékes
hozamszelvények és meguijitasi szelvények visszaadasa ellenében vissza kell valtani.

2. A visszavaltasi ar a befektetési jegy netté eszkozértékének felel meg, amelybdl, ha az Egyedi Alap-
kezelési Szabalyzat (23. 8) Ggy rendelkezik, jutalék és/vagy a lefelé kerekités keril levonasra.

A visszavaltési ar kifizetése, valamint a visszavaltasi ar 6. § szerinti kiszdmitasa és kozzététele — a
Pénzpiaci Felligyelet egyidej tajékoztatasa és a 10. §-ban emlitett kozzététel mellett — &tmenetileg
elmaradhat, és fligg6vé tehetd a befektetési alap vagyontargyainak eladaséatél, valamint az értékesi-
tési bevétel beérkezésétdl, amennyiben olyan rendkivili kérilmények allnak fenn, amelyek ezt a be-
fektetésijegy-tulajdonosok jogos érdekeinek figyelembevételével sziikségessé teszik. A befektetési
jegyek visszavaltasanak folytatasat a 10. 8-nak megfeleléen szintén k6zzé kell tenni a befekteték sza-
mara.

llyen eset kiilonésen akkor all fenn, ha a befektetési alap az alap vagyonanak 5 szazalékat vagy annal
nagyobb részét fektette be olyan eszkézokbe, amelyek értékelési arfolyamai a politikai vagy gazdasa-
gi helyzetbdl kdvetkezben teljesen nyilvanvaléan és nem csak egyes esetekben nem felelnek meg a
tényleges értéknek.

8. 8 Jelentéstételi kotelezettség

1. A befektetési alap pénziigyi évének vége utani négy honapon belll a befektetési alapkezeld az
InvFG 12. §-anak megfeleléen elkészitett éves jelentést tesz k6zzé.

2. A befektetési alapkezel6 a befektetési alap pénzligyi évének elsé hat hénapjat kdvetd két hdnapon
belll az InvFG 12. §-anak medfelel6en elkészitett féléves jelentést tesz kozzé.

3. Az éves jelentést és a féléves jelentést a befektetési alapkezelénél és a letétkezeld banknal bete-
kintésre el kell helyezni.
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9. 8 A hozamrészesedések megdrzési i dej e

A befektetésijegy-tulajdonosok hozamrészesedés kiadasara vonatkozé igénye 6t év elteltével évill el.
Az ilyen hozamrészesedéseket a fenti hataridé lejarta utan a befektetési alap hozamaként kell kezelni.

10. § Kozzététel

A befektetési jegyeket érinté valamennyi kozzétételre — kivéve a 6. § szerint szamitott értékek kdzzé-
tételét — a Tékepiaci torvény (KMG) 10. §-a 3. és 4. bekezdésének rendelkezéseit kell alkalmazni.

A kozzététel torténhet a teljes anyagnak a Wiener Zeitung kézlonyében torténd megjelentetésével
vagy a befektetési alapkezel6nél és a fizetési helyeken elégséges szamu példany téritésmentes ren-
delkezésre bocsatasaval; a megjelenés datumat és az atvételi helyeket a Wiener Zeitung kozlonyé-
ben, vagy a Tékepiaci torvény 10. §-a 3. bekezdésének 3. pontja szerint a kibocsatd befektetési alap-
kezeld internetes oldalan elektronikus formaban kell kbzzétenni.

A Tékepiaci torvény 10. §-a 4. bekezdésében emlitett kzzététel helye a Wiener Zeitung kozlénye
vagy egy az egész szovetségi kdztarsasagban terjesztett lap.

A Tajékoztato a Befektetési alapokrol szol6 térvény 6. §-anak 2. bekezdése szerinti médositasainak a
Toékepiaci torvény 10. §-anak 4. bekezdésében emlitett kozzététele térténhet csak elektronikus forma-
ban is a kibocsaté befektetési alapkezel6 internetes oldalan.

11. 8 Az Alapkezelési Szabalyzat mddositasa

A befektetési alapkezeld az Alapkezelési Szabalyzatot a felligyel6bizottsag és a letétkezel6 bank hoz-
zajarulasaval moédosithatja. A modositashoz sziikséges ezen kivil a Pénzpiaci Felligyelet engedélye
is. A médositast kozzé kell tenni, és az a kdzzétételben megjeldlt napon, legkorabban azonban a kéz-
zététel utdn harom honappal 1ép hatélyba.

12. § Felmondas és felszamolas

1. A befektetési alapkezel®é a Pénzpiaci Fellgyelet engedélyének beszerzése utan, legalabb hat hona-
pos felmondasi idével (a Befektetési alapokrdl sz6l6 térvény 14. §8-anak 1. bekezdése), illetve abban
az esetben, ha az alap vagyona 1 150 000 EUR ala csokken, azonnali hatallyal, egyideji nyilvanos
kozzététellel (10. 8) mondhatja fel a befektetési alap kezelését (a Befektetési alapokrol szol6 térvény
14. 8-anak 2. bekezdése). A Befektetési alapokrol sz6l6 torvény 14. §-anak 1. bekezdésében emlitett
felmondas ideje alatt nem lehetséges a Befektetési alapokrdl szo6l6 térvény 14. §-anak 2. bekezdésé-
ben emlitett felmondas.

2. Ha a befektetési alapkezel6 jelen alap kezelésére vonatkozd joga megszilinik, akkor a tovabbi keze-
Iés vagy a felszamolas az InvFG vonatkozé rendelkezései szerint torténik.

12a. § Az alap vagyonanak beolvadasa vagy atadasa

A befektetési alapkezeld a befektetési alap vagyonat az InvFG 3. § 2. bekezdése, illetve 14. § 4. be-
kezdése értelmében egyesitheti més befektetési alapok vagyonéaval, vagy a befektetési alap vagyona
beolvadhat egy méasik befektetési alapba, illetve méas befektetési alapok vagyona beolvaszthat6 a tar-
sasag altal kezelt befektetési alapba.
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A C-QUADRAT ARTS Best Momentum, a Befektetési alapokrél szé16 térvény 20. §-a szerinti
résztulajdonosi alap

Egyedi Alapkezelési Szabalyzata

A befektetési alap megfelel a 85/611/EGK iranyelvnek.

13. 8§ Letétkezel 86 bank

A letétkezel bank a bécsi székhelyll SEMPER CONSTANTIA PRIVATBANK
AKTIENGESELLSCHAFT .

14. § Fizetési és benyujtasi helyek, befektetési jegyek

1. A befektetési jegyek és a hozamszelvények fizetési és benyljtasi helye a SEMPER CONSTANTIA
PRIVATBANK AKTIENGESELLSCHAFT?, Bécs.

2. A befektetési alap keretében hozamfizetd befektetési jegyek, tékejovedelemadd-levonasos felhal-
mozo befektetési jegyek és tékejovedelemadd-levonas nélkili felhalmozé befektetési jegyek kerlinek
kibocsatasra, éspedig mindenkor egy befektetési jegyrél vagy annak tortrészérdl.

A 27b. §-ban emlitett t6kejovedelemado-levonas nélkili felhalmozo befektetési jegyek forgalmazasa
csak kilféldon torténik.

A befektetési jegyek dsszevont cimletl értékpapirok formajaban keriilnek kibocsatasra. Materializalt
befektetési jegyek ezért nem keriilhetnek kibocsatasra.

3. Amennyiben a befektetési jegyek megjelenési formaja 6sszevont cimletl értékpapir, akkor a 26. §
szerinti hozamkifizetéseket, illetve a 27. és 27a. § szerinti kifizetéseket az egyes befektetésijegy-
tulajdonosok letéti szamlajat vezet6 hitelintézet irja jova.

15. § Befektetési eszkdzok és alapelvek

1. A befektetési alap portfoliojaba a Befektetési alapokrol szolo6 torvény 4., 20. és 21. §-a és a jelen
Alapkezelési Szabalyzat 16. és azt kdvetd paragrafusai értelmében értékpapirok, pénzpiaci eszkdzok
és mas likvid befektetett pénziigyi eszk6z6k minden tipusa vasarolhatd, amennyiben ennek soran a
kockazatmegosztas szempontjai és a befektetésijegy-tulajdonosok jogos érdekei nem sériilnek.

2. A befektetési alap részére vasarolt vagyontargyak kivalasztasa az alabbi befektetési alapelvek
szerint torténik:

+ Ertékpapirok, pénzpiaci eszkdzok és befektetési alapok befektetési jegyei (ideértve a szar-
maztatott eszkdzoket magukban foglalé értékpapirokat is)

A befektetési alapba a jelen Alapkezelési Szabalyzat 17. §-aban emlitett befektetési alapok befekteté-
si jegyein keresztll kozvetve az alap vagyonanak 100%-4ig vaséarolhatdk a vilag barmely részén kibo-
cséatott (barmilyen bonitasu, devizaju és barmely agazathoz tartozo) részvények és részvényekhez
hasonlé értékpapirok, kilondsen (barmilyen bonitasu, devizaju és barmely 4gazathoz tartozd) élvezeti
jegyek. A vilag barmely részén kibocsatott (barmilyen bonitasu, devizaju és barmely dgazathoz tarto-
z06) részvények és részvényekhez hasonlo értékpapirok kézvetlen vasarlasa az alap vagyonanak 30
szézalékaban van korlatozva.

A befektetési alap portfolidjaba az alap vagyonanak 30 szazalékaig vasarolhaték a vilag barmely
részén kibocsatott (barmilyen bonitasu, devizaji és barmely agazathoz tartozo) certifikatok, mint pl.
indexcertifikatok.

A befektetési alapba kozvetleniil vagy a jelen Alapkezelési Szabdlyzat 17. §-aban emlitett befektetési
alapok befektetési jegyein keresztiil kbzvetve vasarolhatok olyan eszk6zok, amelyek valamely rész-
vény-, kdtvény- vagy egyéb pénziigyi index teljesitményét képezik le kdzvetlenil vagy kézvetve.
Azoknak a befektetési alapoknak a kivételével, amelyek valamely kétvényindex teljesitményét képezik
le az elébb emlitett médon, ezek a befektetési alapok a részvényhanyadba szamitanak bele.

Az AVISO EPSILON BANK AKTIENGESELLSCHAFT neve 2009. december 29-én megvaltozott. Az (jj név SEMPER
CONSTANTIA PRIVATBANK AKTIENGESELSCHAFT.
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A befektetési alapba a jelen Alapkezelési Szabalyzat 17. §-aban emlitett olyan befektetési alapok
befektetési jegyei is vasarolhatdk, amelyek célja, hogy a fent emlitett értékpapirfajtak semleges vagy
inverz teljesitményét adjak vissza kdzvetlenil vagy kézvetve.

A befektetési alapba ezenkivil olyan értékpapirok (15a 8) is vasérolhatdk, amelyek més vagyontar-
gyak, kiléndsen nemesfémek vagy nyersanyagok teljesitményéhez vannak kétve, amennyiben bizto-
sitva van az, hogy nem kerul sor fizikai atadasra. Ezért nem szabad sem fizikai atadast tervezni, sem
arra jogot formalni. Ezekbe az értékpapirokba nincsenek beagyazva a 3. Derivativa-kockazatszami-
tasi és jelentéstételi rendelet 11. §-aban emlitett derivativak.

A befektetési alapba a jelen Alapkezelési Szabalyzat 17. §-aban emlitett befektetési alapok befekteté-
si jegyein keresztil kozvetve rovid tava defenziv Iépésként vasarolhatok a vilag barmely részén kibo-
csatott (barmilyen bonitasu, devizaju és barmely dgazathoz tartozd) kotvények vagy a vilag barmely
részén kibocsatott (barmilyen bonitasu) pénzpiaci eszkdzok, a pénznemiktdl figgetlendil.

A befektetési alap vagyonanak legalabb 70 szazalékat kell a jelen Alapkezelési Szabalyzat 17. §-aban
emlitett befektetési alapok befektetési jegyeibe befektetni, ide értve a latra sz616 betéteket és a fel-
mondhaté betéteket is.

+ Latra szol6 betétek vagy felmondhaté betétek

A befektetési alap vagyonanak legfelijebb 50 szazaléka is tarthat6 latra sz6l6 betétekben vagy legfel-
jebb 12 hénapos futamideji felmondhatoé betétekben, de ennek legfeljebb 20 szazaléka fektetheté be
ugyanazon hitelintézetnél, amennyiben az adott hitelintézet székhelye valamely EGT-tagallamban
van.

» Szarmaztatott eszkdzok (ideértve az OTC-derivativakat is)

Szarmaztatott pénziigyi eszkdzok, illetve beagyazott derivativakat tartalmazoé eszk6zok nem kertilnek
alkalmazasra.

3. Nem teljesen befizetett részvények és ilyen eszkdzokre sz616 elévételi jogok vagy mas, nem

teljesen befizetett pénzigyi eszkézok az alap vagyondnak 10 szazalékos mértékéig vasarolhatdk.
15a. § Ertékpapirok és pénzpiaci eszk6zok

Ertékpapirok az alabbiak:

a) részvények és mas, részvényekkel egyenértékli értékpapirok,

b) kétvények és mas, értékpapirba foglalt adospapirok,

¢) minden mas piacképes pénzlgyi eszkoz (pl. elévételi jogok), amelyek a Befektetési alapokrol sz6l6
torvény értelmében pénzigyi eszkdzdk jegyzés vagy csere utjan torténd vasarlasara jogositanak, a
Befektetési alapokrdl sz6l6 térvény 21. 8-aban emlitett technikdk és eszkdzok kivételével.

Az értékpapirként torténd mindsités feltétele a Befektetési alapokrol sz6l6 térvény 1a. §-anak 3.
bekezdésében emlitett kritériumok teljesitése.

Az értékpapirok ezenkivil a Befektetési alapokrél sz6l6 torvény la. §-anak 4. bekezdése értelmében
magukban foglaljak

1. a befektetési vallalkozas vagy befektetési alap formajaban mikodd zart végi alapok befektetési
jegyeit,
2. a szerzb6déses formaban miikddé zart végi alapok befektetési jegyeit,

3. a Befektetési alapokrdl sz6l6 térvény la. §8-a 4. bekezdésének 3. pontjdban emlitett pénzigyi
eszkozoket.

A pénzpiaci eszkdzbk olyan eszkdzok, amelyekre rendszerint a pénzpiacon kereskednek, amelyek
likvidek, értékiik barmikor pontosan meghatarozhatd, és teljesitik a Befektetési alapokrdl sz6l6 térvény
la. §-anak 5. ... 7. bekezdésében emlitett feltételeket.
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16. 8§ T6zsdék és szervezett piacok
1. Az alap portfoli6jaba olyan értékpapirok és pénzpiaci eszkdzok vaséarolhatok,

+ amelyek valamely, a Hitelintézeti térvény (BWG) 37. § 2. pont szerinti szabalyozott piacon
jegyzettek vagy forgalmazottak, vagy

+ amelyekre valamely tagallam mas, elismert, szabalyozott, nyilvanos és szabalyszerlien mikédé
értékpapirpiacan folyik kereskedés, vagy

+ amelyek harmadik orszagok mellékletben felsorolt t6zsdéin hivatalosan jegyzettek, vagy

+ amelyekre harmadik orszagok mas, mellékletben felsorolt, elismert, szabalyozott, nyilvanos és
szabalyszerlien mikodd értékpapirpiacan folyik kereskedés, vagy

» amelyek kibocsatasi feltételei tartalmazzak a fent nevezett tézsdéken térténé hivatalos jegyzé-
sk vagy kereskedésliik, vagy a fent nevezett mas piacokon torténd forgalmazasuk igénylésé-
nek kotelezettségét, és az engedélyezett jegyzés vagy bevezetés az adott értékpapir kibocsata-
satol szamitott egy éven belll megtorténik.

2. Nem szabalyozott piacokon forgalmazott olyan szabadon atruhazhat6 pénzpiaci eszkdzok, ame-
lyekre rendszerint a pénzpiacon kereskednek, likvidek és értékiik barmikor pontosan meghataroz-
hatd, amelyekrél megfelelé informaciok allnak rendelkezésre, ide értve az olyan informacidkat is,
amelyek lehetévé teszik az ilyen eszkdzokbe torténé befektetésekkel kapcsolatos hitelkockazatok
megfelel6 értékelését, abban az esetben vasarolhatdk a befektetési alap portfolidjaba, ha kibocsa-
tasuk vagy kibocsatdjuk a betét- és befektetévédelmi eldirasok hatalya ala tartozik, és

» amelyeket vagy valamely tagallam allami kézponti, regionalis vagy helyi testiilete vagy kdzponti
bankja, vagy az Eur6pai Kézponti Bank, az Eurépai Unié vagy az Eurdpai Befektetési Bank,
harmadik orszag, vagy, amennyiben szdvetségi allamrdél van sz0, a féderacio egyik tagtartoma-
nya, vagy olyan kdzjogi nemzetkdzi intézmény, amelynek legaldbb egy tagallam tagja, bocsatja
ki vagy garantélja, vagy

+ amelyeket olyan vallalkoz4s bocsat ki, amelynek értékpapirjaira — Uj kibocsétasok kivételével —
az 1. pontban rogzitett, szabalyozott piacokon folyik kereskedés, vagy

» amelyeket olyan intézmény bocsat ki vagy garantal, amely a kbzésségi jog kritériumainak meg-
felelé Fellgyelet ala van rendelve, vagy olyan intézmény bocsat ki vagy garantal, amelyre olyan
felligyeleti rendelkezések vonatkoznak — és azokat be is tartja —, amelyek a Pénzpiaci Felligye-
let alldspontja szerint legalabb olyan szigoruak, mint a k6zésségi jog elbirasai, vagy

* mas, a Pénzpiaci Felligyelet altal engedélyezett kategéridba tartozé kibocsatok bocsatjak ki,
feltéve, hogy az ezekbe az eszkdzokbe torténd befektetésekre egyenértékl befektetévédelmi
el6irasok vonatkoznak, és hogy a kibocsaté legalabb 10 millié eurd sajat t6kéji vallalat, amely
az éves beszamoldjat a 78/660/EGK iranyelv elGirasai szerint késziti és teszi kozzé, vagy olyan
jogi személyiség, amely egy vagy tdbb tézsdén jegyzett tarsasagot magaban foglalé vallalat-
csoporton belul a csoport finanszirozasaért felelés, vagy olyan jogi személyiség, amelynek a
kotelezettségek értékpapirokkal torténé fedezését bank altal nyujtott hitelkeret felhasznalasaval
kell finansziroznia véllalati, tArsasagi vagy szerzédéses formaban; a hitelkeretet olyan pénz-
intézetnek kell garantalnia, amely teljesiti a 2. pont 3. bekezdésében emlitett feltételeket.

3. Az alap vagyonanak dsszesen legfeljebb 10 sz&zaléka fektethetd be olyan értékpapirokba és
pénzpiaci eszkdzdkbe, amelyek az 1. és a 2. pontban emlitett feltételeknek nem felelnek meg.

17. § Befektetési alapok befektetési jegyei

1. A 85/611/EGK iranyelv rendelkezéseinek megfelel6 befektetési alapok (= nyitott végi befektetési
alapok és befektetési vallalkozasok) (AEKBV) befektetési jegyei vasarolhatok az alap portfolijaba,
amennyiben ezek maguk nem fektetnek be az alap vagyonanak 10 szazalékanal nagyobb mérték-
ben méas befektetési alapokba.

2. Olyan befektetési alapokba, amelyek a 85/611/EGK iranyelv rendelkezéseinek nem felelnek meg
(KBV), és amelyek kizarélagos célja, hogy

* nyilvdnosan beszerzett pénzeket kozds kockazatra a kockdzatmegosztas szempontjainak figye-
lembevételével értékpapirokba és mas likvid befektetett pénziigyi eszkdzokbe fektessenek be,
és
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+ amelyek a befektetési jegyeiket a befekteték kérésére kdzvetlenll vagy kdzvetve a befektetési
alap vagyonanak terhére visszavaltjak vagy kifizetik,

Osszesen az alap vagyonanak legfeljebb 30%-0s mértékéig tarthatok a portfolioban, amennyiben

a) ezek maguk sem fektetnek be az alap vagyonanak 10 szazalékanal nagyobb mértékben mas
befektetési alapokba,

b) engedélyezésiik olyan jogszabaly szerint tortént, amely olyan felligyelet ala rendeli 6ket, amely
a Pénzpiaci Fellgyelet megitélése szerint egyenértékii a k6zéssegi jogban elbirttal, és a haté-
sagok kozotti egyuttmiikodés kellbképpen biztositott,

c) a befektetdk védelme azonos szintl, a 85/611/EGK iranyelv rendelkezéseinek megfelel befek-
tetési alapok (AEKBV) altal nyujtott befektetévédelemmel, és amennyiben ezek az alapok a
85/611/EGK iranyelv kdvetelményei kdzul elsésorban az alap vagyonanak elkulonitett 6rzésére
és kezelésére, a hitelfelvételre, a hitelnyujtasra és az értékpapirok és pénzpiaci eszkdzok fede-
zetlen eladasara vonatkozo rendelkezéseit egyenértéklen teljesitik,

d) az uzleti tevékenységukrdl féléves vagy éves jelentésekben adnak szamot, amelyek lehetévé
teszik a beszamolasi idészak alatti vagyoni helyzetrél és kotelezettségekrél, a bevételekrdl és a
tranzakciokrol torténé véleményalkotast.

A befektetésijegy-tulajdonosok c) pont szerinti védettségi szintje egyenértékiiségének megitéléseé-
hez az Informacio- és egyenértékliség-meghatarozasi rendelet (IG-FestV) hatalyos verziéjanak
3. 8-4ban emlitett kritériumokat kell figyelembe venni.

3. A befektetési alap szamara olyan befektetési alapok befektetési jegyei is megvasarolhatok, ame-
lyeket kozvetlenil vagy kdzvetve ugyanaz a befektetési alapkezel6 kezel, vagy amelyeket olyan
tarsasag kezel, amellyel a befektetési alapkezeld kozos kezelés vagy tdbbségi tulajdonlas, vagy
jelentés kdzvetlen vagy kozvetett részesedés révén kapcsolt viszonyban all.

4. Ugyanazon befektetési alapba az alap vagyonanak legfeljebb 20 sz4zalékét lehet befektetni.

18. § Latra sz0l06 betétek vagy felmondhaté betétek

A befektetési alap portfolidjaban tarthatok latra sz6l6 betétek vagy legfeljebb 12 hénapos futamideji
felmondhat6 betétek. Minimalisan tartand6 bankbetét nincs meghatarozva, a tarthaté bankbetét nagy-
saga pedig az alap vagyonanak 50 szazalékaban van korlatozva.

19. § Derivativak

Nem keril alkalmazasra.

19a. 8 OTC-derivativak

Nem keril alkalmazasra.

19b. § Value at Risk

Nem keril alkalmazasra.

20. § Hitelfelvétel

A befektetési alapkezeld az alap kockazatara az alap vagyonanak 10 szazalékos mértékéig vehet fel
révid lejaratd hiteleket.

21. § Penzios ugyletek
Nem keril alkalmazasra.
22. § Ertékpapir-kolcson

Nem keril alkalmazasra.
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23. 8 Az eladas és visszavaltas modozatai
A nettd eszkdzérték 6. § szerinti meghatérozasa eurdban torténik.

A tarsasag eladassal kapcsolatos koéltségeinek fedezését szolgal6 eladasi jutalék legfeljebb 5 szaza-
Iék lehet. Az eladéasi ar meghatarozaskor kapott 6sszeget a legkzelebbi 1 centre felfelé kell kereki-
teni. Visszavaltasi dij nem kerll felszamitasra. A visszavaltasi ar egy befektetési jegy legkézelebbi

1 centre lefelé kerekitett nettd eszkdzértékének felel meg. A befektetési jegyek forgalomba hozatala
alapvet6en nem korlatozott, a befektetési alapkezel6 azonban fenntartja maganak a befektetési
jegyek forgalmazasa atmeneti vagy teljes beszintetésének jogat.

23a. &8 Korlatozott idétartam, a befektetési jegyek |

Nem keril alkalmazasra.

24. 8 Pénziigyi év

A befektetési alap pénziigyi éve a naptari év januar 1-jétél december 31-€ig tart.

25. § Alapkezelési dij, raforditdsok megtéritése

A befektetési alapkezel6t az alapkezelési tevékenységért éves dijazas illeti meg. A dijazas egy fix és
egy valtozo elemet tartalmaz. A fix dijazds mértéke az alap vagyonanak legfeljebb 1,95 szazaléka,
amelynek meghatarozasa a mindenkori hénap végi értékek alapjan torténik.

Ezenkivil a befektetési alapkezel6ét az alapkezelési tevékenységéért havonta teljesitményfliggé dija-
zas illeti meg (sikerdij), amelynek mértéke az alap netto teljesitményének (= az alap nettéeszkdzérték-
ndvekedésének) 20 szazaléka. A teljesitményfiiggé dijazas szamitasara akkor keril sor, ha az alap
nettd eszkdzértéke meghaladta azt az eszkdzértéket, amely jelen Alapkezelési Szabalyzat hatalyba
Iépésekor érvényes, és a teljesitményfiiggé dijazas ehhez a netté eszkézértékhez aranylik. A tovabbi-
akban a sikerdij az el6z6 honap utolso nettd eszkodzértéke alapjan vagy egy masik megel6z6 hénap-
nak a végén érvényes azon nettd eszktzérték alapjan kertil meghatérozasra, amelynek alapulvételé-
vel utoljara nyereségrészesedés (sikerdij) kerUlt kifizetésre, a kett6é kézil a magasabb érték figyelem-
bevételével. A teljesitményfliggd dijazas havonkénti szamitasa soran tehat az adott honap nett6 esz-
kozértékét az utolsd legmagasabb netté eszkdzértékhez kell viszonyitani (ami vagy az el6zé honap
nettdé eszkdzértéke vagy az a nettd eszkozérték, amelynek alapjan legutébb teljesitményfiiggé dijazas
kerllt meghatarozasra, a ketté kozll a magasabb érték alapulvételével). A szamitas soran az adott
honap végén forgalomban 1év8 befektetési jegyek szamat kell figyelembe venni.

A teljesitményfliggd dijazast e szerint a mddszer szerint elsd alkalommal az ennek az Alapkezelési
Szabdlyzatnak a hatalyba lépésétdl annak az izleti évnek a végéig terjed6 idészakra kell aranyosan
kiszamitani, amely Uzleti év az Alapkezelési Szabalyzat hatalyba Iépésének idépontja utan ér véget.
Az ezt megel6z6 id6szakra a sikerdijat annak a szabalyozasnak az alapjan kell aranyosan kiszami-
tani, amely ezen Alapkezelési Szabdlyzat hatalyba Iépéséig érvényben volt. A szadmit4s sordn az adott
év végeén forgalomban 1évd befektetési jegyek szamat kell figyelembe venni.

A befektetési alapkezeld ezenkivil jogosult az alapkezelés soran felmerdlt raforditasai, elsésorban a
kozzétételi kotelezettséggel kapcsolatos koltségek, a letéti dijak, a letétkezel6 banknak fizetett dijak, a
koényvvizsgalati és a tanacsadasi dijak, a zarlati kdltségek, valamint az alap kulféldén térténd forgal-
mazasanak engedélyeztetésével kapcsolatos egyszeri és folyamatos kdltségek megtérittetésére.

26. 8 A hozamfizetd befektetési jegyek hozamédnak f el

A pénziigyi év soran elért, a koltségek fedezése utan kimutatott hozamot, amennyiben kamatrol és
osztalékrol van sz6, akkor teljes egészében, amennyiben pedig a befektetési alap eszkdzeinek elada-
sabdl szarmazd nyereségrdl van sz6 — ideértve az elévételi jogokat is —, akkor a befektetési alap-
kezeld belatasa szerint — adott esetben egy hozamszelvény bevonasa ellenében —, a kdvetkezd
pénzugyi évtdl kezdve hozamkeént ki kell fizetni a hozamfizetd befektetési jegyek tulajdonosainak, a
fennmaradé részt pedig az alap atviszi az Uj pénzugyi évre. A belfoldi adoképvisel6vel rendelkezd,
hozamigazolas kozzétételére kotelezett ,alapokban” befektetett jegyekbdl szarmazé jévedelmek
beszedettnek szamitanak. Kdztes hozamfizetések lehetségesek.
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27. §8 A t 6k ejléverdsbe felbatmodddefektetési jegyek hozamanak
felhasznéalasa (felhalmozé rész)

A pénzligyi év soran elért, a koltségek fedezése utan kimutatott t6kenévekmény nem kerdl kifizetésre
hozamként. A felhalmozé befektetési jegyek utan a kovetkezd pénziigyi év kezdetétdl ki kell fizetni a
Befektetési alapokrdl sz6l6 torvény 13. §-anak 3. mondata szerint kiszamitand6 6sszeget, amelyet
adott esetben a hozamkifizetéssel egyenértékl t6kendvekményt terheld tékejovedelem-add meg-
fizetésére kell forditani.

27a. 8 A t 6k e etond adkilefeilmabingzo befektetési jegyek hozamanak
felhasznéalasa (teljes egészében felhalmozé belféldi és kilféldi rész)

A pénzigyi év soran elért, a koltségek fedezése utan kimutatott tékendvekmény nem kerdl kifizetésre
hozamként. A Befektetési alapokrol sz6l6 torvény 13. § 3. mondata szerinti kifizetésre nem kertil sor.
A Befektetési alapokrol szol6 torvény 13. § 3. mondata szerint az éves hozambdl torténd tékejove-
delemado-kifizetés elmaradasa szempontjabdl iranyadé idépont a felhalmozo rész tékejévedelemado-
kifizetésének idépontja, de legkésdbb a pénzligyi év végét kdvetd negyedik hdnap vége.

A befektetési alapkezeld a letétkezeld helyektdl bekért igazolasokkal biztositja azt, hogy a kifizetés
idépontjaban csak olyan befektetdk tulajdonaban legyenek befektetési jegyek, akik vagy nem tartoz-
nak a belfoldi jovedelem- vagy tarsasagi adé hatalya ala, vagy akik teljesitik a Jovedelemado-tdrvény
94. §-aban rogzitett mentességi feltételeket.

Amennyiben ezek a feltételek a kifizetés idépontjaban nem teljesiilnek, ugy a Befektetési alapokrol
sz06l6 torvény 13. § 3. mondata szerint kiszamitott 6sszeget a mindenkori letétkezeld hitelintézet
jovairdsa révén kell kifizetni.

27b. §&8 A t 6k ejlesonéshéHlilefailaatin®zo befektetési jegyek hozaméanak
felhasznalasa (teljes egészében felhalmozo kilféldi rész)

A pénzigyi év soran elért, a koltségek fedezése utan kimutatott tékendvekmény nem kerdl kifizetésre
hozamként. A Befektetési alapokrol sz616 torvény 13. 8 3. mondata szerinti kifizetésre nem keril sor.

A befektetési alapkezeld a letétkezel® helyektdl bekért igazolasokkal biztositja azt, hogy a kifizetés
idépontjaban csak olyan befektetdk tulajdonaban legyenek befektetési jegyek, akik vagy nem tartoz-
nak a belfoldi jovedelem- vagy tarsasagi adé hatalya ala, vagy akik teljesitik a Jovedelemado-tdrvény
94. §-aban rogzitett mentességi feltételeket, illetve a tékejovedelemado-fizetés aldli mentesség fel-
tételeit.

28. 8 Felszamolas

A letétkezel6 bankot a nett6 likvidacios bevételébdl az alap vagyona 1 szazalékanak megfelel jutalék
illeti meg.

Eves jelentés
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A 16. 8§ melléklete

A hivatalos kereskedést folytato t6zsdék és a szervezett piacok listaja

1. Az EGT hivatalos kereskedést folytatdé és szervezett

A 93/22/EGK iranyelv (Ertékpapir-szolgéaltatasi iranyelv) 16. cikke értelmében minden tagallam vezeti
az altala engedélyezett piacok aktudlis jegyzékét. Ezt a jegyzéket a tagallamok eljuttatjak a tébbi
tagallam és a Bizottsag részére.

A Bizottsag e rendelkezés értelmében a hozza eljuttatott listdk alapjan évente egyszer kdzzéteszi a
szabalyozott piacok jegyzékét.

A szabalyozott piacok jegyzéke a piacokhoz valé kdnnyebb hozzaférés és a kereskedési szegmen-
sekre torténd specializacio kdvetkeztében gyakran valtozik. A Bizottsag ezért az Eurdpai Kbzdsség
kozldnyében évente egyszer kozzétett jegyzéket a mindenkor aktudlis valtozatban internetes oldalan
is hozzaférhetbveé teszi.

A szabalyozott piacok aktualis jegyzéke az alabbi internetes cimen talalhaté
http://www.fma.gv.at/cms/site//attachments/2/0/2/CH0230/CMS1140105592256/listegeregmaerkte.pdf *

a ,Verzeichnis der Geregelten Miegkzeke)cimpzbtlatt? ( Szabal yo

12 Az al dabbi t6zsdék sorolandék be a Szabalyozott
1.2.1 Finnorszag OMX Nordic Exchange Helsinki

1.2.2 Svédorszag OMX Nordic Exchange Stockholm AB

1.2.3 Luxemburg Euro MTF Luxemburg

1.3. Az InvFG 20. §. 3. bek. 1. b. pontja szerint elismert piacok az EU-ban:

1.3.1 Nagy-Britannia London Stock Exchange Alternative Investment Market (AIM)

2. NemEGT-t ag eur 6pai orszagok tbézsdéi

2.1 Bosznia és Hercegovina: Szarajevd, Banja Luka

2.2 Horvatorszag: Zagreb Stock Exchange

2.3 Svéjc: SWX Swiss Exchange

2.4 Szerbia és Montenegr6:  Belgrad

2.5 Torokorszag: Isztambul (érintett t6zsde csak a ,National Market”)

2.6 Oroszorszag: Moszkva (RTS tézsde)

3. Européan kiviuli orszagok td6zsdéei

3.1 Ausztrélia: Sydney, Hobart, Melbourne, Perth

3.2 Argentina: Buenos Aires

3.3 Brazilia: Rio de Janeiro, Sao Paulo

3.4 Chile: Santiago

35 Kina Shanghai Stock Exchange, Shenzhen Stock Exchange

3.6 Hongkong: Hongkong Stock Exchange

3.7 India: Mumbai (Bombay)

3.8 Indonézia: Jakarta

3.9. Izrael: Tel-Aviv

3.10 Japan: Tokié, Oszaka, Nagoja, Kiotd, Fukuoka, Niigata, Szapporo,
Hirosima

' Alinket az osztrak Pénzpiaci Feliigyelet (FMA) modosithatja. A mindenkori aktudlis link az FMA honlapjan érhetd el:

www.fma.gv.at, Anbieter, ,Informationen zu Anbietern am &sterreichischen Finanzmarkt”, Bérse, Ubersicht, Downloads,
Verzeichnis der Geregelten Markte.

Eves jelentés
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3.11
3.12
3.13
3.14
3.15
3.16
3.17
3.18
3.19
3.20
3.21

3.22

Kanada:
Korea:
Malajzia:
Mexiko:
Uj-zéland:
Fulop-szigetek:
Szingapur:
Dél-Afrika:
Tajvan:
Thaifold:
USA:

Venezuela:

Toronto, Vancouver, Montreal

Széul

Kuala Lumpur

Mexikovéaros

Wellington, Christchurch/Invercargill, Auckland
Manila

Singapore Stock Exchange

Johannesburg

Tajpej

Bangkok

New York, American Stock Exchange (AMEX), New York Stock
Exchange (NYSE), Los Angeles/Pacific Stock Exchange, San
Francisco/Pacific Stock Exchange, Philadelphia, Chicago, Boston,
Cincinnati

Caracas

4. Az Eurbpai Kozosség tagallamain kivili orszagok szervezett piacai

4.1
4.2
4.3
4.4

4.5

5. Futures és opcios piacokkal rendelkez 6

5.1
5.2
53

54
5.5

5.6
5.7
5.8
5.9
5.10
511
5.12
5.13

5.14
5.15
5.16

Japan:
Kanada:
Korea:
Svajc:

USA:

Argentina:
Ausztralia:
Brazilia:

Hongkong:
Japan:

Kanada:
Korea:

Mexika:
Uj-zéland:
Fulop-szigetek:
Szingapdr:
Szlovakia:
Dél-Afrika:

Svajc:

Torokorszag:
USA:

Eves jelentés
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Tézsdén kivili piac

Tbzsdén kivdli piac

Tbézsdén kivili piac

SWX Swiss Exchange, BX Berne eXchange; az International
Capital Market Association (ICMA, Nemzetkdzi Tékepiaci
Egyesiilet) tagjainak t6zsdén kivili piaca, Zirich

Tézsdén kivili piac NASDAQ rendszerben, Tézsdén kivili piac
(NASD altal t6zsdén kivuli piacként szervezett részvénypiac,
Onkormanyzati kétvénypiac, Allampapirpiac, Vallalati kétvény és
nyilvanos részesedési programok), Jelzalog fedezetl értékpapirok
t6zsdén kivuli piaca

t 6zsdék

Bolsa de Comercio de Buenos Aires
Australian Options Market, Australian Securities Exchange (ASX)

Bolsa Brasileira de Futuros, Bolsa de Mercadorias & Futuros, Rio
de Janeiro Stock Exchange, Sao Paulo Stock Exchange

Hong Kong Futures Exchange Ltd.

Osaka Securities Exchange, Tokyo International Financial Futures
Exchange, Tokyo Stock Exchange

Montreal Exchange, Toronto Futures Exchange
Korea Futures Exchange

Mercado Mexicano de Derivados

New Zealand Futures & Options Exchange
Manila International Futures Exchange
Singapore International Monetary Exchange
RM System Szlovakia

Johannesburg Stock Exchange (JSE), South African Futures
Exchange (SAFEX)

EUREX

TurkDEX

American Stock Exchange, Chicago Board Options Exchange,
Chicago Board of Trade, Chicago Mercantile Exchange, Comex,
FINEX, MidAmerica Commodity Exchange, New York Futures
Exchange, Pacific Stock Exchange, Philadelphia Stock Exchange,
New York Stock Exchange, Boston Options Exchange (BOX)
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