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ÉVES JELENTÉS 

a C-QUADRAT ARTS Best Momentum, a Befektetési alapokról szóló törvény 20. §-a szerinti 
résztulajdonosi alap 2009. január 1-jétől 2009. december 31-éig terjedő pénzügyi évéről 

Tisztelt Résztulajdonos! 

A C-QUADRAT Kapitalanlage AG jelen éves jelentésben számol be a C-QUADRAT ARTS Best 
Momentum befektetési alap elmúlt pénzügyi évéről. 

A letétkezelő banki funkció ellátását a Constantia Privatbank Aktiengesellschaft 2009. december 7-én 
átadta az Aviso Epsilon Bank Aktiengesellschaftnak, amelynek a neve ezt követően 2009. december 
29-ével SEMPER CONSTANTIA PRIVATBANK AKTIENGESELLSCHAFT-ra változott. 

1. Összehasonlító áttekintés az elmúlt öt pénzügyi évről 
 Az alap vagyona 

összesen 
Felhalmozó alapok Teljesen felhalmozó alapok 

1 felhalmozó 
befektetési 
jegyre jutó 

nettó 
eszközérték 

1 felhalmozó 
befektetési 
jegyre jutó 

nettó 
eszközérték 

Felhalmozásra 
fordított hozam 

A Befektetési 
alapokról szóló 

törvény 
(InvFG) 13. § 
3. mondata 

szerinti 
kifizetés 

1 teljesen 
felhalmozó 
befektetési 
jegyre jutó 

nettó 
eszközérték 

Teljes 
felhalmozásra 
fordított hozam 

Teljesítmény 
(performance) 

  EUR PLN EUR EUR EUR EUR %-ban 

2009. 12. 31. 147 189 291,35 167,31 693,72 0,00 0,00 167,31 0,00 28,95 

2008. 12. 31. 79 294 739,88 129,75 537,17 0,00 0,00 129,75 0,00 -33,14 

2007. 12. 31. 77 979 992,39 194,33 701,14 0,00 0,24 - - 1,06 

2006. 12. 31. 23 963 733,11 192,69 - 0,00 0,42 - - 20,45 

2005. 12. 31. 5 846 803,61 160,72 - 0,00 0,79 - - 40,90 

2. Hozamszámítás és az alap vagyonának alakulása 

2.1. A pénzügyi év teljesítménye (az alap teljesítménye) 

Az OeKB (Österreichische Kontrollbank AG) számítási módszere szerint történő meghatározás: 
Befektetési jegyenként az alap pénznemében (EUR), eladási jutalék figyelembevétele nélkül 

 Felhalmozó 
befektetési jegy 

Teljesen felhalmozó 
befektetési jegy 

Nettó eszközérték a pénzügyi év kezdetekor 129,75  129,75  
Nettó eszközérték a pénzügyi év végén 167,31  167,31  
   
1 befektetési jegyre jutó nettó hozam 37,56  37,56  
   
1 befektetési jegy teljesítménye a pénzügyi évben 28,95 % 28,95 % 
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2.2. Az alap eredménye EUR-ban 

a) Az alap realizált eredménye 

Az alap rendes eredménye    

Bevételek (árfolyam-különbözet nélkül)    
Kamatbevételek  213 802,03  
Osztalékbevételek  812 788,16 1 026 590,19 

Kamatráfordítások (fizetendő kamatok)   -15 559,14 

Ráfordítások    
A befektetési alapkezelőnek fizetett díjak -2 286 029,29   
Mínusz működésiköltség-visszatérítés részalapokból 237 558,03 -2 048 471,26  
Alapkezeléssel kapcsolatos egyéb ráfordítások    
Könyvvizsgálattal kapcsolatos költségek -6 860,36   
Külföldi engedélyezés költségei -46 435,59   
Közzététellel kapcsolatos költségek -3 960,52   
Értékpapír-letéti díjak -34 524,13   
A letétkezelő bank jutaléka -60 116,15 -151 896,75 -2 200 368,01 

Az alap rendes eredménye (köztes nyereség nélkül) -1 189 336,96 

Realizált árfolyam-különbözet 
1
 
2
    

Realizált nyereség  23 051 323,51  
Realizált veszteség  -9 256 964,87  

Realizált árfolyam-különbözet (köztes nyereség nélkül) 13 794 358,64 

Az alap realizált eredménye (köztes nyereség nélkül) 12 605 021,68 

b) Nem realizált árfolyam-különbözet 
1
 
2
 

A nem realizált árfolyam-különbözet változása   20 084 226,17 

A pénzügyi év eredménye   32 689 247,85 

c) Köztes nyereség 

Köztes nyereség a pénzügyi év hozamaira  -146 882,49  
Köztes nyereség   -146 882,49 

    

Az alap eredménye összesen   32 542 365,36 

1
 A realizált nyereség és a realizált veszteség nem kerül időszakonként elhatárolásra, ezért a nem realizált árfolyam-különbözet változásához 

hasonlóan nem feltétlenül áll összefüggésben az alap pénzügyi évbeli teljesítményével. 
2
 Árfolyam-különbözet összesen, köztes nyereség nélkül (realizált árfolyam-különbözet, köztes nyereség nélkül, plusz a nem realizált árfolyam-

különbözet változása): 33 878 584,81 EUR. 
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2.3. Az alap vagyonának alakulása EUR-ban 

Az alap vagyona a pénzügyi év kezdetekor 
3
  79 294 739,88 

Befektetési jegyek eladása és visszaváltása   

A befektetési jegyek forgalomba hozatala 53 623 052,98  
A befektetési jegyek visszaváltása -18 417 749,36  
Köztes nyereség 146 882,49  

  35 352 186,11 
   
Az alap eredménye összesen  32 542 365,36 

(az alap eredményét részletesen a 2.2. pont alatt mutatjuk be)   

Az alap vagyona a pénzügyi év végén 
4
  147 189 291,35 

2.4. Felhasználási (eredet-) kimutatás 

Az alap realizált eredménye (köztes nyereséggel együtt) 12 458 139,19  

Ráfordítás- és veszteségfedezés / nyereségátvezetés 

Ráfordítás- és veszteségfedezés a saját tőkéből 10 593 184,32   
Nyereségátvezetés a saját tőkébe -23 051 323,51 -12 458 139,19  

   0,00 

Az alapban foglalt nem saját kezelésű részalapoknak az azokat kezelő befektetési alapkezelők évi 
0,30% és 2,20% közötti kezelésiköltség-térítést számítanak fel. Ezek a befektetési alapkezelők a 
befektetési jegyek jegyzéséért nem számítottak fel jutalékot. 

3
 A pénzügyi év kezdetekor forgalomban lévő befektetési jegyek: 607 644 felhalmozó befektetési jegy és 3 510 teljesen felhalmozó befektetési 

jegy 
4
 A pénzügyi év végén forgalomban lévő befektetési jegyek: 870 784,51975 felhalmozó befektetési jegy és 8 973 teljesen felhalmozó befektetési 

jegy 
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3. Pénzpiacok 

A 2009. naptári év első részében erős korrekció következett be a nemzetközi részvénypiacokon, 2009 
januárjában és februárjában különösen drasztikus veszteségeket kellett elszenvedni. 2009 márciusá-
tól jelentős technikai javulás következett be. Ennek a pozitív trendnek az egyik oka minden bizonnyal 
a makrogazdasági környezet javulása. Összességében azért is enyhült a helyzet, mert a nemzetközi 
jegybankok jelentősen támogatták likviditással a nehézségekkel küzdő bankokat. 2009 nyarától a 
nemzetközi részvénypiacok többségükben oda-vissza mozogtak. 

Globálisan nézve mindenekelőtt a feltörekvő piacok tudták különösen jól tartani magukat. Ebben az 
összefüggésben Dél-Amerika és (Japán kivételével) Ázsia voltak a legnagyobb növekedési potenciált 
mutató régiók. Kína gazdasági növekedése például 2009 2. negyedévének végén 7,9% volt. 

A nemzetközi pénzpiacok további alakulását illetően a szakértők többnyire nincsenek egy vélemé-
nyen. A konjunktúra pozitív alakulása, a vállalati nyereségek ezzel összefüggő javulása és néhány 
szektor mérsékelt értékelése alapján az optimisták jó esélyeket látnak a javuló trend folytatódására. A 
pesszimisták ugyanakkor veszélyeket látnak a jelentősen megnőtt államadósságban, az inflációs ten-
denciákban és a konjunktúra ismételt visszaesésében. 

4. Befektetési politika 

A C-QUADRAT ARTS Best Momentum befektetési célja tőkenövekmény elérése magasabb kockáza-
tok vállalása mellett. A befektetési politika megvalósítása során a portfoliókezelők egy az ARTS Asset 
Management által kifejlesztett középtávú trendkövetésre beállított technikai kereskedési programot 
használnak. A portfolióban a rövid és középtávon pozitív trendkövető magatartást mutató befektetési 
alapok szerepelnek a legnagyobb súllyal. A legtöbb klasszikus módon kezelt alapok alapjával ellentét-
ben a C-QUADRAT ARTS Best Momentum befektetési stratégiája nem egy meghatározott benchmar-
kot vesz figyelembe, hanem inkább hosszú távon abszolút értéknövekedés elérésére törekszik. A C-
QUADRAT ARTS Best Momentum rendkívül aktív alapkezelési stílust képvisel, a portfolió összetétele 
folyamatosan változik. 



Éves jelentés 
C-QUADRAT ARTS Best Momentum 7 / 27. oldal 2009. január 1. – 2009. december 31. 

5. Az alap vagyonának összetétele 
AZ ÉRTÉKPAPÍR MEGNEVEZÉSE ÉP.-SZ. PÉNZNEM ÁLLOMÁNY VÁSÁRLÁS ELADÁS ÁRFOLYAM ÁRF.-ÉRTÉK %-OS ARÁNY 
   2009. 12. 31. NÖVEKEDÉS CSÖKKENÉS  EUR-ban AZ ALAP  

   db/NÉVÉRT. A TÁRGYIDŐSZAKBAN   VAGYONÁBAN 
         
Hivatalos kereskedés és szervezett piacok         
         
Befektetési alapok         
Blackrock Gl.Fds. - Swiss Opportunities A2 LU0376446257 CHF 14 300 38 500 24 200 156,4200 1 503 027,82 1,02 
       1 503 027,82 1,02 
db x-trackers DJ STOXX 600 Food & Beverage ETF LU0292105359 EUR 144 000 366 000 222 000 47,5680 6 849 792,00 4,65 
iShares Dow Jones STOXX 600 Food&Beverage Swap DE000A0F5T28 EUR 316 000 316 000 0 47,5400 15 022 640,00 10,21 
iShares PLC - S&P 500 Index Fund - hozamfizető DE0002643889 EUR 1 210 000 1 210 000 0 7,8300 9 474 300,00 6,44 
Allianz RCM Global Agricultural Trends AT - felhalmozó LU0342688941 EUR 39 500 39 500 0 74,8400 2 956 180,00 2,01 
Baring Int.Umbrella - Baring Asean Frontiers Fund IE0004868828 EUR 13 500 40 000 26 500 85,4600 1 153 710,00 0,78 
DekaLux-PharmaTech TF LU0348413815 EUR 38 500 38 500 0 107,8700 4 152 995,00 2,82 
Dow Jones STOXX 600 Optimised Food & Beverage ETF IE00B5MTYL84 EUR 17 300 17 300 0 149,4747 2 585 912,31 1,76 
DWS Europa Innovation - hozamfizető DE0005152409 EUR 38 000 81 000 43 000 47,5100 1 805 380,00 1,23 
JPMorgan Funds - US Select Equity Fund LU0157182857 EUR 28 500 28 500 0 67,9700 1 937 145,00 1,32 
LuxTopic FCP - Pacific - felhalmozó LU0188847478 EUR 91 000 391 000 300 000 16,3000 1 483 300,00 1,01 
Pictet Funds - Generics HP LU0248320664 EUR 16 600 16 600 0 97,4900 1 618 334,00 1,10 
Schroder ISF - Asian Total Return A EUR-Hedged - felh. LU0372739705 EUR 13 100 30 500 17 400 114,4600 1 499 426,00 1,02 
SAM Smart Energy Fund Class B - felhalmozó LU0175571735 EUR 260 000 260 000 0 19,5300 5 077 800,00 3,45 
SAM Sustainable Water Fonds B - felhalmozó LU0133061175 EUR 50 000 50 000 0 134,1000 6 705 000,00 4,56 
Vontobel Fund - Emerging Market Equity H - felhalmozó LU0218912235 EUR 70 800 175 500 104 700 134,0879 9 493 423,32 6,45 
Vontobel Fund - Far East Equity H - felhalmozó LU0218912409 EUR 77 400 113 700 36 300 111,0447 8 594 857,46 5,84 
       80 410 195,09 54,63 

First State Inv. - Global Emerging Markets A – felhalm. GB0030190366 GBP 404 741 404 741 0 4,1100 1 842 788,87 1,25 
First State Inv.-Gl. Emerging Markets Leaders A - felh. GB0033873919 GBP 3 950 000 3 950 000 0 2,8600 12 514 678,19 8,50 
       14 357 467,06 9,75 
Aberdeen Global SICAV Asian Sm.Companies Fund A2 LU0231459107 USD 986 000 986 000 0 25,8700 17 673 262,66 12,01 
Aberdeen Global SICAV Em.Mkts.Sm.Companies Fund A2 LU0278937759 USD 520 000 520 000 0 11,7300 4 226 148,41 2,87 
Aberdeen Global SICAV Indian Equity Fund A2 LU0231490524 USD 159 500 219 500 60 000 79,9400 8 834 220,19 6,00 
Credit Suisse Equity Fund(Lux)Latin America B - felh. LU0049509093 USD 1 300 3 980 2 680 3 800,0100 3 422 720,85 2,33 
CAAM-Funds - Emerging Markets AC - felhalmozó LU0119095825 USD 239 000 445 000 206 000 29,7300 4 923 072,13 3,34 
HSBC Gl.Inv.Funds - Singapore Equity A - felhalmozó LU0164908906 USD 120 000 120 000 0 35,8900 2 983 995,01 2,03 
Jupiter Global Fund - JGF India Select L USD LU0365089902 USD 46 630 46 630 0 124,5560 4 024 110,68 2,73 
JPMorgan Funds - Singapore A - felhalmozó LU0210528336 USD 360 000 360 000 0 20,5200 5 118 270,63 3,48 
       51 205 800,56 34,79 

         
Hivatalos kereskedés és szervezett piacok összesen      EUR 147 476 490,53 100,20 

  
Értékpapírvagyon összesen      EUR 147 476 490,53 100,20 

  
Rövid lejáratú kötelezettségek         

  
EUR-kötelezettségek - folyószámla         

  EUR -27 565,24    -27 565,24 -0,02 
  

Kötelezettségek - folyószámla egyéb EU-pénznemekben        
  PLN -659,58    -159,08 0,00 
  

Rövid lejáratú kötelezettségek összesen      EUR -27 724,32 -0,02 

  

  

Egyéb vagyontárgyak         
  

Fizetendő kamatok folyószámla-túllépések miatt         
  EUR -4 627,61    -4 627,61 0,00 
  PLN -3,38    -0,82 0,00 
  

Alapkezelési díjak         
  EUR -238 684,53    -238 684,53 -0,17 
  

Letéti díjak         

  EUR -3 556,78    -3 556,78 0,00 
  

Letétkezelő banki díjak         
  EUR -6 245,12    -6 245,12 0,00 
  

Céltartalékok vizsgálati költségekre és egyéb díjakra 

  EUR -6 360,00    -6 360,00 -0,01 
  

Egyéb vagyontárgyak összesen      EUR -259 474,86 -0,18 
  

  

AZ ALAP VAGYONA      EUR 147 189 291,35 100,00 

  

  

A felhalmozó befektetési jegyek nettó eszközértéke      EUR 167,31  
Forgalomban lévő felhalmozó befektetési jegyek      db 870 784,51975  
         
A teljesen felhalmozó befektetési jegyek nettó eszközértéke      EUR 167,31  
Forgalomban lévő teljesen felhalmozó befektetési jegyek      db 8 973  
 
 
Átszámítási árfolyamok / devizaárfolyamok 
A külföldi devizában tartott eszközöket a 2007. 09. 13-i átszámítási árfolyamokon/devizaárfolyamokon számítottuk át EUR-ra: 
 
Pénznem Egység Árfolyam   
USA-dollár 1 EUR = 1,4433 USD  
Angol font 1 EUR = 0,9027 GBP  
Svájci frank 1 EUR = 1,4882 CHF  
Lengyel zloty 1 EUR = 4,1463 PLN  
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A beszámolási időszak alatt kötött ügyletek, ha már nem jelennek meg a vagyonkimutatásban: 
AZ ÉRTÉKPAPÍR MEGNEVEZÉSE ÉP.-SZ.     PÉNZNEM VÁSÁRLÁS ELADÁS 
       NÖVEKEDÉS CSÖKKENÉS 
  

Hivatalos kereskedés és szervezett piacok         
  

Befektetési alapok         
DEXIA Equities L - Australia C - felhalmozó LU0078775011     AUD 27 600 27 600 
Parvest SICAV Australia Fund C felhalm. NAV/AUD LU0111482476     AUD 13 700 13 700 
Fidelity Funds SICAV - Switzerland Fund A - felhalmozó LU0261951288     CHF 760 000 760 000 
c-Quadrat ARTS Total Return Reduced Market Risk AT0000A012M2     EUR 6 400 22 294 
db x-trackers DJ STOXX 600 Health Care ETF LU0292103222     EUR 261 057 261 057 
db x-trackers MSCI Europe Small Cap TRN Index ETF LU0322253906     EUR 310 000 310 000 
db x-trackers MSCI Taiwan TRN Idx ETF (T) LU0292109187     EUR 640 000 640 000 
db x-trackers SLI ETF LU0322248146     EUR 36 500 36 500 
db x-trackers SMI ETF LU0274221281     EUR 365 000 365 000 
iShares DJ STOXX 600 Media Swap (DE) DE000A0F5T69     EUR 226 000 226 000 
Aviva Inv.-Pan European Equity Fund A - felhalmozó LU0274934594     EUR 316 280 316 280 
AXA Rosenberg Japan Small Cap Alpha Fund B - felhlm. IE0031069721     EUR 320 000 320 000 
AXA Rosenberg Pacific ex-Japan Sm. Cap Alpha B - fh. IE0031069499     EUR 236 000 236 000 
AXA World Funds - Talents Brick A - felhalmozó LU0227146197     EUR 27 500 27 500 
AXA World Funds Framlington Talents F - felhalmozó LU0189847923     EUR 26 000 26 000 
AXA World Funds-Framlington Emerging Markets A - fh. LU0327689542     EUR 38 000 38 000 
BlackRock Gl.Fds. - Global Allocation EUR-H A2 - felh. LU0212925753     EUR 0 613 713 
C-Quadrat ARTS Total Return Dynamic II AT0000A012N0     EUR 0 68 697 
Conquest Behavioral Finance Aktien AMI DE000A0HGZ34     EUR 0 83 788 
Credit Suisse Equity Fund (Lux) Infrastructure EUR LU0305397530     EUR 940 000 940 000 
CAAM-Funds - Volatility Euro Equities LU0272941971     EUR 107 407 107 407 
CVT Europa Absolute Select P - felhalmozó LU0168270881     EUR 0 20 007 
DWS Invest Global Thematic FC - felhalmozó LU0273147164     EUR 68 000 68 000 
DWS Invest-Global Agribusiness USD FC LU0273147834     EUR 69 000 69 000 
DWS Investment (Lux) India Fund - felhalmozó LU0068770873     EUR 3 600 3 600 
DWS Telemedia DE0008474214     EUR 0 75 606 
DWS Vermögensbildungsfonds A - hozamfizető DE0008476508     EUR 89 000 89 000 
DWS Zürich Invest Aktien Schweiz - hozamfizető DE0008490145     EUR 38 500 38 500 
Fidelity Funds Global Consumer Industries Fd. Gl. LU0114721508     EUR 0 103 116 
Fidelity Funds SICAV - Iberia Fund A Acc. LU0261948904     EUR 290 000 290 000 
Fidelity Funds SICAV European Smaller Companies A LU0061175625     EUR 258 000 258 000 
Fortis L Fund - Equity Pharma Europe - felhalmozó LU0119119864     EUR 43 925 43 925 
Fortis L Fund - Equity Turkey - felhalmozó LU0212963259     EUR 25 500 25 500 
FCP OP MEDICAL BioHe@lth-Trends C - felhalmozó LU0119891520     EUR 27 000 27 000 
FORTIS L Fund - Active Click Euro - felhalmozó LU0157735456     EUR 65 500 129 407 
Gamax Funds - Top 100 C - felhalmozó LU0126486264     EUR 0 823 813 
GREIFF 'special situations' Fund OP - hozamfizető LU0228348941     EUR 0 33 505 
ING(L)Invest - European Food & Beverage P - felhalm. LU0119204468     EUR 12 800 12 800 
ING(L)Invest - Global Real Estate P - felhalmozó LU0250172185     EUR 19 200 19 200 
INVESCO Pan European Small Cap Equity Fund A - fh. LU0028119013     EUR 480 000 480 000 
Julius Bär Multipartner-Gold Equity Fund B - felhalmozó LU0223332320     EUR 40 500 40 500 
JPMorgan - Japan 50 Equity Fund A - felhalmozó LU0218006780     EUR 0 273 144 
JPMorgan Funds - Global Financials Fund A - felhalmozó LU0157186924     EUR 66 000 66 000 
JPMorgan Funds - US Value Fund A - felhalmozó LU0244270301     EUR 3 020 000 3 020 000 
JPMorgan I. - Europe Recovery Fund A - felhalmozó LU0168352267     EUR 0 24 707 
JPMorgan Inv.-Japan Strategic Value A EUR LU0329204894     EUR 0 98 933 
Mellon Asian Equity C - felhalmozó IE0003852575     EUR 8 030 000 8 030 000 
Newton Investment Funds - Oriental (felhalmozó) GB0006781396     EUR 8 030 000 8 030 000 
Nordea 1 SICAV - Biotech Fund LU0173777870     EUR 243 270 243 270 
Nordea 1 SICAV - Biotech Fund HA LU0257667849     EUR 375 717 375 717 
Oyster - Japan Opportunities (EUR) - felhalmozó LU0204988207     EUR 52 500 52 500 
OP MEDICAL BioHe(a)lth-Trends H (EUR) LU0228344361     EUR 56 600 56 600 
Parvest - Environmental Opportunities CC LU0406802339     EUR 22 900 22 900 
Parworld Environmental Opportunities C - felhalmozó LU0256119859     EUR 22 900 22 900 
Robeco Chinese Equities Act. Nom. Class D EUR o.N. LU0187077309     EUR 160 000 160 000 
Schroder ISF - Global Emerging Market Opp. A - felhalm. LU0279459456     EUR 270 000 270 000 
Threadneedle L - US Dynamic Equities AE LU0292889689     EUR 212 000 212 000 
Union Investment (Lux) - UniDividendenAss - hozamfiz. LU0186860408     EUR 178 000 178 000 
First State Inv. - Asia Pacific Leaders A - felhalmozó GB0033874214     GBP 1 730 000 1 730 000 
First State Inv. - Greater China Growth A - felhalmozó GB0033874107     GBP 2 770 000 2 770 000 
Fidelity Funds - Japan Advantage Fund A - hozamfizető LU0161332480     JPY 18 628 73 378 
Aberdeen Glob.SICAV Asia Pacific Equity Cl.A2 - felh. LU0011963245     USD 102 000 102 000 
Aberdeen Global SICAV Chinese Equity A2 - felhalmozó LU0231483743     USD 785 000 785 000 
Aviva Inv.-Emerging Markets Equity Small Cap A - felh. LU0300873303     USD 770 000 770 000 
HSBC Gl.Inv.Funds - Thai Equity A - felhalmozó LU0210636733     USD 550 000 550 000 
ING(L)Invest - Health Care P - felhalmozó LU0119209004     USD 2 009 2 009 
ING(L)Invest - Utilities PC LU0119219227     USD 0 8 335 
INVESCO Asia Consumer Demand Fund A - felhalmozó LU0334857355     USD 500 000 500 000 
INVESCO ASEAN Equity Fund A - hozamfizető IE0003702317     USD 83 000 83 000 
INVESCO Global Health Care Fund A - hozamfizető IE0003824293     USD 67 599 67 599 
INVESCO Greater China Equity Fund A - felhalmozó LU0048816135     USD 240 000 240 000 
JPMorgan Funds - JF Japan Equity A - felhalmozó LU0210527361     USD 0 725 088 
JPMorgan Funds - JF Pacific Equity A - felhalmozó LU0210528096     USD 0 503 440 
Morgan Stanley Inv. Global Brands A - felhalmozó LU0119620416     USD 0 25 453 
Parvest - Brazil C LU0265266980     USD 71 000 71 000 

Bécs, 2010. február 3. 
C-QUADRAT Kapitalanlage AG 

 

 
Mag. Christian Jost s.k. Mag. Thomas Rieß s.k. Dr. Heinrich Wohlfart s.k. 
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6. Korlátozás nélküli hitelesítő záradék 

Társaságunk elvégezte a C-QUADRAT Kapitalanlage AG mellékelt, 2009. december 31-ei éves jelen-
tésének és könyvvezetésének vizsgálatát, amelyet az általa kezelt C-QUADRAT ARTS Best Momen-
tum – amely a Befektetési alapokról szóló törvény 20. §-a szerinti résztulajdonosi alap – 2009. január 
1-jétől 2009. december 31-éig tartó pénzügyi évéről készített. A vizsgálat kiterjedt arra is, hogy betar-
tották-e a Befektetési alapokról szóló törvény és az Alapkezelési Szabályzat rendelkezéseit. 

A törvényes képviselők felelőssége az éves jelentésért, a különvagyon kezeléséért és a 

könyvvezetésért 

A befektetési alapkezelő és a letétkezelő bank törvényes képviselői felelnek a könyvvezetésért, a 
különvagyon értékeléséért, a levonandó adók kiszámításáért, az éves jelentés elkészítéséért, valamint 
az alap különvagyonának kezeléséért a Befektetési alapokról szóló törvény előírásainak, az Alapkeze-
lési Szabályzat kiegészítő rendelkezéseinek és az adózásra vonatkozó előírásoknak megfelelően. Ez 
a felelősség az alábbiakra terjed ki: belső kontrollrendszer kialakítása, gyakorlati megvalósítása és 
működtetése, amennyiben az jelentőséggel bír a különvagyon nyilvántartása és értékelése, valamint 
az éves jelentés elkészítése szempontjából annak érdekében, hogy az éves jelentés lényeges hibás 
állításoktól mentes legyen, legyenek azok szándékos vagy nem szándékos hibák következményei; 
megfelelő értékelési módszerek kiválasztása és alkalmazása; az adott keretfeltételek között meg-
felelőnek tűnő becslések elvégzése. 

A könyvvizsgáló felelőssége és az éves jelentés törvényes vizsgálatának típusa és terjedelme 

A mi felelősségünk az éves jelentés véleményezése az elvégzett vizsgálat alapján, valamint annak 
megállapítása, hogy a különvagyon kezelése során betartották-e a Befektetési alapokról szóló törvény 
és az Alapkezelési Szabályzat rendelkezéseit. 

Vizsgálatunkat a Befektetési alapokról szóló törvény 12. §-ának 4. bekezdésének megfelelően a 
szabályszerű könyvvizsgálat hatályos osztrák törvényi előírásainak és alapelveinek figyelembevételé-
vel végeztük. Az alapelvek megkövetelik, hogy betartsuk a szakmai szabályokat, és a vizsgálatot úgy 
tervezzük meg és hajtsuk végre, hogy kellő biztonsággal alkothassunk véleményt arról, hogy az éves 
jelentés lényeges hibás állításoktól mentes-e. 

A vizsgálat vizsgálati eljárások végrehajtását foglalja magában, amelyek célja könyvvizsgálati bizonyí-
tékok szerzése az éves jelentésben szereplő összegek és egyéb adatok vonatkozásában. A vizsgálati 
eljárásokat a könyvvizsgáló választja ki kötelességszerű mérlegelés alapján annak figyelembevételé-
vel, hogy mekkorának ítéli meg lényeges hibás állítások előfordulásának a kockázatát, legyenek azok 
szándékos vagy nem szándékos hibák következményei. A kockázat mértékének megítélésekor a 
könyvvizsgáló figyelembe veszi a belső kontrollrendszert, amennyiben az jelentőséggel bír az éves 
jelentés elkészítése, valamint a különvagyon értékelése szempontjából, annak érdekében, hogy a 
keretfeltételek figyelembevételével meghatározza a megfelelő vizsgálati eljárásokat, de nem azzal a 
céllal, hogy a befektetési alapkezelő és a letétkezelő bank belső ellenőrzéseinek hatékonyságáról 
könyvvizsgálói véleményt alkosson. A vizsgálat kiterjed továbbá az alkalmazott értékelési módszerek 
és a törvényes képviselők által végzett jelentős becslések megfelelőségének megítélésre, valamint az 
éves jelentésben közvetített tartalom összességében történő véleményezésére. 

Meggyőződésünk, hogy elegendő és megfelelő könyvvizsgálati bizonyítékot szereztünk, így vizsgála-
tunk kellően biztos alapot szolgáltat könyvvizsgálói véleményünk kialakításához. 
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Könyvvizsgálói vélemény 

Vizsgálatunk alapján kifogások nem merültek fel. A vizsgálat keretében szerzett ismereteink alapján a 
C-QUADRAT ARTS Best Momentum – amely a Befektetési alapokról szóló törvény 20. §-a szerinti 
résztulajdonosi alap – 2009. december 31-ei éves jelentése megítélésünk szerint megfelel a jogszabá-
lyi előírásoknak. A Befektetési alapokról szóló szövetségi törvény és az Alapkezelési Szabályzat elő-
írásait betartották. 

Bécs, 2010. február 3. 

Ernst & Young 
Wirtschaftsprüfungsgesellschaft m.b.H. 

 

Mag. Ernst Schönhuber s.k. Mag. Gerhard Grabner s.k. 
könyvvizsgáló könyvvizsgáló 
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Az adózás alapjai 
Az alábbi adatok kizárólag az Ausztriában korlátozás nélkül adóköteles befektetőkre vonatkoznak 
(azokra a befektetőkre, akiknek székhelye, állandó lakhelye vagy szokásos tartózkodási helye 
Ausztriában van). A többi befektetőnek saját országa nemzeti törvényeit kell betartania. 

 Felhalmozó 
befektetési jegyek 

Teljesen felhalmozó 
jegyek 

   AT0000825393 AT0000A08LD9 

   EUR EUR 

A. Adatok adóbevalláshoz és más adóhivatali beadványokhoz    

1. Magánvagyon részét képező befektetési jegyek    

 a) Ha a befektető tett választó nyilatkozatot, akkor az alapból származó jövedelmek a 
tőkejövedelem-adó levonásával teljes mértékben adózottnak számítanak; ezeket az 
adónyilatkozatban feltüntetni nem szükséges. 

   

  A levont adók beszámítására, illetve visszafizetésére vonatkozó 1. b. – 1. f. pontokat 
azonban figyelembe kell venni. 

   

 b) A befektető nem tett választó nyilatkozatot    

  Tőkevagyonból származó jövedelmek, amelyek nem tartoznak az adólevonás hatálya alá:  0,0000 0,0000 

 c) Alacsony jövedelemadó-kulcs estén a tőkejövedelem-adó (részbeni) visszafizetésének 
kezdeményezéséhez az alábbi összegeket kell (kiegészítésül) szerepeltetni az 
adóbevallásban 

1)   

  - Olyan tőkebefektetésekből származó tőkejövedelmek, amelyekre alkalmazható a 
tőkejövedelem-adó levonásával teljesített személyi jövedelemadózás, teljes 
adókulccsal 

   

  Az értékpapírszámlák adóbevallásban szerepeltetendő értékpapírjai, ha a befektető tett 
választó nyilatkozatot: 

 0,0000 0,0000 

  Az értékpapírszámlák adóbevallásban szerepeltetendő értékpapírjai, ha a befektető nem 
tett választó nyilatkozatot: 

2) 0,0000 0,0000 

  - Olyan tőkebefektetésekből származó tőkejövedelmek, amelyekre alkalmazható a 
tőkejövedelem-adó levonásával teljesített személyi jövedelemadózás, fél adókulccsal: 

 0,0000 0,0000 

  - Tőkejövedelem-adó olyan mértékben, amilyenben olyan tőkejövedelmekre esik, 
amelyekre alkalmazható a tőkejövedelem-adó levonásával teljesített személyi 
jövedelemadózás 

   

  Az értékpapírszámlák adóbevallásban szerepeltetendő értékpapírjai, ha a befektető tett 
választó nyilatkozatot: 

 0,0000 0,0000 

  Az értékpapírszámlák adóbevallásban szerepeltetendő értékpapírjai, ha a befektető nem 
tett választó nyilatkozatot: 

 0,0000 0,0000 

 d) A kettős adóztatás elkerüléséről szóló egyezmény értelmében a külföldi forrásadók 
osztrák jövedelemadóba, illetve annak visszatérítésébe történő (részleges) beszámítása 
iránti igény: 

   

  Lásd a B fejezet 11. pontját.    

 e) A kettős adóztatás elkerüléséről szóló egyezmény értelmében adómentes jövedelmek 
(részletes információk a B fejezetben): 

 0,0000 0,0000 

  A kettős adóztatás elkerüléséről szóló egyezmény értelmében adómentes jövedelmek 
után levont tőkejövedelem-adó beszámítása illetve visszatérítése iránti igény: 

 0,0000 0,0000 

 f) A kettős adóztatás elkerüléséről szóló egyezmény értelmében a külföldi pénzügyi 
szervektől visszaigényelhető, külföldön levont külföldi forrásadók: 

   

  Lásd a B fejezet 11. pontját.    

2. Egyéni vállalkozók vagy társas vállalkozások (közkereseti társaságok és betéti társaságok) 
cégvagyonának részét képező befektetési jegyek 

 a) Ha az adóalany tett választó nyilatkozatot, akkor az alapból származó jövedelmek tekin-
tetében a tőkejövedelem-adó levonásával majdnem teljesen eleget tett jövedelemadó-
fizetési kötelezettségének; adóznia csak az árfolyamnyereségek után kell az alábbiak 
szerinti mértékben: 

3) 1,5748 0,0000 

  A levont adók beszámítására, illetve visszafizetésére vonatkozó 2. c. – 2. f. pontokat 
azonban figyelembe kell venni. 

9)   

 b) Ha az adóalany nem tett választó nyilatkozatot, az a. pontban írt összeg helyett az 
alábbiakat kell adózási szempontból figyelembe venni 

   

  Tőkevagyonból származó jövedelmek, amelyek nem tartoznak az adólevonás hatálya alá:  1,5748 0,0000 

 c) Alacsony személyijövedelemadó-kulcs estén a tőkejövedelem-adó levonásával teljesített 
jövedelemadó-fizetési kötelezettség ellenére a tőkejövedelem-adó (részleges) vissza-
fizetésének kezdeményezéséhez a következőket kell szerepeltetni az adóbevallásban 

4)   

  - Az a. pontban (az adóalany tesz választó nyilatkozatot) illetve a b. pontban (az adó-
alany nem tesz választó nyilatkozatot) írt összegek helyett adókötelesként ez az 
összeg kerül figyelembevételre: 

 1,5748 0,0000 

  - Ez tartalmazza az osztrák jövedelemadó-törvény (EStG) 37. §-a szerinti azon 
jövedelmeket, amelyekre az adózó fél adókulcsot vesz igénybe: 

 0,0000 0,0000 

  - Beszámítandó tőkejövedelem-adó    

  Értékpapír-számlák után, ha az adóalany tett választó nyilatkozatot: 5) 0,0000 0,0000 

  Értékpapír-számlák után, ha az adóalany nem tett választó nyilatkozatot: 5) 0,0000 0,0000 

 d) A kettős adóztatás elkerüléséről szóló egyezmény értelmében a külföldi forrásadók 
osztrák jövedelemadóba, illetve annak visszatérítésébe történő (részleges) beszámítása 
iránti igény: 

   

  Lásd a B fejezet 11. pontját.    

 e) A kettős adóztatás elkerüléséről szóló egyezmény értelmében adómentes jövedelmek 
(részletes információk a B fejezetben): 

 0,0000 0,0000 

  A kettős adóztatás elkerüléséről szóló egyezmény értelmében adómentes jövedelmek 
után levont tőkejövedelem-adó beszámítása illetve visszatérítése iránti igény: 

 0,0000 0,0000 

 f) A kettős adóztatás elkerüléséről szóló egyezmény értelmében a külföldi pénzügyi szer-
vektől visszaigényelhető, külföldön levont külföldi forrásadók: lásd a B fejezet 11. pontját. 
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3. Jogi személyiséggel rendelkező gazdasági társaságok (rt., kft.) 
vagyonának részét képező befektetési jegyek 

6) 

  

 a) Növelő tételek    

  - Hozamfizetés  0,0000 0,0000 

  - az alap rendes eredménye:  0,0000 0,0000 

  - külföldi jövedelmekre levont külföldi adók:  0,0000 0,0000 

  - belföldi osztalékjövedelmek után fizetett belföldi tőkejövedelem-adó:  0,0000 0,0000 

  - külföldi részalapok hozamkifizetéssel egyenértékű rendes tőkenövekménye:  0,0000 0,0000 

  - külföldi részalapok hozamkifizetéssel egyenértékű árfolyamnyereségei:  1,5748 1,5748 

  - ingatlanalapokból származó adóköteles felértékelési nyereség (80%)  0,0000 0,0000 

  - köztes nyereség külföldi osztalékjövedelmekre:  0,0000 0,0000 

  - nem kifizetett adóköteles hozamok  0,0000 0,0000 

 b) Csökkentő tételek 7)   

  - Az osztrák Társasági adóról szóló törvény (KStG) 10. § 1. bekezdése szerint 
részesedésből származó jövedelmek: 

 0,0000 0,0000 

  - A kettős adóztatás elkerüléséről szóló egyezmény értelmében adómentes 
jövedelmek (részletes információk a B fejezetben): 

 0,0000 0,0000 

  - Előző években már adózott jövedelmek  0,0000 0,0000 

  - Köztes nyereség külföldi osztalékjövedelmekre:  0,0000 0,0000 

  - Külföldi részalapok kifizetett hozam részét képező, hozamkifizetéssel egyenértékű 
tőkenövekménye 

 0,0000 0,0000 

  - Az alap saját tőkéjéből történő hozamfizetés 9) 0,0000 0,0000 

 c) Alapvetően a társasági adóba beszámítható belföldi tőkejövedelem-adó: 8) 0,0000 0,0000 

  (Figyelem: A tőkejövedelem-adó beszámítása csak olyan mértékben megengedett, 
amilyenben az levonásra és az adóhivatalnak megfizetésre került). 

   

  - ebből mindenképpen beszámítható: belföldi osztalékjövedelmek után fizetett 
tőkejövedelem-adó: 

 0,0000 0,0000 

 d) A kettős adóztatás elkerüléséről szóló egyezmény értelmében a külföldi forrásadók 
osztrák társasági adóba történő (részleges) beszámítása iránti igény: 

7) 0,0024 0,0024 

  (Ezzel kapcsolatos részletes információk a B fejezet 11. pontjában találhatók.)    

  Ebben az összefüggésben az adóbevallásban szerepeltetni kell:    

  Külföldi jövedelmek, amelyek megadóztatásának joga Ausztriát illeti:  0,0000 0,0000 

 e) A kettős adóztatás elkerüléséről szóló egyezmény értelmében a külföldi pénzügyi szer-
vektől visszaigényelhető, külföldön levont külföldi forrásadók: lásd a B fejezet 11. pontját. 

   

4. Magánalapítványok vagyonának részét képező befektetési jegyek 

 

  

 a) A társasági adóról szóló törvény (KStG) 13. § 3. bekezdése szerinti köztes adózás    

  A társasági adóról szóló törvény 13. § 3. bek. 1. pontja szerinti jövedelmek:  0,0000 0,0000 

 b) A belföldi részesedésből származó jövedelmek után levont tőkejövedelem-adó 
visszatérítése iránti igény: 

 0,0000 0,0000 

 c) A kettős adóztatás elkerüléséről szóló egyezmény értelmében a kötvényekből és ala-
pokból származó jövedelmek után külföldön levont forrásadók beszámítása iránti igény: 

 0,0000 0,0000 

 d) A kettős adóztatás elkerüléséről szóló egyezmény értelmében a külföldi pénzügyi szer-
vektől visszaigényelhető, külföldön levont külföldi forrásadók: lásd a B fejezet 11. pontját. 

   

 
1) Ha a levont tőkejövedelem-adó magasabb, mint az a (szokásos) jövedelemadó, amely az adott befektetésijegy-tulajdonos esetén a szóban 

forgó jövedelmekre esik. 

2) Az 1.b. pontba írt összeghez adódik. 

3) Az adóbevallás céljára az alapból kifizetett hozamot, illetve a hozamkifizetéssel egyenértékű tőkenövekményt – amennyiben ezeket a 
vállalati nyerség/veszteség számításakor figyelembe vették – eliminálni kell, és az itt írt adóköteles összeggel kell helyettesíteni. 

4) Ha a levont tőkejövedelem-adó magasabb, mint az a (szokásos) jövedelemadó, amely az adott befektetésijegy-tulajdonos esetén a szóban 
forgó jövedelmekre esik. 

5) Ha hiányzik az a nyilatkozat, amelynek értelmében az adott értékpapír-letét mentes az árfolyamnyereségre fizetendő tőkejövedelem-adó 
alól, és emiatt ez a tőkejövedelem-adó levonásra kerül annak ellenére, hogy az adott értékpapír-letét vállalati értékpapír-letétként mentes az 
árfolyamnyereségre fizetendő tőkejövedelem-adó alól, akkor pótlólag ezt a tőkejövedelem-adót is vissza lehet igényelni az adóhivataltól (lásd 
a B fejezet 16. pontját is). Ez a lehetőség akkor is fennáll, ha egyébként a tőkejövedelem-adó levonásával letudott adózás miatt az adózó 
nem igényel vissza tőkejövedelem-adót. 

6) Itt az a. Növelő tételek és a b. Csökkentő tételek pont tartalmazza az összes olyan összeget, amelyeket a gazdasági társaságoknak az alap 
eredményéből eredően az adóbevallásukban figyelembe kell venniük. Amennyiben az itt növelő tételként felsorolt összegek közül 
valamelyiket a gazdasági társaság mérleg szerinti eredménye tartalmazza, és így az a társaság adóbevallásában más helyen megjelenik 
(általában legalább az alapból kifizetett hozamok esetén ez a helyzet), úgy ezeket az adóbevallásban növelő tételként nem kell szerepeltetni. 

7) Az „adóköteles jövedelmek” tétel (lásd 7. tétel) a „vállalati befektetők, jogi személyek” oszlopban teljes egészében tartalmazza a külföldi 
részvénytársaságok osztalékait (lásd 13. c tétel), míg a belföldi részvénytársaságok osztalékait itt teljes egészében figyelmen kívül kell 
hagyni. Az osztrák másodfokú adó-, vám- és pénzügyi bíróság (UFS) 2008. 09. 29-ei RV/0611-L/05 ügyszámú előzetes döntéshozatal iránti 
kérelmének alapulvételével nagymértékben kétséges, hogy az osztrák közigazgatási bíróság (VwGH) 2008. 04. 17-ei (2008/15/0064) 
eljárásában képviselt beszámítási módszer, valamint az osztrák pénzügyminisztérium (BMF) ezzel kapcsolatos, 2008. 06. 13-án kiadott 
értelmezése az európajogi rendelkezésekkel összeegyeztethető. 

8) Az osztrák Jövedelemadó törvény (EStG) 94. § 5. pontjában írt mentességi nyilatkozatok alapján a letétkezelő bank a legtöbb gazdasági 
társaság esetén valószínűleg nem von le és fizet be az adóhivatalhoz tőkejövedelem-adót, így valószínűleg beszámítás sem lesz 
lehetséges. Amennyiben azonban az alapesetben beszámítható tőkejövedelem-adó itt feltüntetett összege belföldi osztalékjövedelmek után 
levont belföldi tőkejövedelem-adóból származik (lásd a fenti a. Növelő tételek alatt írt összeget), akkor beszámítható a társasági adóba. 

9) Az alap saját tőkéjéből történő hozamfizetés esetén a mérleget készítő adózókra vonatkozóan a mérlegtételt csökkenteni kell. 
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A C-QUADRAT ARTS Best Momentum adózása felhalmozó befektetési jegyenként 

Valamennyi sz§madat a z§r§s fordul·napj§n forgalomban l®vŖ befektet®si jegyekre ®s a korl§toz§s n®lk¿l ad·kºteles belfºldi befektetŖkre vonatkozik. 
Azoknak a befektetŖknek, akiknek sz®khelye, §lland· lakhelye vagy szok§sos tart·zkod§si helye nem Ausztri§ban van, a saj§t orsz§guk nemzeti törvényeit, illetve egyes esetekben az EU-forrásadóval 
kapcsolatos elŖ²r§sokat kell betartaniuk. 
 

Pénzügyi év: 2009. 01. 01. ï 2009. 12. 31.     Mag§nbefektetŖk V§llalati befektetŖk Magán-
alapítványok 

 
Kifizetés 2010. 02. 15-én 
 
ISIN: AT0000825393 

      Természetes személyek 
(kkt, bt stb. is) 

Jogi 
személyek 

tŖkevagyonb·l 
származó 

jövedelmek 
keretében 

opcióval opció nélkül opcióval opció nélkül  

     EUR EUR EUR EUR EUR EUR 

             
1. Az alap rendes eredménye     0,0000 0,0000 0,0000 0,0000 0,0000 0,0000 

             
2. Plusz:           

 a) Levont bel- és külföldi adók 1)    0,0000 0,0000 0,0000 0,0000 0,0000 0,0000 
 b) K¿lfºldi r®szalapok ad·kºteles, hozamfizet®ssel egyen®rt®kŤ rendes tŖkenºvekm®nye 0,0000 0,0000 0,0000 0,0000 0,0000 0,0000 
 c) K¿lfºldi r®szalapok ad·kºteles, hozamfizet®ssel egyen®rt®kŤ rendk²v¿li tŖkenºvekm®nye 0,0000 0,0000 1,5748 1,5748 1,5748 0,0000 
 d) Adóköteles árfolyamnyereségek (20%)     0,0000 0,0000 0,0000 0,0000 0,0000 0,0000 
 e) Ingatlanalapokból származó adóköteles felértékelési nyereség (80%)     0,0000 0,0000 0,0000 0,0000 0,0000 0,0000 
             

3. Hozam     0,0000 0,0000 1,5748 1,5748 1,5748 0,0000 
             

4. Mínusz:           
 a) Visszat®r²tett k¿lfºldi forr§sad·k elŖzŖ ®vekbŖl     0,0000 0,0000 0,0000 0,0000 0,0000 0,0000 

 
b) A kettŖs ad·ztat§s elker¿l®s®rŖl sz·l· egyezm®ny ®rtelm®ben ad·mentes 

kamatjövedelmek, valamint ingatlanalapokból származó jövedelmek 
2)    0,0000 0,0000 0,0000 0,0000 0,0000 0,0000 

 
c) A kettŖs ad·ztat§s elker¿l®s®rŖl sz·l· egyezm®ny ®rtelm®ben ad·mentes 

osztalékok 
    0,0000 0,0000 0,0000 0,0000 0,0000 0,0000 

 
d) A társasági adóról szóló törvény 10. § 1. bekezdése értelmében adómentes 

(belföldi osztalékok) 
    0,0000 0,0000 0,0000 0,0000 0,0000 0,0000 

 
e) A társasági adóról szóló törvény 13. § 2. bekezdése értelmében adómentes 

(külföldi osztalékok) 
3) 4)   0,0000 0,0000 0,0000 0,0000 0,0000 0,0000 

 f) Adósemleges köztes nyereség osztalékokra     0,0000 0,0000 0,0000 0,0000 0,0000 0,0000 
 g) ElŖzŖ ®vekben m§r ad·zott jºvedelmek     0,0000 0,0000 0,0000 0,0000 0,0000 0,0000 
             

5. Fennmaradó hozam     0,0000 0,0000 1,5748 1,5748 1,5748 0,0000 
             

6. EbbŖl levon§ssal teljes²tett ad·z§si kºtelezetts®g     0,0000 0,0000 0,0000 0,0000 0,0000 0,0000 
             

7. Adóköteles jövedelmek 4) 5)   0,0000 0,0000 1,5748 1,5748 1,5748 0,0000 
             

8. Nettó eszközérték a pénzügyi év végén     167,31 167,31 167,31 167,31 167,31 167,31 
             

9. -           
 Részletes adatok           
             

10. Külföldi jövedelmek, amelyek megadóztatásának joga Ausztriát illeti 6)          
 a) Osztalékok     0,0000 0,0000 0,0000 0,0000 0,0000 0,0000 
 b) Kamatok, amelyekbŖl forr§sad·-levonás történt     0,0000 0,0000 0,0000 0,0000 0,0000 0,0000 
 c) K¿lfºldi alapok hozamfizet®sei, amelyekbŖl forr§sad·-levonás történt 0,0000 0,0000 0,0000 0,0000 0,0000 0,0000 

  Összesen     0,0000 0,0000 0,0000 0,0000 0,0000 0,0000 
             

11. A k¿lfºldºn megfizetett ad·k kºz¿l a kettŖs ad·ztat§s elker¿l®se ®rdek®ben       

 
a) Beszámítható (beleértve a fiktív forrásadót ï matching credit ï is, részletesen 

lásd a 18. a) pontban) 
7) 8) 9) 10)       

  r®szv®nyekbŖl (osztalékok) 4)    0,0027 0,0027 0,0027 0,0027 0,0024 0,0027 
  kºtv®nyekbŖl (kamatok)     0,0000 0,0000 0,0000 0,0000 0,0000 0,0000 
  külföldi alapokból     0,0000 0,0000 0,0000 0,0000 0,0000 0,0000 

  összesen     0,0027 0,0027 0,0027 0,0027 0,0024 0,0027 
             
 b) Visszat®r²thetŖ (r®szletesen l§sd a 18. b) pontban) 10) 11)         
  r®szv®nyekbŖl (osztal®kok)     0,0023 0,0023 0,0023 0,0023 0,0026 0,0023 
  kºtv®nyekbŖl (kamatok)     0,0000 0,0000 0,0000 0,0000 0,0000 0,0000 
  külföldi alapokból     0,0000 0,0000 0,0000 0,0000 0,0000 0,0000 

  összesen     0,0023 0,0023 0,0023 0,0023 0,0026 0,0023 
             
 c) Be sem sz§m²that· ®s vissza sem t®r²thetŖ (r®szletesen l§sd a 18. c) pontban)     0,0005 0,0005 0,0005 0,0005 0,0005 0,0005 
             

12. R®szesed®sbŖl sz§rmaz· jºvedelmek a jºvedelemad·-törvény (EStG) 37. § 4. bek. 
szerint / a társaságiadó-törvény (KStG) 10. § 1. bek. szerint (belföldi osztalékok) 

12)    0,0000 0,0000 0,0000 0,0000 0,0000 0,0000 

             
13. Belfºldi tŖkejövedelemadó-levon§s al§ esŖ jºvedelmek 13)          

 (ill. mag§nalap²tv§nyok eset®n a kºztes ad·ztat§s al§ esŖ jºvedelmek):           

 
a) Kamatok, kiv®ve a kettŖs ad·ztat§s elker¿l®s®rŖl sz·l· egyezm®ny szerinti 

jövedelmeket 
 14) 15)  0,0000 0,0000 0,0000 0,0000 0,0000 0,0000 

 b) A kettŖs ad·ztat§s elker¿l®s®rŖl sz·l· egyezm®ny szerint ad·mentes kamatok     0,0000 0,0000 0,0000 0,0000 0,0000 0,0000 
 c) Külföldi osztalékok 6) 14)   0,0000 0,0000 0,0000 0,0000 0,0000 0,0000 
 d) Külföldi részalapok hozamfizetései  14) 15)  0,0000 0,0000 0,0000 0,0000 0,0000 0,0000 
 e) K¿lfºldi r®szalapok hozamfizet®ssel egyen®rt®kŤ rendes tŖkenºvekm®nye  14) 15)  0,0000 0,0000 0,0000 0,0000 0,0000 0,0000 
 f) Ingatlanalapokból származó hozamok  14) 15)  0,0000 0,0000 0,0000 0,0000 0,0000 0,0000 
 g) Ingatlanalapokból származó felértékelési nyereség (80%)  14) 15)  0,0000 0,0000 0,0000 0,0000 0,0000 0,0000 
 h) K¿lfºldi r®szalapok hozamfizet®ssel egyen®rt®kŤ rendk²v¿li tŖkenºvekm®nye  14) 15)  0,0000 0,0000 0,0000 0,0000 0,0000 0,0000 
 i) Árfolyamnyereségek (20%)  14) 15)  0,0000 0,0000 0,0000 0,0000 0,0000 0,0000 
             

14. Osztrák KESt I (belföldi osztalékok után)     0,0000 0,0000 0,0000 0,0000 0,0000 0,0000 
             

15. Osztrák KESt II az alábbiak után: 13)          

 
a) Kamatok, kiv®ve a kettŖs ad·ztat§s elker¿l®s®rŖl sz·l· egyezm®ny szerinti 

jövedelmeket 
    0,0000 0,0000 0,0000 0,0000 0,0000 0,0000 

 b) A kettŖs ad·ztat§s elker¿l®s®rŖl sz·l· egyezm®ny szerint ad·mentes kamatok 2)    0,0000 0,0000 0,0000 0,0000 0,0000 0,0000 
 c) Külföldi osztalékok     0,0000 0,0000 0,0000 0,0000 0,0000 0,0000 
 d) Külföldi részalapok hozamfizetései     0,0000 0,0000 0,0000 0,0000 0,0000 0,0000 
 e) K¿lfºldi r®szalapok hozamfizet®ssel egyen®rt®kŤ rendes tŖkenºvekm®nye     0,0000 0,0000 0,0000 0,0000 0,0000 0,0000 
 f) Ingatlanalapokból származó hozamok     0,0000 0,0000 0,0000 0,0000 0,0000 0,0000 
 g) Ingatlanalapokból származó felértékelési nyereség (80%)     0,0000 0,0000 0,0000 0,0000 0,0000 0,0000 

 Osztrák KESt II (összesen) kerekítve     0,0000 0,0000 0,0000 0,0000 0,0000 0,0000 
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16. Osztrák KESt III (árfolyamnyereségre)           

 a) K¿lfºldi r®szalapok hozamfizet®ssel egyen®rt®kŤ rendk²v¿li tŖkenºvekm®nye     0,0000 0,0000 0,0000 0,0000 0,0000 0,0000 
 b) Árfolyamnyereségek     0,0000 0,0000 0,0000 0,0000 0,0000 0,0000 

 Osztrák KESt III (összesen) kerekítve     0,0000 0,0000 0,0000 0,0000 0,0000 0,0000 
             

17. Osztrák KESt II és III (összesen)     0,0000 0,0000 0,0000 0,0000 0,0000 0,0000 

             
18. a) A 11. a) ponthoz: beszámítható külföldi adók           

             
  ausztr§l r®szv®nyekbŖl     0,0004 0,0004 0,0004 0,0004 0,0004 0,0004 
  kanadai r®szv®nyekbŖl     0,0003 0,0003 0,0003 0,0003 0,0003 0,0003 
  sv§jci r®szv®nyekbŖl     0,0002 0,0002 0,0002 0,0002 0,0002 0,0002 
  n®met r®szv®nyekbŖl     0,0002 0,0002 0,0002 0,0002 0,0002 0,0002 
  d§n r®szv®nyekbŖl     0,0002 0,0002 0,0002 0,0002 0,0002 0,0002 
  spanyol r®szv®nyekbŖl     0,0002 0,0002 0,0002 0,0002 0,0002 0,0002 
  francia r®szv®nyekbŖl (az avoir fiscal figyelembev®tele n®lk¿l)     0,0001 0,0001 0,0001 0,0001 0,0001 0,0001 
  brit r®szv®nyekbŖl     0,0001 0,0001 0,0001 0,0001 0,0001 0,0001 
  olasz r®szv®nyekbŖl     0,0001 0,0001 0,0001 0,0001 0,0001 0,0001 
  holland r®szv®nyekbŖl     0,0001 0,0001 0,0001 0,0001 0,0001 0,0001 
  norv®g r®szv®nyekbŖl     0,0005 0,0005 0,0005 0,0005 0,0005 0,0005 
  sv®d r®szv®nyekbŖl     0,0003 0,0003 0,0003 0,0003 0,0000 0,0003 

  Részvények összesen     0,0027 0,0027 0,0027 0,0027 0,0024 0,0027 
             

  Kötvények összesen     0,0000 0,0000 0,0000 0,0000 0,0000 0,0000 
             

  Alapok összesen     0,0000 0,0000 0,0000 0,0000 0,0000 0,0000 
             
 b) A 11. b) ponthoz: visszat®r²thetŖ k¿lfºldi ad·k           
             
  ausztr§l r®szv®nyekbŖl     0,0004 0,0004 0,0004 0,0004 0,0004 0,0004 
  sv§jci r®szv®nyekbŖl     0,0003 0,0003 0,0003 0,0003 0,0003 0,0003 
  n®met r®szv®nyekbŖl     0,0001 0,0001 0,0001 0,0001 0,0001 0,0001 
  d§n r®szv®nyekbŖl     0,0003 0,0003 0,0003 0,0003 0,0003 0,0003 
  francia r®szv®nyekbŖl (az avoir fiscal figyelembev®tele n®lk¿l)     0,0001 0,0001 0,0001 0,0001 0,0001 0,0001 
  olasz r®szv®nyekbŖl     0,0001 0,0001 0,0001 0,0001 0,0001 0,0001 
  norv®g r®szv®nyekbŖl     0,0003 0,0003 0,0003 0,0003 0,0003 0,0003 
  sv®d r®szv®nyekbŖl     0,0007 0,0007 0,0007 0,0007 0,0010 0,0007 

  Részvények összesen     0,0023 0,0023 0,0023 0,0023 0,0026 0,0023 
             

  Kötvények összesen     0,0000 0,0000 0,0000 0,0000 0,0000 0,0000 
             

  Alapok összesen     0,0000 0,0000 0,0000 0,0000 0,0000 0,0000 
             
 c) A 11. c) ponthoz: be sem számítható és vissza sem t®r²thetŖ k¿lfºldi ad·k        
             
  malajziai r®szv®nyekbŖl     0,0005 0,0005 0,0005 0,0005 0,0005 0,0005 

  Részvények összesen     0,0005 0,0005 0,0005 0,0005 0,0005 0,0005 
             

  Kötvények összesen     0,0000 0,0000 0,0000 0,0000 0,0000 0,0000 
             

  Alapok összesen     0,0000 0,0000 0,0000 0,0000 0,0000 0,0000 
             

19. Eseteleges EU-forrásadó feltüntetése (csak a nem korlátlanul adóköteles adózók számára releváns) - - - - - - 
            

  
1) Befektetési jegyenként 0,0055 EUR-t költségfölösleg semlegesített. 
2) A mag§nbefektetŖk az ad·z§s rendj®rŖl sz·l· tºrv®ny 240. Ä 3. bekezd®se ®rtelm®ben k®relmet ny¼jthatnak be az illet®kes ad·hivatalhoz a tŖkejºvedelem-adó visszatérítésére vagy azt a személyi 

jövedelemadó megállapítása keretében érvényesíthetik. A vállalati befektetŖkn®l az ad·-meg§llap²t§s keret®ben tºrt®nik az ad·z§s al·li mentes²t®s ®s a tŖkejºvedelem-adó személyi jövedelemadóba / 
t§rsas§gi ad·ba tºrt®nŖ ezzel ºsszef¿ggŖ besz§m²t§sa. 

3) Ha a kettŖs ad·ztat§s elker¿l®s®rŖl sz·l· valamelyik egyezm®ny alapján nem kerül sor adózás alóli mentesítésre; ezért nem lehetséges forrásadó-beszámítás (egyébként teljes adókulcs). 
4) Az Ăad·kºteles jºvedelmekò t®tel (l§sd 7. t®tel) a Ăv§llalati befektetŖk, jogi szem®lyekò oszlopban teljes eg®sz®ben tartalmazza a külföldi részvénytársaságok osztalékait (lásd 13. c tétel), míg a belföldi 

részvénytársaságok osztalékait itt teljes egészében figyelmen kívül kell hagyni. Az osztrák másodfokú adó-, vám- és pénzügyi bíróság (UFS) 2008. 09. 29-ei RV/0611-L/05 ¿gysz§m¼ elŖzetes döntés-
hozatal iránti kérelmének alapulvételével nagymértékben kétséges, hogy az osztrák közigazgatási bíróság (VwGH) 2008. 04. 17-ei (2008/15/0064) eljárásában képviselt beszámítási módszer, valamint 
az osztrák pénzügyminisztérium (BMF) ezzel kapcsolatos, 2008. 06. 13-§n kiadott ®rtelmez®se az eur·pajogi rendelkez®sekkel ºsszeegyeztethetŖ. 

5) Magánalapítványok esetén ez az összeg a köztes adóztatás alá esik. 
6) Magánalapítványokban csak akkor adókötelesek (teljes adókulccsal), ha az adóalany valamelyik kettŖs ad·ztat§s elker¿l®s®rŖl sz·l· egyezm®ny alapj§n ad·-visszatérítést vesz igénybe. 
7) A kettŖs ad·ztat§s elker¿l®s®rŖl sz·l· egyezm®ny ®rtelm®ben fikt²v besz§m²that· ºsszeg (matching credit) csak az ad·meg§llap²t§s keret®ben ®rv®nyes²thetŖ. 
8) MagánbefektetŖk ®s v§llalati befektetŖk/term®szetes szem®lyek sz§m§ra alapvetŖen nincs jelentŖs®ge, mivel az ad·alany a k¿lfºldi osztal®kok ut§ni tŖkejºvedelemad·-levonással teljesíti adófizetési 
kºtelezetts®g®t. Egyes esetekben (a kettŖs ad·ztat§s elker¿l®s®rŖl sz·l· egyezm®ny kºzvetlen ig®nybev®telekor) az ºsszegek az ad·meg§llap²t§s keret®ben besz§m²that·k ®s a tŖkejºvedelem-adó 
visszat®r²thetŖ. 

9) A besz§m²t§s nem lehet magasabb, mint az adott tŖkejºvedelmekre ar§nyosan esŖ osztr§k szem®lyi jºvedelem- / társasági adó. Ennek során a jelen befektetési alapon kívüli jövedelemforrásokat is 
figyelembe kell venni. 

10) A levont adók csak olyan befektetésijegy-tulajdonosok eset®n sz§m²that·k be ill. t®r²thetŖk vissza, amelyek a z§r§s fordul·napj§n rendelkeznek befektetési jegyekkel. 
11) A vonatkoz· kettŖs ad·ztat§s elker¿l®s®rŖl sz·l· egyezm®nyek ®rtelm®ben az egyes forr§sorsz§gokban levont ad·k ï ha nem számíthatók be ï k®r®sre visszat®r²thetŖk. A visszafizet®si k®relmet 

mindig a befektetési jegy tulajdonosának kell benyújtania. Az ehhez szükséges nyomtatványok megtalálhatók az osztrák pénzügyminisztérium honlapján (https://www.bmf.gv.at). 
12) Mag§nbefektetŖk ®s v§llalati befektetŖk/term®szetes szem®lyek r®szesed®sbŖl sz§rmaz· jºvedelmeit a KESt.-I (tŖkejºvedelem-adó I) levonása után nem terheli további adófizetési kötelezettség. 
Egyes esetekben (ha a kivetendŖ szem®lyi jºvedelemad· alacsonyabb, mint a tŖkejºvedelem-adó) ezek után az összegek után az adómegállapítás keretében kérelem alapján lehet a fél átlagos 
adókulccsal ad·zni, ®s a tŖkejºvedelem-ad· (r®szben) visszafizethetŖ. 

13) V§llalati befektetŖknek nem kell fizetni¿k, ha tettek tŖkejºvedelem-ad· al·li mentess®grŖl sz·l· nyilatkozatot az 1988. ®vi jºvedelemad·-törvény 94. § 5. pontja értelmében. Ha nem tettek ilyen nyilat-
kozatot, akkor a tŖkejºvedelem-adó, amennyiben az adózó nem teljesíti vele az adófizetési kötelezettségét, beszámítható a személyi jövedelemadóba/társasági adóba. 

14) Mag§nbefektetŖk ®s v§llalati befektetŖk/term®szetes szem®lyek ezen jºvedelmeit a KESt.-II (tŖkejºvedelem-adó II) levonása után nem terheli további adófizetési kötelezettség. Egyes esetekben (ha a 
kivetendŖ szem®lyi jºvedelemad· alacsonyabb, mint a tŖkejºvedelem-adó) ezek után az összegek után adómegállapítás keretében lehet adózni, ®s a tŖkejºvedelem-ad· (r®szben) visszafizethetŖ. 

15) Magánalapítványok esetén ezek az összegek a köztes adóztatás alá esnek (beleértve azt az opcionális kamatrészt is, amely tekintetében az alapítvány törvényi alap hiányában nem választhatja a 
tŖkejºvedelemadó-levonást). 

16) A m®rleget k®sz²tŖ ad·z·kra vonatkoz·an a m®rlegt®telt megfelelŖen csºkkenteni kell. 
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A C-QUADRAT ARTS Best Momentum adózása teljesen felhalmozó befektetési jegyenként 

Valamennyi sz§madat a z§r§s fordul·napj§n forgalomban l®vŖ befektet®si jegyekre ®s a korl§toz§s n®lk¿l ad·kºteles belfºldi befektetŖkre vonatkozik. 
Azoknak a befektetŖknek, akiknek a sz®khelye nem Ausztri§ban van, a saj§t orsz§guk nemzeti tºrv®nyeit, illetve egyes esetekben az EU-forr§sad·val kapcsolatos elŖ²r§sokat kell betartaniuk. 
 

Pénzügyi év: 2009. 01. 01. ï 2009. 12. 31.        V§llalati befektetŖk Magánalapítványok 
tŖkevagyonb·l 

származó jövedelmek 
keretében 

        

        Jogi személyek 
Kifizetés 2010. 02. 15-én        
          
ISIN: AT0000A08LD9          
         EUR EUR 

             
1. Az alap rendes eredménye         0,0000 0,0000 

             
2. Plusz:           

 a) Levont bel- és külföldi adók 1)        0,0000 0,0000 
 b) K¿lfºldi r®szalapok ad·kºteles, hozamfizet®ssel egyen®rt®kŤ rendes tŖkenºvekm®nye         0,0000 0,0000 
 c) K¿lfºldi r®szalapok ad·kºteles, hozamfizet®ssel egyen®rt®kŤ rendk²v¿li tŖkenºvekm®nye         1,5748 0,0000 
 d) Adóköteles árfolyamnyereségek (20%)         0,0000 0,0000 
 e) Ingatlanalapokból származó adóköteles felértékelési nyereség (80%)         0,0000 0,0000 
             

3. Hozam         1,5748 0,0000 
             

4. Mínusz:           
 a) Visszat®r²tett k¿lfºldi forr§sad·k elŖzŖ ®vekbŖl         0,0000 0,0000 

 
b) A kettŖs ad·ztat§s elker¿l®s®rŖl sz·ló egyezmény értelmében adómentes kamatjövedelmek, valamint 

ingatlanalapokból származó jövedelmek 
        0,0000 0,0000 

 c) A kettŖs ad·ztat§s elker¿l®s®rŖl sz·l· egyezm®ny ®rtelm®ben ad·mentes osztal®kok         0,0000 0,0000 
 d) A társasági adóról szóló törvény 10. § 1. bekezdése értelmében adómentes (belföldi osztalékok)         0,0000 0,0000 
 e) A társasági adóról szóló törvény 13. § 2. bekezdése értelmében adómentes (külföldi osztalékok) 2) 3)       0,0000 0,0000 
 f) Adósemleges köztes nyereség osztalékokra         0,0000 0,0000 
 g) ElŖzŖ ®vekben m§r ad·zott jºvedelmek         0,0000 0,0000 
             

5. Fennmaradó hozam         1,5748 0,0000 
             

6. EbbŖl levon§ssal teljes²tett ad·z§si kºtelezetts®g         0,0000 0,0000 
             

7. Adóköteles jövedelmek 3) 4)       1,5748 0,0000 
             

8. Nettó eszközérték a pénzügyi év végén         167,31 167,31 
             

9. -           
 Részletes adatok           
             

10. Külföldi jövedelmek, amelyek megadóztatásának joga Ausztriát illeti 5)          
 a) Osztalékok         0,0000 0,0000 
 b) Kamatok, amelyekbŖl forr§sad·-levonás történt         0,0000 0,0000 
 c) K¿lfºldi alapok hozamfizet®sei, amelyekbŖl forr§sad·-levonás történt         0,0000 0,0000 

  Összesen         0,0000 0,0000 
             

11. A k¿lfºldºn megfizetett ad·k kºz¿l a kettŖs ad·ztatás elkerülése érdekében           
 a) Beszámítható (beleértve a fiktív forrásadót ï matching credit ï is, részletesen lásd a 18. a) pontban) 6) 7)         
  r®szv®nyekbŖl (osztal®kok) 3)        0,0024 0,0027 
  kºtv®nyekbŖl (kamatok)         0,0000 0,0000 
  külföldi alapokból         0,0000 0,0000 

  összesen         0,0024 0,0027 
             
 b) Visszat®r²thetŖ (r®szletesen l§sd a 18. b) pontban) 7) 8)         
  r®szv®nyekbŖl (osztal®kok)         0,0026 0,0023 
  kºtv®nyekbŖl (kamatok)         0,0000 0,0000 
  külföldi alapokból         0,0000 0,0000 

  összesen         0,0026 0,0023 
             
 c) Be sem sz§m²that· ®s vissza sem t®r²thetŖ (r®szletesen l§sd a 18. c) pontban)         0,0005 0,0005 
             

12. R®szesed®sbŖl sz§rmaz· jºvedelmek a jövedelemadó-törvény (EStG) 37. § 4. bek. szerint / a társaságiadó-törvény 
(KStG) 10. § 1. bek. szerint (belföldi osztalékok) 

        0,0000 0,0000 

             
13. Belfºldi tŖkejºvedelemad·-levon§s al§ esŖ jºvedelmek           

 (ill. magánalap²tv§nyok eset®n a kºztes ad·ztat§s al§ esŖ jºvedelmek):           
 a) Kamatok, kiv®ve a kettŖs ad·ztat§s elker¿l®s®rŖl sz·l· egyezm®ny szerinti jºvedelmeket  9)       0,0000 0,0000 
 b) A kettŖs ad·ztat§s elker¿l®s®rŖl sz·l· egyezm®ny szerint ad·mentes kamatok         0,0000 0,0000 
 c) Külföldi osztalékok 5) 9)       0,0000 0,0000 
 d) Külföldi részalapok hozamfizetései  9)       0,0000 0,0000 
 e) K¿lfºldi r®szalapok hozamfizet®ssel egyen®rt®kŤ rendes tŖkenºvekm®nye  9)       0,0000 0,0000 
 f) Ingatlanalapokból származó hozamok  9)       0,0000 0,0000 
 g) Ingatlanalapokból származó felértékelési nyereség (80%)  9)       0,0000 0,0000 
 h) K¿lfºldi r®szalapok hozamfizet®ssel egyen®rt®kŤ rendk²v¿li tŖkenºvekm®nye  9)       0,0000 0,0000 
 i) Árfolyamnyereségek (20%)  9)       0,0000 0,0000 
             

14. Osztrák KESt I (belföldi osztalékok után)         0,0000 0,0000 
             

15. Osztrák KESt II az alábbiak után:           
 a) Kamatok, kiv®ve a kettŖs ad·ztat§s elker¿l®s®rŖl sz·l· egyezm®ny szerinti jövedelmeket         - - 
 b) A kettŖs ad·ztat§s elker¿l®s®rŖl sz·l· egyezm®ny szerint ad·mentes kamatok         - - 
 c) Külföldi osztalékok         - - 
 d) Külföldi részalapok hozamfizetései         - - 
 e) Külföldi részalapok hozamfizetéssel egyen®rt®kŤ rendes tŖkenºvekm®nye         - - 
 f) Ingatlanalapokból származó hozamok         - - 
 g) Ingatlanalapokból származó felértékelési nyereség (80%)         - - 

 Osztrák KESt II (összesen) kerekítve         0,0000 0,0000 
             

16. Osztrák KESt III (árfolyamnyereségre)           
 a) K¿lfºldi r®szalapok hozamfizet®ssel egyen®rt®kŤ rendk²v¿li tŖkenºvekm®nye         - - 
 b) Árfolyamnyereségek         - - 

 Osztrák KESt III (összesen) kerekítve         0,0000 0,0000 
             

17. Osztrák KESt II és III (összesen)         0,0000 0,0000 
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18. a) A 11. a) ponthoz: beszámítható külföldi adók           

             
  ausztr§l r®szv®nyekbŖl         0,0004 0,0004 
  kanadai r®szv®nyekbŖl         0,0003 0,0003 
  sv§jci r®szv®nyekbŖl         0,0002 0,0002 
  n®met r®szv®nyekbŖl         0,0002 0,0002 
  d§n r®szv®nyekbŖl         0,0002 0,0002 
  spanyol r®szv®nyekbŖl         0,0002 0,0002 
  francia r®szv®nyekbŖl (az avoir fiscal figyelembev®tele n®lk¿l)         0,0001 0,0001 
  brit r®szv®nyekbŖl         0,0001 0,0001 
  olasz r®szv®nyekbŖl         0,0001 0,0001 
  holland r®szv®nyekbŖl         0,0001 0,0001 
  norv®g r®szv®nyekbŖl         0,0005 0,0005 
  sv®d r®szv®nyekbŖl         0,0000 0,0003 

  Részvények összesen         0,0024 0,0027 
             

  Kötvények összesen         0,0000 0,0000 
             

  Alapok összesen         0,0000 0,0000 
             
 b) A 11. b) ponthoz: visszat®r²thetŖ k¿lfºldi ad·k           
             
  ausztr§l r®szv®nyekbŖl         0,0004 0,0004 
  sv§jci r®szv®nyekbŖl         0,0003 0,0003 
  n®met r®szv®nyekbŖl         0,0001 0,0001 
  d§n r®szv®nyekbŖl         0,0003 0,0003 
  francia r®szv®nyekbŖl (az avoir fiscal figyelembev®tele n®lk¿l)         0,0001 0,0001 
  olasz r®szv®nyekbŖl         0,0001 0,0001 
  norv®g r®szv®nyekbŖl         0,0003 0,0003 
  sv®d r®szv®nyekbŖl         0,0010 0,0007 

  Részvények összesen         0,0026 0,0023 
             

  Kötvények összesen         0,0000 0,0000 
             

  Alapok összesen         0,0000 0,0000 
             
 c) A 11. c) ponthoz: be sem sz§m²that· ®s vissza sem t®r²thetŖ k¿lfºldi ad·k           
             
  malajziai r®szv®nyekbŖl         0,0005 0,0005 

  Részvények összesen         0,0005 0,0005 
             

  Kötvények összesen         0,0000 0,0000 
             

  Alapok összesen         0,0000 0,0000 
             

19. Eseteleges EU-forrásadó feltüntetése (csak a nem korlátlanul adóköteles adózók számára releváns)         - - 
            

  
1) Befektetési jegyenként 0,0055 EUR-t költségfölösleg semlegesített. 
2) Ha a kettŖs ad·ztat§s elker¿l®s®rŖl sz·l· valamelyik egyezm®ny alapj§n nem ker¿l sor ad·z§s al·li mentes²t®sre; ez®rt nem lehetséges forrásadó-beszámítás (egyébként teljes adókulcs). 
3) Az Ăad·kºteles jºvedelmekò t®tel (l§sd 7. t®tel) a Ăv§llalati befektetŖk, jogi szem®lyekò oszlopban teljes eg®sz®ben tartalmazza a k¿lfºldi r®szv®nyt§rsas§gok osztalékait (lásd 13. c tétel), míg a belföldi 

részvénytársaságok osztalékait itt teljes egészében figyelmen kívül kell hagyni. Az osztrák másodfokú adó-, vám- és pénzügyi bíróság (UFS) 2008. 09. 29-ei RV/0611-L/05 ¿gysz§m¼ elŖzetes dºnt®s-
hozatal iránti kérelmének alapulvételével nagymértékben kétséges, hogy az osztrák közigazgatási bíróság (VwGH) 2008. 04. 17-ei (2008/15/0064) eljárásában képviselt beszámítási módszer, vala-
mint az osztrák pénzügyminisztérium (BMF) ezzel kapcsolatos, 2008. 06. 13-§n kiadott ®rtelmez®se az eur·pajogi rendelkez®sekkel ºsszeegyeztethetŖ. 

4) Magánalapítványok esetén ez az összeg a köztes adóztatás alá esik. 
5) Mag§nalap²tv§nyokban csak akkor ad·kºtelesek (teljes ad·kulccsal), ha az ad·alany valamelyik kettŖs ad·ztat§s elker¿l®s®rŖl szóló egyezmény alapján adó-visszatérítést vesz igénybe. 
6) A besz§m²t§s nem lehet magasabb, mint az adott tŖkejºvedelmekre ar§nyosan esŖ osztr§k t§rsas§gi ad·. Ennek sor§n a jelen befektet®si alapon k²v¿li jºvedelemforr§sokat is figyelembe kell venni. 
7) A levont adók csak olyan befektetésijegy-tulajdonosok eset®n sz§m²that·k be ill. t®r²thetŖk vissza, amelyek a z§r§s fordulónapján rendelkeznek befektetési jegyekkel. 
8) A vonatkoz· kettŖs ad·ztat§s elker¿l®s®rŖl sz·l· egyezm®nyek ®rtelm®ben az egyes forr§sorsz§gokban levont ad·k ï ha nem számíthatók be ï k®r®sre visszat®r²thetŖk. A visszafizet®si k®relmet 

mindig a befektetési jegy tulajdonosának kell benyújtania. Az ehhez szükséges nyomtatványok megtalálhatók az osztrák pénzügyminisztérium honlapján (https://www.bmf.gv.at). 
9) Magánalapítványok esetén ez az összeg a köztes adóztatás alá esik. 
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Általános Alapkezelési Szabályzat 

a befektetésijegy-tulajdonosok és a C-QUADRAT Kapitalanlage AG (a továbbiakban: „befektetési 
alapkezelő”) között a befektetési alapkezelő által kezelt befektetési alapokkal kapcsolatban fennálló 
jogviszony szabályozására. Az Általános Alapkezelési Szabályzat csak az egyes befektetési alapokra 
külön vonatkozó Egyedi Alapkezelési Szabályzatokkal együtt érvényes. 

1. § Alapok 

A befektetési alapkezelő az osztrák Befektetési alapokról szóló 1993. évi törvény (a továbbiakban 
„InvFG”) hatályos változatának hatálya alá tartozik. 

2. § Tulajdonrészek 

1. A befektetési alap vagyontárgyainak tulajdonjoga egyforma tulajdonrészekre van felosztva. 

A tulajdonrészek száma nincs korlátozva. 

2. A tulajdonrészeket értékpapír jellegű befektetési jegyek testesítik meg. 

Az egyedi alapkezelési szabályzatok rendelkezése szerint több befektetésijegy-fajta bocsátható ki. 

A befektetési jegyek összevont címletű értékpapírként (a Letéti törvény hatályos változatának 24. §-a) 
kerülnek előállításra. 

3. A befektetési jegyet megvásárló befektető a jegy által megtestesített tulajdonrésszel arányos része-
sedést szerez a befektetési alap összes vagyontárgyában. Az összevont címletű értékpapír formájá-
ban tulajdonrészt vásárló befektető olyan arányban részesedik a befektetési alap összes vagyon-
tárgyából, amilyen arányú tulajdonrészt az összevont címletű értékpapírban foglalt tulajdonrészből 
vásárolt. 

4. A befektetési alapkezelő a tulajdonrészeket az alap felügyelőbizottsága hozzájárulásával feloszt-
hatja (feldarabolhatja), és további befektetési jegyeket hozhat forgalomba a tulajdonosai számára, 
vagy a régi befektetési jegyeket újakra cserélheti, ha a megállapított nettó eszközérték (6. §) alapján 
úgy ítéli meg, hogy a tulajdonrészek felosztása a résztulajdonosok érdekét szolgálja. 

3. § Befektetési jegyek és összevont címletű értékpapírok 

1. A befektetési jegyek bemutatóra szólnak. 

2. Az összevont címletű értékpapírok a letétkezelő bank egyik ügyvezetőjének vagy valamely ezzel 
megbízott alkalmazottjának saját kezű aláírásával, valamint a befektetési alapkezelő két ügyvezető-
jének saját kezű vagy sokszorosított aláírásával vannak ellátva. 

4. § A befektetési alap kezelése 

1. A befektetési alapkezelő jogosult a befektetési alap vagyontárgyai felett rendelkezni, és az azokból 
eredő jogokat gyakorolni. Ennek során saját nevében, a tulajdonosok kockázatára jár el. Köteles a 
tulajdonosok érdekeit és a piac integritását óvni, az osztrák Részvénytörvény (AktG) 84. § 1. bekezdé-
sében foglaltaknak megfelelően a tisztességes és lelkiismeretes üzletember gondosságával eljárni, és 
az InvFG, valamint az Alapkezelési Szabályzat rendelkezéseit betartani. 

A befektetési alapkezelő a befektetési alap kezelése során igénybe vehet harmadik személyt, akinek 
átengedheti annak a jogát is, hogy a befektetési alapkezelő nevében vagy a saját nevében a befekte-
tők kockázatára a vagyontárgyak felett rendelkezzen. 

2. A befektetési alapkezelő a befektetési alap kockázatára sem pénzkölcsönt nem nyújthat, sem pedig 
kezességi vagy garanciaszerződésből eredő kötelezettségeket nem vállalhat. 

3. A befektetési alap vagyontárgyait az Egyedi Alapkezelési Szabályzatban megengedett esetek kivé-
telével nem lehet óvadékba adni vagy egyéb módon megterhelni, fedezeti célra átengedni vagy 
engedményezni. 

4. A befektetési alapkezelő a befektetési alap kockázatára nem értékesíthet olyan, az InvFG 20. §-a 
szerinti értékpapírokat, pénzpiaci eszközöket vagy más befektetett pénzügyi eszközöket, amelyek az 
üzletkötés időpontjában nem tartoznak az alap vagyonához. 
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5. § Letétkezelő bank 

Az InvFG 23. §-ának értelmében megbízott letétkezelő bank (13. §) kezeli a befektetési alap 
értékpapír-letéti számláit és számláit, és gyakorolja az összes egyéb, az InvFG és az Alapkezelési 
Szabályzat által ráruházott funkciót. 

6. § Eladás és nettó eszközérték 

1. Minden esetben, amikor befektetési jegyek eladására vagy visszaváltására kerül sor – de legalább 
havonta kétszer – a letétkezelő bank köteles az egy befektetési jegyre jutó nettó eszközértéket vala-
mennyi befektetésijegy-fajtára vonatkozóan kiszámítani, valamint az eladási és visszaváltási árat 
(7. §) közzétenni. 

Az egy befektetési jegyre jutó nettó eszközérték meghatározásához a befektetési alapnak a befekteté-
seken elért jövedelmeket is tartalmazó összesített nettó eszközértékét el kell osztani a befektetési 
jegyek számával. A befektetési alap összesített nettó eszközértékét a letétkezelő bank határozza meg 
úgy, hogy a befektetési alap tulajdonában lévő értékpapírok és elővételi jogok aktuális árfolyamához 
hozzáadja az alap tulajdonában lévő pénzpiaci instrumentumok és befektetett pénzügyi eszközök, 
pénzösszegek, bankbetétek, követelések és egyéb jogok értékét, és levonja a kötelezettségeket. 

Az árfolyamok meghatározása az InvFG 7. §-ának 1. bekezdése értelmében a mindenkori utolsó 
közzétett tőzsdei árfolyamok illetve ármegállapítások alapulvételével történik. 

2. Az eladási ár a befektetési jegy nettó eszközértékének és a társaság eladási költségeinek fedezé-
sére felszámolt eladási jutaléknak az összege. A kapott árat felfelé kell kerekíteni. Az eladási jutalék 
és a kerekítés mértékét az Egyedi Alapkezelési Szabályzat (23. §) tartalmazza. 

3. Az egyes befektetésijegy-fajtákra megállapított eladási és visszaváltási árat a Befektetési alapokról 
szóló törvény 18. §-a és a Tőkepiaci törvény 10. §-ának 3. bekezdése értelmében egy belföldön meg-
jelenő, kellően nagy példányszámú gazdasági vagy napilapban és/vagy a kibocsátó befektetési alap-
kezelő internetes oldalán elektronikus formában, valamint a Bécsi Tőzsde hivatalos lapjának befekte-
tési alapokra vonatkozó mellékletében kell közzétenni. 

7. § Visszaváltás 

1. A befektetési jegy tulajdonosának kérésére a befektetési alapban való részesedését a mindenkori 
aktuális visszaváltási ár kifizetésével és adott esetben a befektetési jegy, a még nem esedékes 
hozamszelvények és megújítási szelvények visszaadása ellenében vissza kell váltani. 

2. A visszaváltási ár a befektetési jegy nettó eszközértékének felel meg, amelyből, ha az Egyedi Alap-
kezelési Szabályzat (23. §) úgy rendelkezik, jutalék és/vagy a lefelé kerekítés kerül levonásra. 
A visszaváltási ár kifizetése, valamint a visszaváltási ár 6. § szerinti kiszámítása és közzététele – a 
Pénzpiaci Felügyelet egyidejű tájékoztatása és a 10. §-ban említett közzététel mellett – átmenetileg 
elmaradhat, és függővé tehető a befektetési alap vagyontárgyainak eladásától, valamint az értékesí-
tési bevétel beérkezésétől, amennyiben olyan rendkívüli körülmények állnak fenn, amelyek ezt a be-
fektetésijegy-tulajdonosok jogos érdekeinek figyelembevételével szükségessé teszik. A befektetési 
jegyek visszaváltásának folytatását a 10. §-nak megfelelően szintén közzé kell tenni a befektetők szá-
mára. 

Ilyen eset különösen akkor áll fenn, ha a befektetési alap az alap vagyonának 5 százalékát vagy annál 
nagyobb részét fektette be olyan eszközökbe, amelyek értékelési árfolyamai a politikai vagy gazdasá-
gi helyzetből következően teljesen nyilvánvalóan és nem csak egyes esetekben nem felelnek meg a 
tényleges értéknek. 

8. § Jelentéstételi kötelezettség 

1. A befektetési alap pénzügyi évének vége utáni négy hónapon belül a befektetési alapkezelő az 
InvFG 12. §-ának megfelelően elkészített éves jelentést tesz közzé. 

2. A befektetési alapkezelő a befektetési alap pénzügyi évének első hat hónapját követő két hónapon 
belül az InvFG 12. §-ának megfelelően elkészített féléves jelentést tesz közzé. 

3. Az éves jelentést és a féléves jelentést a befektetési alapkezelőnél és a letétkezelő banknál bete-
kintésre el kell helyezni. 
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9. § A hozamrészesedések megőrzési ideje 

A befektetésijegy-tulajdonosok hozamrészesedés kiadására vonatkozó igénye öt év elteltével évül el. 
Az ilyen hozamrészesedéseket a fenti határidő lejárta után a befektetési alap hozamaként kell kezelni. 

10. § Közzététel 

A befektetési jegyeket érintő valamennyi közzétételre – kivéve a 6. § szerint számított értékek közzé-
tételét – a Tőkepiaci törvény (KMG) 10. §-a 3. és 4. bekezdésének rendelkezéseit kell alkalmazni. 
A közzététel történhet a teljes anyagnak a Wiener Zeitung közlönyében történő megjelentetésével 
vagy a befektetési alapkezelőnél és a fizetési helyeken elégséges számú példány térítésmentes ren-
delkezésre bocsátásával; a megjelenés dátumát és az átvételi helyeket a Wiener Zeitung közlönyé-
ben, vagy a Tőkepiaci törvény 10. §-a 3. bekezdésének 3. pontja szerint a kibocsátó befektetési alap-
kezelő internetes oldalán elektronikus formában kell közzétenni. 

A Tőkepiaci törvény 10. §-a 4. bekezdésében említett közzététel helye a Wiener Zeitung közlönye 
vagy egy az egész szövetségi köztársaságban terjesztett lap. 

A Tájékoztató a Befektetési alapokról szóló törvény 6. §-ának 2. bekezdése szerinti módosításainak a 
Tőkepiaci törvény 10. §-ának 4. bekezdésében említett közzététele történhet csak elektronikus formá-
ban is a kibocsátó befektetési alapkezelő internetes oldalán. 

11. § Az Alapkezelési Szabályzat módosítása 

A befektetési alapkezelő az Alapkezelési Szabályzatot a felügyelőbizottság és a letétkezelő bank hoz-
zájárulásával módosíthatja. A módosításhoz szükséges ezen kívül a Pénzpiaci Felügyelet engedélye 
is. A módosítást közzé kell tenni, és az a közzétételben megjelölt napon, legkorábban azonban a köz-
zététel után három hónappal lép hatályba. 

12. § Felmondás és felszámolás 

1. A befektetési alapkezelő a Pénzpiaci Felügyelet engedélyének beszerzése után, legalább hat hóna-
pos felmondási idővel (a Befektetési alapokról szóló törvény 14. §-ának 1. bekezdése), illetve abban 
az esetben, ha az alap vagyona 1 150 000 EUR alá csökken, azonnali hatállyal, egyidejű nyilvános 
közzététellel (10. §) mondhatja fel a befektetési alap kezelését (a Befektetési alapokról szóló törvény 
14. §-ának 2. bekezdése). A Befektetési alapokról szóló törvény 14. §-ának 1. bekezdésében említett 
felmondás ideje alatt nem lehetséges a Befektetési alapokról szóló törvény 14. §-ának 2. bekezdésé-
ben említett felmondás. 

2. Ha a befektetési alapkezelő jelen alap kezelésére vonatkozó joga megszűnik, akkor a további keze-
lés vagy a felszámolás az InvFG vonatkozó rendelkezései szerint történik. 

12a. § Az alap vagyonának beolvadása vagy átadása 

A befektetési alapkezelő a befektetési alap vagyonát az InvFG 3. § 2. bekezdése, illetve 14. § 4. be-
kezdése értelmében egyesítheti más befektetési alapok vagyonával, vagy a befektetési alap vagyona 
beolvadhat egy másik befektetési alapba, illetve más befektetési alapok vagyona beolvasztható a tár-
saság által kezelt befektetési alapba. 
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A C-QUADRAT ARTS Best Momentum, a Befektetési alapokról szóló törvény 20. §-a szerinti 
résztulajdonosi alap 

Egyedi Alapkezelési Szabályzata 

A befektetési alap megfelel a 85/611/EGK irányelvnek. 

13. § Letétkezelő bank 

A letétkezelő bank a bécsi székhelyű SEMPER CONSTANTIA PRIVATBANK 
AKTIENGESELLSCHAFT

*
. 

14. § Fizetési és benyújtási helyek, befektetési jegyek 

1. A befektetési jegyek és a hozamszelvények fizetési és benyújtási helye a SEMPER CONSTANTIA 
PRIVATBANK AKTIENGESELLSCHAFT

1
, Bécs. 

2. A befektetési alap keretében hozamfizető befektetési jegyek, tőkejövedelemadó-levonásos felhal-
mozó befektetési jegyek és tőkejövedelemadó-levonás nélküli felhalmozó befektetési jegyek kerülnek 
kibocsátásra, éspedig mindenkor egy befektetési jegyről vagy annak törtrészéről. 

A 27b. §-ban említett tőkejövedelemadó-levonás nélküli felhalmozó befektetési jegyek forgalmazása 
csak külföldön történik. 

A befektetési jegyek összevont címletű értékpapírok formájában kerülnek kibocsátásra. Materializált 
befektetési jegyek ezért nem kerülhetnek kibocsátásra. 

3. Amennyiben a befektetési jegyek megjelenési formája összevont címletű értékpapír, akkor a 26. § 
szerinti hozamkifizetéseket, illetve a 27. és 27a. § szerinti kifizetéseket az egyes befektetésijegy-
tulajdonosok letéti számláját vezető hitelintézet írja jóvá. 

15. § Befektetési eszközök és alapelvek 

1. A befektetési alap portfoliójába a Befektetési alapokról szóló törvény 4., 20. és 21. §-a és a jelen 
Alapkezelési Szabályzat 16. és azt követő paragrafusai értelmében értékpapírok, pénzpiaci eszközök 
és más likvid befektetett pénzügyi eszközök minden típusa vásárolható, amennyiben ennek során a 
kockázatmegosztás szempontjai és a befektetésijegy-tulajdonosok jogos érdekei nem sérülnek. 

2. A befektetési alap részére vásárolt vagyontárgyak kiválasztása az alábbi befektetési alapelvek 
szerint történik: 

• Értékpapírok, pénzpiaci eszközök és befektetési alapok befektetési jegyei (ideértve a szár-
maztatott eszközöket magukban foglaló értékpapírokat is) 

A befektetési alapba a jelen Alapkezelési Szabályzat 17. §-ában említett befektetési alapok befekteté-
si jegyein keresztül közvetve az alap vagyonának 100%-áig vásárolhatók a világ bármely részén kibo-
csátott (bármilyen bonitású, devizájú és bármely ágazathoz tartozó) részvények és részvényekhez 
hasonló értékpapírok, különösen (bármilyen bonitású, devizájú és bármely ágazathoz tartozó) élvezeti 
jegyek. A világ bármely részén kibocsátott (bármilyen bonitású, devizájú és bármely ágazathoz tarto-
zó) részvények és részvényekhez hasonló értékpapírok közvetlen vásárlása az alap vagyonának 30 
százalékában van korlátozva. 

A befektetési alap portfoliójába az alap vagyonának 30 százalékáig vásárolhatók a világ bármely 
részén kibocsátott (bármilyen bonitású, devizájú és bármely ágazathoz tartozó) certifikátok, mint pl. 
indexcertifikátok. 

A befektetési alapba közvetlenül vagy a jelen Alapkezelési Szabályzat 17. §-ában említett befektetési 
alapok befektetési jegyein keresztül közvetve vásárolhatók olyan eszközök, amelyek valamely rész-
vény-, kötvény- vagy egyéb pénzügyi index teljesítményét képezik le közvetlenül vagy közvetve. 
Azoknak a befektetési alapoknak a kivételével, amelyek valamely kötvényindex teljesítményét képezik 
le az előbb említett módon, ezek a befektetési alapok a részvényhányadba számítanak bele. 

                                                      
*
 Az AVISO EPSILON BANK AKTIENGESELLSCHAFT neve 2009. december 29-én megváltozott. Az új név SEMPER 

CONSTANTIA PRIVATBANK AKTIENGESELSCHAFT. 
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A befektetési alapba a jelen Alapkezelési Szabályzat 17. §-ában említett olyan befektetési alapok 
befektetési jegyei is vásárolhatók, amelyek célja, hogy a fent említett értékpapírfajták semleges vagy 
inverz teljesítményét adják vissza közvetlenül vagy közvetve. 

A befektetési alapba ezenkívül olyan értékpapírok (15a §) is vásárolhatók, amelyek más vagyontár-
gyak, különösen nemesfémek vagy nyersanyagok teljesítményéhez vannak kötve, amennyiben bizto-
sítva van az, hogy nem kerül sor fizikai átadásra. Ezért nem szabad sem fizikai átadást tervezni, sem 
arra jogot formálni. Ezekbe az értékpapírokba nincsenek beágyazva a 3. Derivatíva-kockázatszámí-
tási és jelentéstételi rendelet 11. §-ában említett derivatívák. 

A befektetési alapba a jelen Alapkezelési Szabályzat 17. §-ában említett befektetési alapok befekteté-
si jegyein keresztül közvetve rövid távú defenzív lépésként vásárolhatók a világ bármely részén kibo-
csátott (bármilyen bonitású, devizájú és bármely ágazathoz tartozó) kötvények vagy a világ bármely 
részén kibocsátott (bármilyen bonitású) pénzpiaci eszközök, a pénznemüktől függetlenül. 

A befektetési alap vagyonának legalább 70 százalékát kell a jelen Alapkezelési Szabályzat 17. §-ában 
említett befektetési alapok befektetési jegyeibe befektetni, ide értve a látra szóló betéteket és a fel-
mondható betéteket is. 

• Látra szóló betétek vagy felmondható betétek 

A befektetési alap vagyonának legfeljebb 50 százaléka is tartható látra szóló betétekben vagy legfel-
jebb 12 hónapos futamidejű felmondható betétekben, de ennek legfeljebb 20 százaléka fektethető be 
ugyanazon hitelintézetnél, amennyiben az adott hitelintézet székhelye valamely EGT-tagállamban 
van. 

• Származtatott eszközök (ideértve az OTC-derivatívákat is) 

Származtatott pénzügyi eszközök, illetve beágyazott derivatívákat tartalmazó eszközök nem kerülnek 
alkalmazásra. 

3. Nem teljesen befizetett részvények és ilyen eszközökre szóló elővételi jogok vagy más, nem 
teljesen befizetett pénzügyi eszközök az alap vagyonának 10 százalékos mértékéig vásárolhatók. 

15a. § Értékpapírok és pénzpiaci eszközök 

Értékpapírok az alábbiak: 

a) részvények és más, részvényekkel egyenértékű értékpapírok, 

b) kötvények és más, értékpapírba foglalt adóspapírok, 

c) minden más piacképes pénzügyi eszköz (pl. elővételi jogok), amelyek a Befektetési alapokról szóló 
törvény értelmében pénzügyi eszközök jegyzés vagy csere útján történő vásárlására jogosítanak, a 
Befektetési alapokról szóló törvény 21. §-ában említett technikák és eszközök kivételével. 

Az értékpapírként történő minősítés feltétele a Befektetési alapokról szóló törvény 1a. §-ának 3. 
bekezdésében említett kritériumok teljesítése. 

Az értékpapírok ezenkívül a Befektetési alapokról szóló törvény 1a. §-ának 4. bekezdése értelmében 
magukban foglalják 

1. a befektetési vállalkozás vagy befektetési alap formájában működő zárt végű alapok befektetési 
jegyeit, 

2. a szerződéses formában működő zárt végű alapok befektetési jegyeit, 

3. a Befektetési alapokról szóló törvény 1a. §-a 4. bekezdésének 3. pontjában említett pénzügyi 
eszközöket. 

  

A pénzpiaci eszközök olyan eszközök, amelyekre rendszerint a pénzpiacon kereskednek, amelyek 
likvidek, értékük bármikor pontosan meghatározható, és teljesítik a Befektetési alapokról szóló törvény 
1a. §-ának 5. … 7. bekezdésében említett feltételeket. 
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16. § Tőzsdék és szervezett piacok 

1. Az alap portfoliójába olyan értékpapírok és pénzpiaci eszközök vásárolhatók, 

• amelyek valamely, a Hitelintézeti törvény (BWG) 37. § 2. pont szerinti szabályozott piacon 
jegyzettek vagy forgalmazottak, vagy 

• amelyekre valamely tagállam más, elismert, szabályozott, nyilvános és szabályszerűen működő 
értékpapírpiacán folyik kereskedés, vagy 

• amelyek harmadik országok mellékletben felsorolt tőzsdéin hivatalosan jegyzettek, vagy 

• amelyekre harmadik országok más, mellékletben felsorolt, elismert, szabályozott, nyilvános és 
szabályszerűen működő értékpapírpiacán folyik kereskedés, vagy 

• amelyek kibocsátási feltételei tartalmazzák a fent nevezett tőzsdéken történő hivatalos jegyzé-
sük vagy kereskedésük, vagy a fent nevezett más piacokon történő forgalmazásuk igénylésé-
nek kötelezettségét, és az engedélyezett jegyzés vagy bevezetés az adott értékpapír kibocsátá-
sától számított egy éven belül megtörténik. 

2. Nem szabályozott piacokon forgalmazott olyan szabadon átruházható pénzpiaci eszközök, ame-
lyekre rendszerint a pénzpiacon kereskednek, likvidek és értékük bármikor pontosan meghatároz-
ható, amelyekről megfelelő információk állnak rendelkezésre, ide értve az olyan információkat is, 
amelyek lehetővé teszik az ilyen eszközökbe történő befektetésekkel kapcsolatos hitelkockázatok 
megfelelő értékelését, abban az esetben vásárolhatók a befektetési alap portfoliójába, ha kibocsá-
tásuk vagy kibocsátójuk a betét- és befektetővédelmi előírások hatálya alá tartozik, és 

• amelyeket vagy valamely tagállam állami központi, regionális vagy helyi testülete vagy központi 
bankja, vagy az Európai Központi Bank, az Európai Unió vagy az Európai Befektetési Bank, 
harmadik ország, vagy, amennyiben szövetségi államról van szó, a föderáció egyik tagtartomá-
nya, vagy olyan közjogi nemzetközi intézmény, amelynek legalább egy tagállam tagja, bocsátja 
ki vagy garantálja, vagy 

• amelyeket olyan vállalkozás bocsát ki, amelynek értékpapírjaira – új kibocsátások kivételével – 
az 1. pontban rögzített, szabályozott piacokon folyik kereskedés, vagy 

• amelyeket olyan intézmény bocsát ki vagy garantál, amely a közösségi jog kritériumainak meg-
felelő Felügyelet alá van rendelve, vagy olyan intézmény bocsát ki vagy garantál, amelyre olyan 
felügyeleti rendelkezések vonatkoznak – és azokat be is tartja –, amelyek a Pénzpiaci Felügye-
let álláspontja szerint legalább olyan szigorúak, mint a közösségi jog előírásai, vagy 

• más, a Pénzpiaci Felügyelet által engedélyezett kategóriába tartozó kibocsátók bocsátják ki, 
feltéve, hogy az ezekbe az eszközökbe történő befektetésekre egyenértékű befektetővédelmi 
előírások vonatkoznak, és hogy a kibocsátó legalább 10 millió euró saját tőkéjű vállalat, amely 
az éves beszámolóját a 78/660/EGK irányelv előírásai szerint készíti és teszi közzé, vagy olyan 
jogi személyiség, amely egy vagy több tőzsdén jegyzett társaságot magában foglaló vállalat-
csoporton belül a csoport finanszírozásáért felelős, vagy olyan jogi személyiség, amelynek a 
kötelezettségek értékpapírokkal történő fedezését bank által nyújtott hitelkeret felhasználásával 
kell finanszíroznia vállalati, társasági vagy szerződéses formában; a hitelkeretet olyan pénz-
intézetnek kell garantálnia, amely teljesíti a 2. pont 3. bekezdésében említett feltételeket. 

3. Az alap vagyonának összesen legfeljebb 10 százaléka fektethető be olyan értékpapírokba és 
pénzpiaci eszközökbe, amelyek az 1. és a 2. pontban említett feltételeknek nem felelnek meg. 

17. § Befektetési alapok befektetési jegyei 

1. A 85/611/EGK irányelv rendelkezéseinek megfelelő befektetési alapok (= nyitott végű befektetési 
alapok és befektetési vállalkozások) (ÁÉKBV) befektetési jegyei vásárolhatók az alap portfoliójába, 
amennyiben ezek maguk nem fektetnek be az alap vagyonának 10 százalékánál nagyobb mérték-
ben más befektetési alapokba. 

2. Olyan befektetési alapokba, amelyek a 85/611/EGK irányelv rendelkezéseinek nem felelnek meg 
(KBV), és amelyek kizárólagos célja, hogy 

• nyilvánosan beszerzett pénzeket közös kockázatra a kockázatmegosztás szempontjainak figye-
lembevételével értékpapírokba és más likvid befektetett pénzügyi eszközökbe fektessenek be, 
és 
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• amelyek a befektetési jegyeiket a befektetők kérésére közvetlenül vagy közvetve a befektetési 
alap vagyonának terhére visszaváltják vagy kifizetik, 

összesen az alap vagyonának legfeljebb 30%-os mértékéig tarthatók a portfolióban, amennyiben 

a) ezek maguk sem fektetnek be az alap vagyonának 10 százalékánál nagyobb mértékben más 
befektetési alapokba, 

b) engedélyezésük olyan jogszabály szerint történt, amely olyan felügyelet alá rendeli őket, amely 
a Pénzpiaci Felügyelet megítélése szerint egyenértékű a közösségi jogban előírttal, és a ható-
ságok közötti együttműködés kellőképpen biztosított, 

c) a befektetők védelme azonos szintű, a 85/611/EGK irányelv rendelkezéseinek megfelelő befek-
tetési alapok (ÁÉKBV) által nyújtott befektetővédelemmel, és amennyiben ezek az alapok a 
85/611/EGK irányelv követelményei közül elsősorban az alap vagyonának elkülönített őrzésére 
és kezelésére, a hitelfelvételre, a hitelnyújtásra és az értékpapírok és pénzpiaci eszközök fede-
zetlen eladására vonatkozó rendelkezéseit egyenértékűen teljesítik, 

d) az üzleti tevékenységükről féléves vagy éves jelentésekben adnak számot, amelyek lehetővé 
teszik a beszámolási időszak alatti vagyoni helyzetről és kötelezettségekről, a bevételekről és a 
tranzakciókról történő véleményalkotást. 

A befektetésijegy-tulajdonosok c) pont szerinti védettségi szintje egyenértékűségének megítélésé-
hez az Információ- és egyenértékűség-meghatározási rendelet (IG-FestV) hatályos verziójának 
3. §-ában említett kritériumokat kell figyelembe venni. 

3. A befektetési alap számára olyan befektetési alapok befektetési jegyei is megvásárolhatók, ame-
lyeket közvetlenül vagy közvetve ugyanaz a befektetési alapkezelő kezel, vagy amelyeket olyan 
társaság kezel, amellyel a befektetési alapkezelő közös kezelés vagy többségi tulajdonlás, vagy 
jelentős közvetlen vagy közvetett részesedés révén kapcsolt viszonyban áll. 

4. Ugyanazon befektetési alapba az alap vagyonának legfeljebb 20 százalékát lehet befektetni. 

18. § Látra szóló betétek vagy felmondható betétek 

A befektetési alap portfoliójában tarthatók látra szóló betétek vagy legfeljebb 12 hónapos futamidejű 
felmondható betétek. Minimálisan tartandó bankbetét nincs meghatározva, a tartható bankbetét nagy-
sága pedig az alap vagyonának 50 százalékában van korlátozva. 

19. § Derivatívák 

Nem kerül alkalmazásra. 

19a. § OTC-derivatívák 

Nem kerül alkalmazásra. 

19b. § Value at Risk 

Nem kerül alkalmazásra. 

20. § Hitelfelvétel 

A befektetési alapkezelő az alap kockázatára az alap vagyonának 10 százalékos mértékéig vehet fel 
rövid lejáratú hiteleket. 

21. § Penziós ügyletek 

Nem kerül alkalmazásra. 

22. § Értékpapír-kölcsön 

Nem kerül alkalmazásra. 
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23. § Az eladás és visszaváltás módozatai 

A nettó eszközérték 6. § szerinti meghatározása euróban történik. 

A társaság eladással kapcsolatos költségeinek fedezését szolgáló eladási jutalék legfeljebb 5 száza-
lék lehet. Az eladási ár meghatározáskor kapott összeget a legközelebbi 1 centre felfelé kell kerekí-
teni. Visszaváltási díj nem kerül felszámításra. A visszaváltási ár egy befektetési jegy legközelebbi 
1 centre lefelé kerekített nettó eszközértékének felel meg. A befektetési jegyek forgalomba hozatala 
alapvetően nem korlátozott, a befektetési alapkezelő azonban fenntartja magának a befektetési 
jegyek forgalmazása átmeneti vagy teljes beszüntetésének jogát. 

23a. § Korlátozott időtartam, a befektetési jegyek kibocsátásának beszüntetése 

Nem kerül alkalmazásra. 

24. § Pénzügyi év 

A befektetési alap pénzügyi éve a naptári év január 1-jétől december 31-éig tart. 

25. § Alapkezelési díj, ráfordítások megtérítése 

A befektetési alapkezelőt az alapkezelési tevékenységért éves díjazás illeti meg. A díjazás egy fix és 
egy változó elemet tartalmaz. A fix díjazás mértéke az alap vagyonának legfeljebb 1,95 százaléka, 
amelynek meghatározása a mindenkori hónap végi értékek alapján történik. 

Ezenkívül a befektetési alapkezelőt az alapkezelési tevékenységéért havonta teljesítményfüggő díja-
zás illeti meg (sikerdíj), amelynek mértéke az alap nettó teljesítményének (= az alap nettóeszközérték-
növekedésének) 20 százaléka. A teljesítményfüggő díjazás számítására akkor kerül sor, ha az alap 
nettó eszközértéke meghaladta azt az eszközértéket, amely jelen Alapkezelési Szabályzat hatályba 
lépésekor érvényes, és a teljesítményfüggő díjazás ehhez a nettó eszközértékhez aránylik. A további-
akban a sikerdíj az előző hónap utolsó nettó eszközértéke alapján vagy egy másik megelőző hónap-
nak a végén érvényes azon nettó eszközérték alapján kerül meghatározásra, amelynek alapulvételé-
vel utoljára nyereségrészesedés (sikerdíj) került kifizetésre, a kettő közül a magasabb érték figyelem-
bevételével. A teljesítményfüggő díjazás havonkénti számítása során tehát az adott hónap nettó esz-
közértékét az utolsó legmagasabb nettó eszközértékhez kell viszonyítani (ami vagy az előző hónap 
nettó eszközértéke vagy az a nettó eszközérték, amelynek alapján legutóbb teljesítményfüggő díjazás 
került meghatározásra, a kettő közül a magasabb érték alapulvételével). A számítás során az adott 
hónap végén forgalomban lévő befektetési jegyek számát kell figyelembe venni. 

A teljesítményfüggő díjazást e szerint a módszer szerint első alkalommal az ennek az Alapkezelési 
Szabályzatnak a hatályba lépésétől annak az üzleti évnek a végéig terjedő időszakra kell arányosan 
kiszámítani, amely üzleti év az Alapkezelési Szabályzat hatályba lépésének időpontja után ér véget. 
Az ezt megelőző időszakra a sikerdíjat annak a szabályozásnak az alapján kell arányosan kiszámí-
tani, amely ezen Alapkezelési Szabályzat hatályba lépéséig érvényben volt. A számítás során az adott 
év végén forgalomban lévő befektetési jegyek számát kell figyelembe venni. 

A befektetési alapkezelő ezenkívül jogosult az alapkezelés során felmerült ráfordításai, elsősorban a 
közzétételi kötelezettséggel kapcsolatos költségek, a letéti díjak, a letétkezelő banknak fizetett díjak, a 
könyvvizsgálati és a tanácsadási díjak, a zárlati költségek, valamint az alap külföldön történő forgal-
mazásának engedélyeztetésével kapcsolatos egyszeri és folyamatos költségek megtéríttetésére. 

26. § A hozamfizető befektetési jegyek hozamának felhasználása 

A pénzügyi év során elért, a költségek fedezése után kimutatott hozamot, amennyiben kamatról és 
osztalékról van szó, akkor teljes egészében, amennyiben pedig a befektetési alap eszközeinek eladá-
sából származó nyereségről van szó – ideértve az elővételi jogokat is –, akkor a befektetési alap-
kezelő belátása szerint – adott esetben egy hozamszelvény bevonása ellenében –, a következő 
pénzügyi évtől kezdve hozamként ki kell fizetni a hozamfizető befektetési jegyek tulajdonosainak, a 
fennmaradó részt pedig az alap átviszi az új pénzügyi évre. A belföldi adóképviselővel rendelkező, 
hozamigazolás közzétételére kötelezett „alapokban” befektetett jegyekből származó jövedelmek 
beszedettnek számítanak. Köztes hozamfizetések lehetségesek. 
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27. § A tőkejövedelemadó-levonásos felhalmozó befektetési jegyek hozamának 
felhasználása (felhalmozó rész) 

A pénzügyi év során elért, a költségek fedezése után kimutatott tőkenövekmény nem kerül kifizetésre 
hozamként. A felhalmozó befektetési jegyek után a következő pénzügyi év kezdetétől ki kell fizetni a 
Befektetési alapokról szóló törvény 13. §-ának 3. mondata szerint kiszámítandó összeget, amelyet 
adott esetben a hozamkifizetéssel egyenértékű tőkenövekményt terhelő tőkejövedelem-adó meg-
fizetésére kell fordítani. 

27a. § A tőkejövedelemadó-levonás nélküli felhalmozó befektetési jegyek hozamának 
felhasználása (teljes egészében felhalmozó belföldi és külföldi rész) 

A pénzügyi év során elért, a költségek fedezése után kimutatott tőkenövekmény nem kerül kifizetésre 
hozamként. A Befektetési alapokról szóló törvény 13. § 3. mondata szerinti kifizetésre nem kerül sor. 
A Befektetési alapokról szóló törvény 13. § 3. mondata szerint az éves hozamból történő tőkejöve-
delemadó-kifizetés elmaradása szempontjából irányadó időpont a felhalmozó rész tőkejövedelemadó-
kifizetésének időpontja, de legkésőbb a pénzügyi év végét követő negyedik hónap vége. 

A befektetési alapkezelő a letétkezelő helyektől bekért igazolásokkal biztosítja azt, hogy a kifizetés 
időpontjában csak olyan befektetők tulajdonában legyenek befektetési jegyek, akik vagy nem tartoz-
nak a belföldi jövedelem- vagy társasági adó hatálya alá, vagy akik teljesítik a Jövedelemadó-törvény 
94. §-ában rögzített mentességi feltételeket. 

Amennyiben ezek a feltételek a kifizetés időpontjában nem teljesülnek, úgy a Befektetési alapokról 
szóló törvény 13. § 3. mondata szerint kiszámított összeget a mindenkori letétkezelő hitelintézet 
jóváírása révén kell kifizetni. 

27b. § A tőkejövedelemadó-levonás nélküli felhalmozó befektetési jegyek hozamának 
felhasználása (teljes egészében felhalmozó külföldi rész) 

A pénzügyi év során elért, a költségek fedezése után kimutatott tőkenövekmény nem kerül kifizetésre 
hozamként. A Befektetési alapokról szóló törvény 13. § 3. mondata szerinti kifizetésre nem kerül sor. 

A befektetési alapkezelő a letétkezelő helyektől bekért igazolásokkal biztosítja azt, hogy a kifizetés 
időpontjában csak olyan befektetők tulajdonában legyenek befektetési jegyek, akik vagy nem tartoz-
nak a belföldi jövedelem- vagy társasági adó hatálya alá, vagy akik teljesítik a Jövedelemadó-törvény 
94. §-ában rögzített mentességi feltételeket, illetve a tőkejövedelemadó-fizetés alóli mentesség fel-
tételeit. 

28. § Felszámolás 

A letétkezelő bankot a nettó likvidációs bevételéből az alap vagyona 1 százalékának megfelelő jutalék 
illeti meg. 
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A 16. § melléklete 

A hivatalos kereskedést folytató tőzsdék és a szervezett piacok listája 

1. Az EGT hivatalos kereskedést folytató és szervezett piaccal rendelkező tőzsdéi 

A 93/22/EGK irányelv (Értékpapír-szolgáltatási irányelv) 16. cikke értelmében minden tagállam vezeti 
az általa engedélyezett piacok aktuális jegyzékét. Ezt a jegyzéket a tagállamok eljuttatják a többi 
tagállam és a Bizottság részére. 

A Bizottság e rendelkezés értelmében a hozzá eljuttatott listák alapján évente egyszer közzéteszi a 
szabályozott piacok jegyzékét. 

A szabályozott piacok jegyzéke a piacokhoz való könnyebb hozzáférés és a kereskedési szegmen-
sekre történő specializáció következtében gyakran változik. A Bizottság ezért az Európai Közösség 
közlönyében évente egyszer közzétett jegyzéket a mindenkor aktuális változatban internetes oldalán 
is hozzáférhetővé teszi. 

A szabályozott piacok aktuális jegyzéke az alábbi internetes címen található 

http://www.fma.gv.at/cms/site//attachments/2/0/2/CH0230/CMS1140105592256/listegeregmaerkte.pdf 
1
 

a „Verzeichnis der Geregelten Märkte (pdf)” (Szabályozott Piacok Jegyzéke) címszó alatt. 

1.2 Az alábbi tőzsdék sorolandók be a Szabályozott Piacok jegyzéke alá: 

1.2.1 Finnország OMX Nordic Exchange Helsinki 

1.2.2 Svédország OMX Nordic Exchange Stockholm AB 

1.2.3 Luxemburg Euro MTF Luxemburg 

1.3. Az InvFG 20. §. 3. bek. 1. b. pontja szerint elismert piacok az EU-ban: 

1.3.1 Nagy-Britannia London Stock Exchange Alternative Investment Market (AIM) 

2. Nem EGT-tag európai országok tőzsdéi 

2.1 Bosznia és Hercegovina: Szarajevó, Banja Luka 

2.2 Horvátország: Zagreb Stock Exchange 

2.3 Svájc: SWX Swiss Exchange 

2.4 Szerbia és Montenegró: Belgrád 

2.5 Törökország: Isztambul (érintett tőzsde csak a „National Market”) 

2.6 Oroszország: Moszkva (RTS tőzsde) 

3. Európán kívüli országok tőzsdéi 

3.1 Ausztrália: Sydney, Hobart, Melbourne, Perth 

3.2 Argentína: Buenos Aires 

3.3 Brazília: Rio de Janeiro, Sao Paulo 

3.4 Chile: Santiago 

3.5 Kína Shanghai Stock Exchange, Shenzhen Stock Exchange 

3.6 Hongkong: Hongkong Stock Exchange 

3.7 India: Mumbai (Bombay) 

3.8 Indonézia: Jakarta 

3.9. Izrael: Tel-Aviv 

3.10 Japán: Tokió, Oszaka, Nagoja, Kiotó, Fukuoka, Niigata, Szapporó, 
Hirosima 

                                                      
1
 A linket az osztrák Pénzpiaci Felügyelet (FMA) módosíthatja. A mindenkori aktuális link az FMA honlapján érhető el: 

www.fma.gv.at, Anbieter, „Informationen zu Anbietern am österreichischen Finanzmarkt”, Börse, Übersicht, Downloads, 
Verzeichnis der Geregelten Märkte. 
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3.11 Kanada: Toronto, Vancouver, Montreal 

3.12 Korea: Szöul 

3.13 Malajzia: Kuala Lumpur 

3.14 Mexikó: Mexikóváros 

3.15 Új-Zéland: Wellington, Christchurch/Invercargill, Auckland 

3.16 Fülöp-szigetek: Manila 

3.17 Szingapúr: Singapore Stock Exchange 

3.18 Dél-Afrika: Johannesburg 

3.19 Tajvan: Tajpej 

3.20 Thaiföld: Bangkok 

3.21 USA: New York, American Stock Exchange (AMEX), New York Stock 
Exchange (NYSE), Los Angeles/Pacific Stock Exchange, San 
Francisco/Pacific Stock Exchange, Philadelphia, Chicago, Boston, 
Cincinnati 

3.22 Venezuela: Caracas 

4. Az Európai Közösség tagállamain kívüli országok szervezett piacai 

4.1 Japán: Tőzsdén kívüli piac 

4.2 Kanada: Tőzsdén kívüli piac 

4.3 Korea: Tőzsdén kívüli piac 

4.4 Svájc: SWX Swiss Exchange, BX Berne eXchange; az International 
Capital Market Association (ICMA, Nemzetközi Tőkepiaci 
Egyesület) tagjainak tőzsdén kívüli piaca, Zürich 

4.5 USA: Tőzsdén kívüli piac NASDAQ rendszerben, Tőzsdén kívüli piac 
(NASD által tőzsdén kívüli piacként szervezett részvénypiac, 
Önkormányzati kötvénypiac, Állampapírpiac, Vállalati kötvény és 
nyilvános részesedési programok), Jelzálog fedezetű értékpapírok 
tőzsdén kívüli piaca 

5. Futures és opciós piacokkal rendelkező tőzsdék 

5.1 Argentína: Bolsa de Comercio de Buenos Aires 

5.2 Ausztrália: Australian Options Market, Australian Securities Exchange (ASX) 

5.3 Brazília: Bolsa Brasileira de Futuros, Bolsa de Mercadorias & Futuros, Rio 
de Janeiro Stock Exchange, Sao Paulo Stock Exchange 

5.4 Hongkong: Hong Kong Futures Exchange Ltd. 

5.5 Japán: Osaka Securities Exchange, Tokyo International Financial Futures 
Exchange, Tokyo Stock Exchange 

5.6 Kanada: Montreal Exchange, Toronto Futures Exchange 

5.7 Korea: Korea Futures Exchange 

5.8 Mexikó: Mercado Mexicano de Derivados 

5.9 Új-Zéland: New Zealand Futures & Options Exchange 

5.10 Fülöp-szigetek: Manila International Futures Exchange 

5.11 Szingapúr: Singapore International Monetary Exchange 

5.12 Szlovákia: RM System Szlovákia 

5.13 Dél-Afrika: Johannesburg Stock Exchange (JSE), South African Futures 
Exchange (SAFEX) 

5.14 Svájc: EUREX 

5.15 Törökország: TurkDEX 

5.16 USA: American Stock Exchange, Chicago Board Options Exchange, 
Chicago Board of Trade, Chicago Mercantile Exchange, Comex, 
FINEX, MidAmerica Commodity Exchange, New York Futures 
Exchange, Pacific Stock Exchange, Philadelphia Stock Exchange, 
New York Stock Exchange, Boston Options Exchange (BOX) 


