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BESZAMOLO

A befektetési torvény 20. §.-a szerinti C-QUADRAT ARTS Total Return Balanced, kdzds tulajdonu
befektetési alaprol a 2008. januar 1.-tél - 2008 december 31.-ig terjed6 gazdasagi évre
vonatkozdan

ISIN eredménytartalékba kertlés: AT0000634704
ISIN PLN-Tranche: ATOOOOAO6P08
ISIN teljes egészében eredménytartalékba kertilés, belfold: ATOO0OAO8SEU8
ISIN teljes egészében eredménytartalékba kertilés, kulféld: ATOOO0AOBEV6

Tisztelt Befekteto!

A C-QUADRAT Kapitalanlage AG el6terjeszti az ARTS Total Return Balanced befektetési alap az elmult gazdasagi évrél
készitett beszadmolojat.

Az alap dsszvagyona a gazdasagi év elején 32.358.762,03 EUR-t tett ki, és év végén 36.433.967,00 EUR volt.
A befektetési jegyek forgalma szamos alaptéke-emelést/visszavasarlast kovetéen a kovetkezdéképpen alakult:

A gazdasagi év kezdetén A gazdasagi év végén

AT0000634704 244.100 darab 265.788,74 darab
ATO000A06P08 1.000 darab 300,00 darab
ATOOO0AO8SEUS8 0 darab 16.607,71 darab
ATOOO0AOBEV6 0 darab 9.550,00 darab

A szamitott érték a hatodik gazdaséagi év végén 124,67 EUR-t tett ki teljes egészében eredménytartalékba kertlé ill. részben
eredménytartalékba kerll6 befektetési jegyenként, és 517,81 PLN-t eredménytartalékba kertld jegyenként (PLN-Tranche).

A C-QUADRAT ARTS Total Return Balanced elsé arkalkulaciéja 6ta, 2003.11.24 6ta, a 6. szamviteli év végéig 5,11%-0s
értékmodositast céloztak meg. (Forras: Osterreichische Kontrollbank AG).

A nem sajat kezelésben Iév6 alarendelt alapokra az 6ket mindenkor kezel6 tékebefektetési tarsasagok évi 0,3 % - 2 %

kezelési koltséget szamoltak fel. A befektetési jegyek véasarldsara a tOkebefektetési tarsasdgok nem szamitottak fel
kibocsétasi felarat.

1. Az ot lezart lizleti év 0sszehasonlito attekinto tablazata

Ertéknovekedés
(Performance)
L Szamitott érték | Szamitott érték
Ala Szgrr?éltkott eredmeny- teljes Tékehozam-
Ev t')sszvg eredmény- tartalekba eredmény- ado kifizetés a
onagy tart I’kby keriilé tartalékba befektetési t 16y %
akagl ba jegyenként keriilé € el3e§e33| v ev >
. erukq t PLN jegyenként, bel srtel b
JegyéeJRen és klfold, értelmében
EUR
2004 4,032 105,92 0,65 6,57
2005 9,662 124,14 0,81 17,94
2006 | 24,022 130,86 0,36 6,07
2007 | 32,359 132,02 474,417 0,29 1,16
2008 | 36,434 124,67 517,81 124,67° 0,39 -5,35

! Az eredménytartalékba keriilé befektetési jegyek els6 kiadasara lengyel Zloty-ban 2007. szeptember 20-an keriilt sor.
2 A teljes egészében eredménytartalékba keriild befektetési jegyek elsé kiadasara 2008. majus 16-an kerilt sor.
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Az eredménytartalékba kerllé befektetési jegyek 0,39 EUR kifizetését a 6. szamu hozamjegy bevonasa ellenében hajtjak
végre a letétkezeld hitelintézetek 2009.04.30-t6l kezdve.

A kuponkifizetd bank kotelezettséget vallal arra, hogy az eredménytartalékba keriilé befektetési jegyek 0,39 EUR értéken
torténd kifizetését a tbkehozam-ado befizetésére forditja, amennyiben semmilyen adémentességet indokld ok nem &ll fenn.

A C-QUADRAT Kapitalanlage AG az osztrak befektetési alap-agazat minéségi sztenderdjeinek figyelembevételével, és azok
betartaséval nyujtjia mindennem{ szolgaltatasat.

2. Az alap jellemzdi és befektetési stratégiaja

A C-QUADRAT ARTS Total Return Balanced rugalmas befektetési iranyelvekkel rendelkezik. 50%-ig ruhazhat be
részvényalapokba, és 100%-ig kotvény- és pénzpiaci alapokba. A részvénykvoéta kialakitasa egyéni részvényekbe torténd
befektetés révén is megvaldsulhat. A befektetési politika alkalmazasakor a , Total Return szempontot” fokozatosan kdvetik. Az
alap vezetése a befektetési politikdjanak kialakitasakor az ARTS Asset Management altal kifejlesztett technikai kereskedelmi
programra tamaszkodva kozéptavu trendkdvetd kiigazitast alkalmaz. Minden, rovid- és kdzéptavon pozitiv trendet mutatéd
alapot felsulyoznak a portfélibban. A befektetési stratégia nem egy benchmarkot kévet, sokkal inkabb hosszu tava abszolat
értékndvekedés a cél, minden piaci fazisban.

3. A globalis részvénypiacok fejlédése

2008-ban a nemzetkdzi részvénypiacon a konszolidacié mélyrehatdé szakasza valdsult meg. A nehéz piaci kdrnyezet okai
mindenek el6tt két fejleményre vezetheték vissza. A globalis konjunktiragyengilés mellett, tovabbi nehezité tényezdkként
meg kell nevezni a magas értékcsokkenést, valamint, az azzal 0sszefiiggd veszteségtdl valo félelmet— féleg bankoknal és
biztositétarsasagoknal. A pénzigyi valsag dramai kovetkezményei, sok szakérté szerint csak legkorabban a 2009-es év soran
éreztetik majd hatasukat.

Az (allam-)kotvénypiacok, ezzel szemben, a masodik félévben egyértelmi névekedésnek indultak. Ebben az 6sszefliggésben
a piacokra két kulénbdzé tényezd gyakorolt hatdst. Egyrészt a jegybankok, agressziv kamatcsodkkentési politikgjuk
hatdsaként, gondoskodtak a jegyzések szamanak a névekedésérél. Masrészt, a részvénypiacokon torténd kiigazitas
kovetkeztében a t6kemozgas a fix kamatozasu értékpapirok ,biztos kikotéi felé indult meg. Lehetséges, hogy itt egy révid- és
kézéptavu jelenséget figyelhetink meg, amely, ismét az ellenkezéjére fordulhat, amennyiben Gjra megindul ezen pénzek
mozgasa, tehat arfolyamnyomas nehezedhet a jovedelempiacokra.
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4. Hozamszamitas és az alap vagyonénak az alakuladsa

1. Az elszamolasi év értékndvekedése (Fonds-Performance)

Az OeKB-szamitasi médszere szerinti értékelés: Az alap valutajaban valo
részesedés szerint (EUR) a kibocsatasi felar figyelembe vétele nélkil
Részesedési érték az elszamolas év elején

A 2008.04.30-an tortént 0,29 EUR 6sszegl KESt kifizetés (KESt = tékehozamado)
megfelel 0,0023 részesedésnek

Részesedési érték az elszamolasi év végén

Osszérték a kifizetés altal megszerzett részesedéseket beleértve

Egy részesedés értékének ndvekedése az elszamolasi évben %-ban
Részesedésenkénti nettbhozam

Eredménytartalé Teljes mértékben

kba keriilé eredménytartalék

részesedés ba keriild
részesedeés 1)

132,02 129,11 2)
0,29

124,67 124,67

124,95 124,67
-5,36 3,44
-7,07 -4,44

2. Az alapok vagyonanak névekedése
Alapok vagyona az elszamolasi év kezdetén (245.100 felhalmozési részesedés

Levonva felhalmozési alapok utan 2008.04.30-an kifizetett KESt-adot
Eszkdzmédositas
Bizonylat forgalom

Bizonylat visszavételek

Levonva a hozamkiegyenlitést

Hozamok (arfolyamnyereség nélkdil)

Réforditasok

Arfolyamnyereség

Ertékpapirokbdl szarmazo realizalt nyereségek

Ertékpapirokbdl szarmazo realizalt veszteségek

Realizalt arfolyamnyereség

A nem realizal arfolyamnyereség valtozasa

A befektetések értéktobblete vagy értékcsokkenése

Kifizetés jellegl hozamokbdl szarmazo bekerlilési érték névekedése
Hozamkiegyenlités

Alap vagyona az elszamolasi év végén

(266.088,74 felhalmozéasi részesedés és 26.157,71 teljes felhalmozasi
részesedés)

32.358.762,03

-76.615,10

13.408.427,56

-7.314.486,10
-96.180,89 5.997.760,57

1.195.608,70
-742.925,38

2.327.551,93

-4.560.261,57

-2.232.709,64

-363.419,82

-2.596.129,46
201.324,75
96.180,89
36.433.967,00

3. Az alap kifizethet6 eredménye

Kamathozamok

Osztalékhozamok

Adbszamla kamata

Hozamok (arfolyamnyereség nélkdl)
Realizalt nyereségek

Az év folyaméan a vagyonértékre (Substanz) atvitt nyereségek
KAG-ra vonatkozo térités

Letéti bankra térténé raforditas
Konywvizsgaloi dijak

Egyéb kezelési raforditadsok3)
Kozzétételi koltségek

Engedélyezési koltségek Németorszag
Engedélyezési koltségek kdilfold
Réaforditasok

Hozamkiegyenlités

Az alap kifizethet6 eredménye

1.217.090,30

5.852,52
-27.334,12

1.195.608,70

2.327.551,93

-461.764,63
-656.757,62
-86.449,16
-6.186,00
44.235,23
-1.678,37
-13.544,61
-22.544,85

-742.925,38

96.180,89

2.414.651,51

4. A vagyon eredményének felhasznalasa

KESt kifizetés 2009.04.30-an 266.088,74 felhalmozott részesedésre, 0,39 EUR
266.088,74 felhalmozasi részesedésre torténd Ujrakivetés részesedésenként
1,17EUR

26.157,71 felhalmozasi részesedésre torténd Ujrakivetés részesedésenként 1,56
EUR

A vagyonértékre (Substanz) atvitt nyereség

Az alap kifizethet6 eredménye

103.774,61
311.323,83

40.806,03

1.958.747,05
2.414.651,51

1) Ertéknovekedés a 2008.05.16-t6l 2008.12.31-ig tart6 idészakra
2) A kibocsatas idépontja szerinti, 2008.05.16-i ar
3) Beleértve a kezelési koltségek visszatéritését
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5. 2008. december 31 -i vagyonkimutatas, beleértve 2008. januar 1-jétél 2008. december 31-ig az
értékpapirvagyonban tértént valtozasokat

Ertékpapir megnevezése ISIN Vételek/ Ertékesités/  Allomany  Arfolyam Arfolyam érték %-0s
novekedés csokkenés EUR-ban részesedés az
alap
vagyonabol
TOZSDEN JEGYZETT

RESZVENYEK déan koronéara vonatkoztatva
TOPDANMARK AS NAM. DK 10 DK0010259530 2.310 0 2.310 687,0000 212.998,95 0,58
RESZVENYEK 8sszesen dan koronara vonatkoztatva 212.998,95 0,58

RESZVENYEK EUR-ra vonatkoztatva

INDITEXINH. EOO 15 ES0148396015 11.800 0 11.800 31,3300 369.694,00 1,01
ACS ACT.CO.SER.INH.EO- 50 ES0167050915 11.200 0 11.200 32,6500 365.680,00 1,00
RESZVENYEK 8sszesen EUR-ra vonatkoztatva 735.374,00

RESZVENYEK USD-re vonatkoztatva

AUTOZONE INC. DL-01 US0533321024 340 0 340 139,4700 340.732,92 0,94
BALL CORP. US0584981064 11.700 0 11.700 41,5900 349.646,48 0,96
RESZVENYEK 6sszesen USD-re vonatkoztatva 690.379,40

BEFEKTETESI JEGYEK

A 20.8 (3) 8b és 8c szerinti RESZVENYALAPOK EUR-ra vonatkoztatva

DWSTELEMEDIA DE0008474214 16.100 0 16.100 59,0100 950.061,00 2,61
AXAROSEN.E.A.-JP.SC.B(EO IE0031069721 77.000 0 77.000 9,0400 696.080,00 1,91
HSBC TRINKAUS AKT.STR.EU. LU0154656895 43.000 0 43.000 51,1500 2.199.450,00 6,04
A 20.8 (3) 8b és 8c szerinti RESZVENYALAPOK 6sszesen, EUR-ra vonatkoztatva 3.845.591,00 10,56

A 20.8 (3) 8b és 8c szerinti RESZVENYALAPOK brit fontra vonatkoztatva
FIRST ST.-GR. CH.GR. A GB0033874107 275.000 0 275.000 2,1308 615.191,60 1,69
A 20.8 (3) 8b és 8c szerinti RESZVENYALAPOK 6sszesen brit fontra vonatkoztatva 615.191,60 1,69

A 20.8 (3) 8b és 8c szerinti NYUGDIJALAPOK EUR-ra vonatkoztatva

HYPO-RENT (T) AT0000611157 342.935 552.906 158.000 8,2900 1.309.820,00 3,60
S3 MITEIGENTUMSANT.(T) AT0000664792 22.700 23.119 11.200 114,9600 1.287.552,00 3,53
ERSTE-INTERBOND G1 (T) AT0000822416 46.887 46.576 31.200 99,8900 3.116.568,00 8,55
COMINVESTADIRENTAP DE0008471079 250.000 0 250.000 12,3000 3.075.000,00 8,44
LGT BOND FUND (EUR) 10015327856 2.700 0 2.700 875,3000 2.363.310,00 6,49
MSI-EURO BOND FD NAM.A LU0073254285 108.000 0 108.000 10,7800 1.164.240,00 3,20
ROBECO LUX-O-RENTE D EO LU0084302339 72.898 44.898 28.000 113,0200 3.164.560,00 8,68
UNIEURORENTAGOVERN.INH.A LU0094926580 84.000 62.300 21.700 64,9700 1.409.849,00 3,87
DWS INST.-MONEY PLUS INH. LU0099730524 506 326 180  12879,5500 2.318.319,00 6,36
NORDEA 1-DANISH BD BP-EO LU0173778845 16,00 0 16,00 38,4900 708.216,00 1,94
AXAWLD-EURO 10+LT I T.EO LU0227144903 29.000 26.000 9.000 103,0700 309.210,00 0,85
PARVEST-EO LONG T.B.C.CL. LU0265289412 14.100 0 14.100 107,7064 1.518.660,24 4,17
A 20.8 (3) 8b és 8c szerinti NYUGDIJALAPOK &sszesen EUR-ra vonatkoztatva 21.745.304,24 59,68

A 20.8 (3) 8b és 8c szerinti VEGYES ALAPOK EUR-ra vonatkoztatva

C-QUAD.TOTAL RET. RMR (T) AT0000A012M2 17.700 0 17.700 88,8600 1.572.822,00 4,32
C-Q.ARTST.RET.DYN.II (T) ATO000A012NO 11.739 0 33.208 77,4100 2.570.631,28 7,06
A 20.8 (3) 8b és 8c szerinti VEGYES ALAPOK 6sszesen EUR-ra vonatkoztatva 4.143.453,28 11,38

A 20.8 (3) 8b és 8c szerinti EGYEB ALAPOK EUR-ra vonatkoztatva

ISH.IB.EOLI.S.C.1.5-2.5 DEOOOAOHO0793 32.000 18.300 13.700 100,5000 1.376.850,00 3,78
A 20.8 (3) 8b és 8c szerinti EGYEB ALAPOK §sszesen EUR-ra vonatkoztatva 1.376.850,00 3,78
ERTEKPAPIR OSSZESEN 33.365.142,47 91,58

ATVALTASI ES DEVIZA ARFOLYAMOK

DKK 7,4506

GBP 0,9525

USD 1,3917

Forgalomban 1év6 felhalmozasi részesedések darab 265.788,74 AZ ALAP VAGYONANAK FELOSZTASA

Forgalomban 1év6 felhalmozasi részesedések (PLN-Trache) darab 300,00

Forgalomban 1év6 teljes felhalmozasi részesedések (belfdld) darab 16.607,71 ERTEKPAPIROK 33.365.142,47 91,58
Forgalomban 1év6 teljes felhalmozasi részesedések (kulfold) darab 9.550,00

BANKI AKTIVA 33.365.142,47 91,58
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Felhalmozasi részesedések részjegy értéke

Felhalmozéasi részesedések részjegy értéke (PLN-Trache)
Teljes felhalmozasi részesedések részjegy értéke (belfold)
Teljes felhalmozasi részesedések részjegy értéke (kulfold)
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EUR
PLN
EUR
EUR

124,67
517,81
124,67
124,67

7126

KAMATIGENYEK

ALAP VAGYONA

2417 342,35 6,63

36.433.967,00 100,00
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A beszamolasi id6szak alatt megkotott lizletek, amennyiben azok a vagyonkimutatasban nem jelennek meg

Ertékpapir megnevezése

RESZVENYEK

AGL ENERGY

TATTS GROUP LTD.
ENBRIDGEINC.

MANITOBA TELECOM SVCS
METRO INC. A

ROYAL BK CDA

SHAW COMM. N-VTG B
BALOISE HLDG NA SF0 10
DELHAIZEGRPP.S.
BELGACOM SA

DOUGLAS HOLDING O.N.
VOLKSWAGEN AG ST O.N.

MUENCH.RUECKVERS.VNA O.N.

ABERTIS INFRA. NOM. EO 3
UPM KYMMENE CORP.
VIVENDI S.A. INH. EO 5,5
EUTELSAT COMMS EO1

CRHPLC EO- 32
SARAS S.P.A.RAFFINERIE S.
AHOLD, KON. EO-,30

WETHERSPOON (J D) LS-02
ASTRAZENECAPLC DL-25
PROVIDENT FIN.LS-17868339
KAO CORP.

KANSAI EL. PWR

Q.P. CORP.

MITSUBISHI TANABE PHARMA
LION CORP.

WACOAL HLDGS CORP.
STORA ENSO OYJ R (RE-REG)
IPC HLDGS LTD

PARTNERRE LTD DL1
CHECK POINT SOFTW. TECHS
BERKSHIRE HATH. B DL-1667
CUBIST PHARMACEUT. DL-001
DEVRY INC. DL- 01
DOLLAR TREE INC. DL-,01
ICON PLCADR  IP-05
LACLEDE GROUP INC. DL 1
LEAPFROG ENTERPRISES A
MYRIAD GENETICS DL-01
NTT DOCOMO INC. ADR 1/100
PANERA BREAD CO. A
QLOGICCORP.  DL-001
STRAYER EDUCAT.  DL-01
UNIVERSAL TECHN. DL-0001
WATSCOINC. A DL-50

RESZVENYALAPOK
JB MULTIP.-WMP GLOB.EQU.B

C-QUADRAT AAE (T)

DWS INTERVEST

DWS ZUER.INV.AKT.SCHW.
UNIDEUTSCHLAND

JANUS CAP.-US STR.V.A EOA
JANUS CAP.-GL.LI.SC.AA EO
JB MULTIP.-SAM SUST.WAT.B
BGF-WORLD EN. F.NAM.A2EUR
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ISIN

AUOOO000AGK9
AU000000TTS5
CA29250N1050
CA5634861093
CA59162N1096
CA7800871021
CA82028K2002
CH0012410517
BE0003562700
BE0003810273
DE0006099005
DE0007664005
DE0008430026
ES0111845014
F10009005987
FR0000127771
FR0010221234
IE0001827041
IT0000433307
NL0O006033250
GB0001638955
GB0009895292
GB00B174ST84
JP3205800000
JP3228600007
JP3244800003
JP3469000008
JP3965400009
JP3992400006
FI0009007611
BMG4933P1014
BMG6852T1053
1L0010824113
US0846702076
US2296781071
US2518931033
US2567461080
US45103T1079
US5055971049
US52186N1063
US62855J1043
US62942M2017
US69840W1080
US7472771010
US8632361056
US9139151040
US9426222009

LU0260850630
AT0000606009

DE0008474016
DE0008490145
DE0009750117
IE0001257090

IE0002122038

LU0133061175
LU0171301533

8/26

WHG

CHF
EUR

EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR

Vételek /
novekedés

41.087
82.122

0
14.935
0
28.525
0

6.234
146.000

2008. januar 1. — 2008. december 31.

Ertékesités /
csOkkenés

41.087
82.122

11
14.935
3.449
28.525
102.727
6.234
146.000



ABN AMRO-CONS.GOODSINH.A LU0195060701 EUR 0 32.733

ABN AMRO-UTILITIES INH.A LU0195061428 EUR 0 8.556
WD.EXP.I-WLDEQU EPICAEH LU0198728585 EUR 76.943 76.943
WD.EX.I-GL.EM.M.EQ.EP.AEH LU0198729559 EUR 27.843 27.843
WD.EXP.I-USEQ. EP.AEH LU0198731290 EUR 66.802 66.802
VONTOBEL-US VAL.EQ.H-EO H LU0218912151 EUR 11.123 11.123
VONTOBEL-EM.MKTSE.H-EOH LU0218912235 EUR 5.539 5.539
MFSM.-EM.MKTSDEBTA1 EO LU0219422606 EUR 218.000 218.000
INVESCO EMERGING EUROPE A LU0028120375 usbD 66.077 66.077
NYUGDIJALAPOK

RAIFF.TSCH.AN.FD.MITE VTA AT0000654686 CzK 10.816 10.816
VALUE CASH FLOW FONDS (T) AT0000496179 EUR 31.488 31.488
RINGT.EURO CASH PLUS (T) AT0000617782 EUR 124.088 124.088
ESPA BD USA H-YIELD(T) AT0000637491 EUR 9.320 9.320
PIA EASTERN EUR.BOND (T) AT0000668249 EUR 214.395 214.395
BONDPORTF. 7-10Y MIT. (T) AT0000672076 EUR 4.480 4.480
ALL..LOSTEUR.RENT.MIT.THE ATO0000739255 EUR 39.065 39.065
GF 48 (T) (GROSSANLEGERF) AT0000746136 EUR 374.900 374.900
PIA CENTRAL EUR.BOND (T) AT0000764873 EUR 273.644 273.644
SIEMENS EMERG.M.B.MITEIG. AT0000817846 EUR 17.880 17.880
SPAENG.SPAR TR.M (T) AT0000817960 EUR 25.337 25.337
SIEMENS CONV.EMERG.THES. AT0000819784 EUR 7.819 7.819
ESPA BOND EURO-RESERVA(T) ATOO000AO01L7 EUR 125.647 125.647
SWALDV. BOND (T) ATOO000A011X1 EUR 267.887 267.887
MAT REAL RETURN DE0008484361 EUR 2.200 2.200
STARCAPITAL BONDVALUE Ul DEO0009781872 EUR 14.600 14.600
M+G EUROP.HIGH YLD ACC. A GB0031288243 EUR 79.643 79.643
TRAD.-T.R.HGH INCO.EO ACC IEOOBO40HD73 EUR 241.857 241.857
FORTIS L-FD-BD CU.H.Y.I.C LU0011928255 EUR 1510 1510
COMINVEST EURO RENTPLUS LU0035874527 EUR 49.000 49.000
COMINVEST FUND GLOB.BD P LU0039499156 EUR 0 23.515
KBC BDS-HGH INTEREST CAP. LU0052033098 EUR 2.160 2.160
DWS RENDITE OPTIMA INH. LU0069679222 EUR 47.233 47.233
FORTIS L-FD-BD EU.EM.IN.C LU0088340327 EUR 4.205 4.205
UNIEUROASPIRANT INH.A LU0097169550 EUR 27.000 27.000
INVESCO EURO RESERVE FD.A LU0102737730 EUR 23.650 23.650
SISF EM.EU.DE.AB.RE.AACC LU0107768052 EUR 89.000 89.000
DWS EUROPE CONV.BDS INH. LU0107898420 EUR 18.800 18.800
INVESCO EO INFL.-LIN.BD A LU0119747243 EUR 0 103.018
ALL.PIM.EOBD.T.RE.AEO LU0140355917 EUR 53.100 53.100
AXAWLD-RES.DEV.BDSAT. LU0140866178 EUR 13.142 13.142
UNIEURORENTA EMERGGMKTS LU0149266669 EUR 112.338 112.338
DEXIA BDS-WORLD INH.KL.C LU0157931550 EUR 18.300 18.300
JB MULTIBD-GL.H.YLD BD B LU0159158970 EUR 34.336 34.336
DEXIA BDS-MORTGAGES KL.C LU0170294283 EUR 40.500 40.500
PF(LUX)-GL.E.D.HP CAP EUR LU0170994346 EUR 17.627 17.627
NORDEA 1-DAN.MORTG. BP-EO LU0173779223 EUR 67.139 67.139
CS BD FD LUX-INFL.EURO. B LU0175163459 EUR 0 26.534
SISF E.M.D.A.R.AACC E HD LU0177592218 EUR 192.632 252.685
AXA IM-US SH.DU.I(CAP)EUR LU0194346564 EUR 27.807 27.807
FORTIS L-ABS.R.BD.EO P.CC LU0194603634 EUR 31.500 48.944
SISF STR.BD A ACC EUR HD LU0201323531 EUR 16.167 16.167
ABN AMRO-GL BD AL.INH.A LU0208116250 EUR 4.150 4.150
WLDEXP.II-L.C.E.M.LLAE LU0211874960 EUR 178.149 178.149
CAAM-ARB.INFLAT.CAP.CLAS. LU0228155478 EUR 12.700 12.700
DWS INVEST-CORP.SPR.DY.FC LU0236146428 EUR 27.891 27.891
ING(L)RENTA-EM.MK.D.LCPHC LU0251055595 EUR 58.000 58.000
UNIWIRTSCHAFTSASP. INH. LU0252123129 EUR 44.500 44.500
JB M.-ABS.RET.B.F.PL BEO LU0256048223 EUR 30.400 49.271
JPM L.FDS-EUR.GOV.L. CACC LU0326549168 EUR 187 187
KBC RENTA-SLOVAKRENTA C1 LU0145231543 SKK 1.926 1.926

Eves beszamold
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PIA DOLLAR BOND (T)
BNY MGF-BNY M.E.MK.D.DL A

PARVEST-USD BD CLASS.CAP.

UBS LUX MED.T.BD FD-USD B
KBC RENTA - DOLLARENTA C1
PF(LUX)-GL.EMERG.DE.P CAP
JPM-US AGGRE.BD FD A ACC
KBC RENTA-SHORT USD B C.
INVESCO EM.LOC.CURR.D. A

KOTVENYEK
BUNDESANL.99-09/2
NEDERLD 06-09

EGYEB ALAPOK

ISHARES DIVDAX (DE)

DWS INTER-VARIO-RENT
ISH. DJ STOXX600 UTIL.SW
WD.EX.-EU.SH-T BD N.EP.AE
DJE-INTERCASH INH.I(EO)
DWS REND.OPT.FOUR SE.INH.
EASYETF GS ULT.-L.E.AEOUH
DBX-TR.II-IB.E.S.E.1-31C
DBX-TR.II-IB.E.S.E.25+1C

AT0000811286
IEOOBO6YC985
LU0012182399
LUO0057957531
LU0063916489
LU0128467544
LU0210532957
LU0240558840
LU0275062247

AT0000384821
NL0000101707

DEO0002635273
DE0008476599
DEOOOAOF5UDO
LU0158196773
LU0159551125
LU0225880524
LU0246046329
LU0290356871
LU0290357846

A C-QUADRAT Kapitalanlage AG Igazgatétanacsa

Mag. Christian Jost s.k.

Eves beszamolo
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Eric Samuiloff s.k

10/26

3.000
2.900
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22.700
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3.000
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141.896
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20.300
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22.700
9.600

Dr. Heinrich Wohlfart s.k

2008. januar 1. — 2008. december 31.



5. Korlatozéas nélkili konyvvizsgéléi zaradék

A "C-Quadrat ARTS Total Return Bond" kdzds tulajdoni alap 2006. januar 1-t6] december 31-ig tartd gazdasagi évérdl szoélod
beszdmolot a t8kebefektetésekrdl szo6ld Szovetségi Torvéeny (Befektetési alapokrdl széld torv.) 12. § (4) bek., valamint a
Befektetési alapokrél szolo torv. 20. § szerint a kdnyvelés bevonasaval ellenériztiik. Az ellenérzés arra is kiterjedt, hogy
betartottak-e a befektetési alapokrél sz616 térvényt és az befektetési alaprél sz616 rendelkezéseket.

A konyvvitel, a napi értékelés, a levonand6 addk kiszamitasa és a beszamol6 6sszeallitasa, valamint a kilén vagyon kezelése
- mindenkor a befektetési alapokrol szol6 térvénynek, az alapok meghatarozasaban feltlintetett kiegészitd szabalyoknak és az
adoeléirasoknak megfeleléen - a tékebefektetési tarsasag torvényes képviselbi és a letéti bank felelésségi kérébe tartozik.

Hites koényvvizsgaloként az a feladatunk, hogy az altalunk elvégzett vizsgélatok alapjan véleményt készitsiink a kdnyvelés
adataibdl levezetett szamokrdl és a beszamol6 altalanos kijelentéseirél, valamint meg kell allapitanunk, hogy a ko6zds
befektetési alap igazgatasakor betartottak-e a befektetési alapokrol szélé térvényt és a befektetési alaprél szoélé
rendelkezéseket.

Vizsgélatunkat a befektetési alapokrol szo6l6 torvény 12. § (4) bek. szerint, valamint a szabalyos zarasi vizsgalatra vonatkozd
osztrak alapelvek betartasa mellett végeztiik. Eszerint az ellendrzést ugy kell megtervezni és végrehajtani, hogy az, kellé
biztonsaggal feltarja a beszamoléra, a konyvelés szabalyszer(iségére, a torvények és az alapok meghatdrozasainak
betartasara alapvetéen kihaté szabalytalansagokat és vétségeket. Vizsgalati moddszeriink meghatarozasakor a kdzos
befektetési alap kezelésére vonatkozé ismereteinkre, valamint a vélhetéen el6forduld hibakra alapoztunk. Az ellen6rzés
keretében a kdnyvelési és a beszamol6é adatairdl sz6lé kimutatast szuréprobaszeriien értékeltik. Az ellenérzés magaban
foglalja tovabba a szamviteli alapelveknek a beszamoléban alkalmazott értékelését. Meggy6z6édésiink, hogy ellenérzésiink
kielégitéen biztos alapot nyujt véleményalkotasunkhoz.

Ellen6rzésiink soran nem talaltunk kifogasolnivaloét. A vizsgalat soran nyert ismereteink alapjan, megitélésiink szerint a
beszamold megfelel a torvényes elbirasoknak. A tékebefektetésekrdl (Befektetési alapokrol) szolo szdvetségi torvényt és a
befektetési rendelkezéseket figyelembe vették.

Bécs, 2009. februar 2.

Ernst & Young Wirtschaftspriufungsgesellschaft m.b.H.

Mag. Ernst Schénhuber s.k. Mag. Gerhard Grabner s.k.
kényvvizsgalo kényvvizsgalo

Eves beszamolo
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7. Adéeljaras

Addbzasi alapelvek C-QUADRAT ARTS Total Return Balanced

Pénzligyi év: 2008.01.01. - 2008.12.31.

Az alabbi magyarazatok kizarélag az Ausztridban korlatozas nélkili adékoteles befektetdkre (ausztriai
székhellyel, lakcimmel rendelkezd, vagy altalanos ausztriai tartézkodasu befekteték) vonatkozik.
Az egyéb befektetéknek a mindenkori hazai térvényeket kell figyelembe venniik.

A. Adbobevallasi adatok és egyéb addhatésagi beadvanyok
1. Maganvagyonban torténdé részesedés
a) Az alapbdl szarmaz6 hozamok a KESt-levonasra (t6kehozamadd) vonatkozo opcids nyilatkozat
megléte esetén teljes egészében végaddzastak, az adébevallashan nem kell feltiintetni. A
beszamitasra, ill. a levont ad6 visszatéritésére vonatkozé 1.b.-1.f pontokat azonban figyelembe kell
venni. (Megjegyzés: Adott esetben hivatkozni lehet arra a honlapra, ahol ezek a pontok
megtalalhatok).
b) Opcids nyilatkozat nem kertilt leadasra:
Olyan tékevagyonbdl szarmazo jovedelmek, amelyek utdn nem vonnak le adét:
c) Alacsony jovedelemadé-kulcs esetén a KESt add (részleges) visszatérités kezdeményezésére az 1)
alabbi osszegeket (kiegészitbleg) fel kell tiintetni az adobevallasban:
- Végadozasra alkalmas tokebefektetésbdl szarmazo tékehozam teljes adokulccsal:
Felttntetend6 értékek opciods nyilatkozattal biro letéteknél:
Feltuntetend6 értékek opciods nyilatkozat nélkiili letétek esetében: 2)
- Végadozasra alkalmas tékebefektetésbdl szarmazo tékehozamok fél adokulccsal:
- Tékehozamadd, amennyiben ez az ad6 a végaddzasra alkalmas tékehozamokat érinti:
Felttuntetend6 értékek opciods nyilatkozattal biro letéteknél:
Feltintetend6 értékek opciods nyilatkozat nélkiili letétek esetében:
d) A DBA szerinti igény kilféldi forrasadék (részbeni) beszamitasara, az osztrak joévedelemaddba, ill.
annak visszatéritésébe
Lésd a 11. pontot a B bekezdésben.
e) A DBA szerinti adémentes jovedelmek (részletesen lasd a B fejezetben)::
Beszamitési, ill. a visszatartott tékehozamado visszatéritésére vonatkozd igény a DBA szerint
adomentes bevételekre:
f) A DBA szerint kiilfoldi pénziigyi kezelésekbdl visszaigényelhet6, kiilfoldon visszatartott kiilfoldi
forrasaddk: Lasd a 11. pontot a B fejezetben
g) Orokdsodési adoérték:
Feltiintetend6 értékek opciods nyilatkozattal biro letéteknél:
Feltuntetend6 értékek opciods nyilatkozat nélkiili letéteknél:
2. Egyéni vallalkozasok vagy tarsas vallalkozasok (mint pl. kdzkereseti tarsasag, betéti tarsasag)
lizemi vagyonaban torténo részesedés
a) Az alapokbdl szarmaz6 hozamokat a KESt-levonasrol sz616 opciés nyilatkozat megléte esetén 3)
egyértelmiien végadozasuak, adozni csupan a tékenyereség (Substanzgewinn) esetén kell az
alabbiakban megadott mértékben:
A levont ad6 beszdmitésara, ill. visszatéritésére vonatkoz6 2.b-2.f. pontokat azonban figyelembe kell
venni.
b) Ha nem keriilt leadasra opcids nyilatkozat: az a.) pontban feltlintetett 6sszeg helyett ad6
szempontjabol figyelembe kell venni::
Tokevagyonbol szarmazo bevételeket, amelyek nem esnek adélevonas ala:
c) Alacsony jovedelemadé-kulcs esetén a végadozas ellenére a KESt-ado (részleges) visszatérités 4)
kezdeményezésére az alabbi dsszegeket fel kell tiintetni az adébevallasban:
- Aza.) pontban (opci6s nyilatkozattal), ill. a b.) pontban (opcids nyilatkozat nélkil) feltiintetett
0sszegek helyett adokotelesként veszik figyelembe:
Ebben benne foglaltatik: az EStG 37. § szerinti jovedelmek, amelyekre a fél adokulcsot igénybe
vették::
- Beszamitand6 tékehozamado:
Opcids nyilatkozattal rendelkezo letétekre: 5)
Opcio6s nyilatkozat nélkili letétekre:: 5)
d) A DBA szerinti igény kulfoldi forrasaddk (részbeni) beszamitasara, az osztrak jovedelemaddba, ill.
annak visszatéritésébe:
Lésd a 11. pontot a B fejezetben
e) A DBA szerinti adomentes jovedelmek (részletesen lasd a B fejezetben):
Beszamitasi, ill. a visszatartott tbkehozamado visszatéritésére von. igény a DBA szerint adomentes
bevételekre:
f) A DBA szerint kiilfoldi pénziigyi kezelésekbdl visszakdvetelhetd, kiilfoldon visszatartott kiilfoldi
forrasaddk. Lasd a 11. pontot a B fejezetben

Eves beszamolo

Eredménytar
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részese-
dések
AT00006347
04
AT0000A06
P08
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3,0075

3,0075
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0,3900
0,3900

0,0000
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C-QUADRAT ARTS Total Return Balanced 12/26 2008. januar 1. — 2008. december 31.



3. Toketarsasagok (Rt., Kft.) izemi vagyonaban torténé részesedések 6)

a) Beszamitasok:
- osztalékkifizetések -

- alapok rendes eredménye: 1,5568 1,5568
- kulfoldi adélevonasok kulfoldi hozamok utan: 0,0067 0,0067
- belfoldi kest-ad6 belfoldi osztalékhozam utan: 0,0000 0,0000
- kulfoldi alalapok rendes osztalék-kifizetés jellegli hozamai: 0,0000 0,0000
- kulfoldi alalapok osztalék-kifizetés jellegfii tokenyeresége (Substanzgewinn): 3,0075 3,0075
- ingatlanalapok értéknovekedésébol szarmazo adokateles nyereség (80 %) 0,0000

- hozamkiegyenlités kiilféldi osztalékhozamok utan: - -

b) Levonéasok: 7)

- KStG-torv. 10. § (1) bek. szerinti részesedési hozamok: 0,0000 0,0000
- A DBA értelmében adémentes bevételek (részletes inf. a B. fejezetben): 0,0000 0,0000
- Ingatlanalapokbol szdrmazo, a korabbi években mar adézott hozamok 0,0000 0,0000
- Hozamkiegyenlités kiilféldi osztalékbevételek utan: 0,0004 0,0004
c) Alapvetden a tarsasagi adoban levonhat6 belfoldi tékehozamadok: 8) 0,3900 0,0000
(Figyelem: A tokehozamado beszamitasa csak akkor megengedett, ha az levonasra, és az 0,0000 0,0000

addhatdsagnal befizetésre keriilt)

Ebbé] mindenkor levonhaté: KESt-add belféldi osztalékhozamok utan

d) A DBA szerinti igény a kiilfoldi forrasadok (részbeni) levonésara az osztrak tarsasagi ado szerint:  7) 0,0040 0,0040
(Erre vonatkozo részletes informacié a B fejezet 11. pontjaban talalhatd.)

Ebben az 6sszefiiggésben az adébevallasban fel kell tiintetni:

Azok a kiilfoldi bevételek, amelyekre az osztrak addzasi térvény vonatkozik: 0,0152 0,0152
e) A kiilfoldi pénziigyi hatosagoktol a DBA szerint visszaigényelhet6, kiilfoldon visszatartott

forrasadok: lasd a B fejezet 11. pontjat.

4. Részesedés Magéanalapitvanyok vagyonaban

a) Koztes addzas a KStG-torv. 13. § (3) bek. szerint

Jovedelmek a KStG-torv. 13. §(3) bek. 1 pont szerint: 1,5479 1,5479
b) A belféldi részesedési hozamok utani KESt-ad6 megtéritésére vonatkozo igény: 0,0000 0,0000
c) A DBA szerint, a kiilféldon levont forrasadok beszamitéséara vonatkoz6 igény a kotvények és 0,0000 0,0000

alapok hozamai utan:
d) A DBA szerint kiilfldi pénziigyi kezel6ktdl visszakovetelhetd, kiilfoldon visszatartott kiilfoldi
forrasaddk lasd a B. fejezet 11. pontjat.

1) Abban az esetben, ha a levont t6kehozamad6 magasabb, mint az a (rendes) jovedelemadd, amely a részesedés tulajdonosanal az adott jovedelmekre esik.

2) Kiegészitésképpen az 1. b. pontban feltiintetett 6sszeghez.

3) Adobbevallas céljara az alapok utani osztalék-kifizetéseit, ill. az osztalék-kifizetés jellegli hozamait - amennyiben ezeket az lizemi eredmény kimutatasnal figyelembe vették -
ebbdl térdini kell és az itt feltlintetett adokoteles 6sszeggel kell helyettesiteni.

4) Abban az esetben, ha a tékehozamad6 magasabb, mint az a (rendes) jovedelemadd, amely a részesedés tulajdonosanal az adott jovedelmekre esik.

5) Amennyiben egy hidnyzo bevallas miatt a tékenyereség utani KESt-adé szempontjabél adémentes letétre ezen KESt-ad6 mégis levonasra kerll, habar ez a letét a
tékenyereség utan KESt-adémentes, akkor pétlélag ezt a KESt-adét a adéhatdsagtol vissza lehet igényelni (lasd a 16. pontot a B fejezetben). Ez a lehet6ség akkor is fennall,
ha egyébként ado lerovasa alapjan tékehozamadot nem lehet visszaigényelni.

6) Ezaza.)pont alatt beszamitott és a b.) pont szerint levont minden 6sszeget tartalmaz, amit egy téketarsasag adébevallasaban az alapok eredményébdl figyelembe kell venni.
Amennyiben itt beszamitasként feltlintetett 6sszegeket a téketarsasag mérleg szerinti eredménye tartalmazza és ezaltal a téketarsasagok adébevallasaban mas helyen
szerepelnek (ami szokasos médon, legalabbis az alapok osztalék-kifizetése tekintetében igy van), ezeket az 6sszegeket az adébevallasban a beszamitasok alatt nem kell
feltuintetni

7) Az ,adokoteles jovedelmek” tételnél (Iasd. 7. tétel) a vallalati befektetSk, és jogi személyek rubrikdban a kulféldi részvénytarsasagok osztalékai (lasd 13. c tétel) teljes
egészében benne foglaltatnak, mig a belféldi részvénytarsasagok osztalékai teljes egészében kimaradnak. Az EuGH (lasd C-446/04) aktudlis joggyakorlatanak alapul vételével
nagymértékben kétségbe vonhato, hogy az ide vonatkozo osztrak jogi helyzet az eurdpai jogi meghatarozasokkal 6sszeegyeztethets-e. A kilfoldi osztalékok
adomentességének érvényesitése esetén nem lehet eltekinteni attol, hogy a kiilféldi részvényhozamokra (lasd 11. a) es6 kulféldi forrasaddknak a belfoldi tarsasagi adéba
torténd beszamitasa nem megengedett

8) Az EStG torv. 94. § 5 p. szerinti felmentési nyilatkozatok alapjan a legtébb t6ketarsasagnal a KESt-addnak a letéti bank altali levonasa, valamint az adéhatésagnak térténd
befizetése elmarad és ezért nem megengedett a beszamitdsa. Abban az esetben, ha az alapvetéen beszamithaté KESt itt feltlintetett 6sszege belfldi KESt-addra, belféldi
osztalék-kifizetésbdl szarmazé hozamra vonatkozik (lasd a fenti a. pont alatti beszamitasokat), akkor mindenképpen beszamithaté a tarsasagi adéba.

Eves beszamold
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A C-Quadrat ARTS Total Return Balanced eredménytartalékba keriil6 befektetési jegyek részesedésenkénti adozasa

Minden szamszaki adat a zarasi fordulénapon forgalomban |év részesedésre és olyan belféldi befektetSre vonatkozik, aki korlatozas nélkil adokoteles.
Ausztrian kivli székhellyel, lakhellyel vagy altalanos tartézkodassal biré befektetéknek a mindenkori nemzeti torvényeket, ill. egyedi esetben az EU-forrasadéra vonatkozé informéaciokat kell figyelembe vennitik.

Pénzigyi év: 2008.01.01-2008.12.31. Maganbefektet6é Vallalati befektetd Maganal-
apitvanyok
Természetes Jogi téke-
Kifizetés: 2009.04.30. személyek személy vagyoanl
(KKT, BT is ...) ek _Szarmazo
opciéval [ opcié | opciéval  opci6 jovedelmek
ISIN: AT0000634704 nélkil nélkl keretében
AT0000A06P08 EUR EUR EUR EUR |EUR
EUR
1. Az alapok rendes eredménye 1,5568| 1,5568| 1,5568| 1,5568| 1,5568 1,5568
2. Hozzaadando tételek:
a) visszatartott bel- és kiilfoldi adélevonasok 1) 0,0067| 0,0067| 0,0067| 0,0067 0,0067 0,0067
b) kulfoldi alalapok ad6kdteles rendes osztalék-kifizetés jellegli hozamai 0,0000| 0,0000| 0,0000| 0,0000 0,0000 0,0000
c) kulféldi alalapok adokoteles rendkivili osztalék-kifizetés jellegli hozamai 0,0000| 0,0000| 3,0075| 3,0075 3,0075 0,0000
d) adodkoteles tékenyereség (20%) 0,0000| 0,0000| 0,0000| 0,0000 0,0000 0,0000
e) ingatlanalapokbél szarmaz6 addkoteles felértékelési nyereség (80 %) 0,0000| 0,0000( 0,0000( 0,0000| 0,0000 0,0000
3. Hozam 1,5635( 1,5635| 4,5710| 4,5710| 4,5710 1,5635
4. Levonando tételek:
a) az eléz6 évi visszatéritett kiilfoldi forrasadd 0,0000| 0,0000[ 0,0000| 0,0000| 0,0000 0,0000
b) dba szerinti adémentes kamathozamok valamint ingatlanalapok hozamai 2) 0,0000| 0,0000( 0,0000( 0,0000| 0,0000 0,0000
c) dba szerinti adémentes osztalékok 0,0000| 0,0000| 0,0000| 0,0000 0,0000 0,0000
d) kstg 10. § (1) bek. szerint adomentes (belfoldi osztalékok) 0,0000| 0,0000| 0,0000| 0,0000 0,0000 0,0000
e) kstg 13. § (2) bek. szerint adémentes (kilfoldi osztalékok) 3) 0,0000| 0,0000| 0,0000| 0,0000 0,0000 0,0152
f) osztalékokra es6é adészempontjabdl semleges hozamkiegyenlités 0,0004| 0,0004| 0,0004| 0,0004| 0,0004 0,0004
g) a korabbi években mar leadézott ingatlan alapokbél szarmazé hozamok 0,0000| 0,0000( 0,0000( 0,0000| 0,0000 0,0000
5. Megmaradé hozam 15631 1,5631| 4,5706 4,5706] 4,5706 1,5479
6. Ebbdl végaddzasu 1,5631| 1,5631| 1,5631| 1,5631 0,0000 0,0000
7. Adokoteles jovedelmek 4) 0,0000| 0,0000| 3,0075| 3,0075| 4,5706 1,5479
8. Elszamolasi érték az pénzigyi év végén 124,67 124,67| 124,67| 124,67 124,67 124,67
9. Orokosodési ado értéke 0,00 0,00
Részletes adatok
10 Kulfoldi jovedelmek, amelyekre az osztrak adézasi térvény vonatkozik 5) 0,0000| 0,0000| 0,0000| 0,0000f 0,0152 0,0152
il A kilféldon lerott adokbol a kettés addzas elkeriilése érdekében:
a) Beszamitand6 (matching credit beleértve, részleteket lasd 18. a.) pontban) 6) 7)8)9)
részvényekbdl (osztalékok) 0,0040| 0,0040| 0,0040| 0,0040 0,0040 0,0040
kotvényekbdl (kamatok) 0,0000| 0,0000( 0,0000| 0,0000 0,0000 0,0000
alapokbol 0,0000| 0,0000( 0,0000| 0,0000 0,0000 0,0000
dsszesen 0,0040| 0,0040| 0,0040( 0,0040( 0,0040 0,0040
b) Visszatérithetd (részleteket lasd 18. b.) pontban) 9) 10)
részvényekbdl (osztalékok) 0,0027| 0,0027| 0,0027( 0,0027| 0,0027 0,0027
kotvényekbd| (kamatok) 0,0000| 0,0000( 0,0000| 0,0000| 0,0000 0,0000
alapokbdl 0,0000| 0,0000[ 0,0000f 0,0000| 0,0000 0,0000
Osszesen 0,0027| 0,0027| 0,0027| 0,0027| 0,0027 0,0027
¢) Sem nem beszamithatd, sem nem visszatérithetd (részleteket lasd 18. c.) pontban) 0,0000| 0,0000| 0,0000| 0,0000{ 0,0000 0,0000
12 EStG 37. § (4) bek. / KStG 10. § (1) bek. szerinti részesedési hozamok (belféldi 11) 0,0000| 0,0000( 0,0000( 0,0000| 0,0000 0,0000
. osztalékok)
13 Olyan hozamok, amelyekre a belféldi KESt-levonas alkalmazandd 12)
(illetve a magénalapitvanyokban kdztes ad6zas):
a) kamatok, kivéve DBA hozamokat 13)14) 1,3941( 1,3941( 1,3941| 1,3941 1,3941 1,3941
b) a DBA szerint adémentes kamatok 0,0000| 0,0000| 0,0000| 0,0000f 0,0000 0,0000
c) kulfoldi osztalékok 5) 13) 0,0152| 0,0152| 0,0152( 0,0152| 0,0152 0,0152
d) kilfoldi alalapok osztalék-kifizetései 13)14) 0,1538| 0,1538| 0,1538( 0,1538| 10,1538 0,1538
e) kilfoldi alalapok rendes osztalék-kifizetés jellegii hozamai 13)14) 0,0000| 0,0000( 0,0000( 0,0000| 0,0000 0,0000
f) ingatlanalapokbdl szarmazé hozamok 13)14) 0,0000| 0,0000| 0,0000| 0,0000f 0,0000 0,0000
g) ingatlanalapokbdl szarmazé adokételes felértékelési nyereség (80 %) 13)14) 0,0000| 0,0000( 0,0000( 0,0000| 0,0000 0,0000
h) kulfoldi alalapok rendkivili osztalék-kifizetés jellegli hozamai 13)14) 0,0000| 0,0000[ 0,0000| 0,0000| 0,0000 0,0000
i) tékenyereség -nyereség (20%) 13)14) 0,0000| 0,0000( 0,0000( 0,0000| 0,0000 0,0000
14 Osztrak KESt | (belfoldi osztalékokra) 0,0000| 0,0000( 0,0000| 0,0000| 0,0000 0,0000
15- Osztrak KESt Il a kovetkez6kre vonatkozoan: 12)
a) kamatok, kivéve dba hozamokat 0,3500| 0,3500[ 0,3500| 0,3500| 0,3500 0,3500
b) a dba szerint adémentes kamatok 2) 0,0000| 0,0000| 0,0000| 0,0000f 0,0000 0,0000
c) kiilfoldi osztalékok 0,0000| 0,0000[ 0,0000| 0,0000| 0,0000 0,0000
d) kilfoldi alalapok osztalék-kifizetései 0,0400| 0,0400| 0,0400| 0,0400| 0,0400 0,0400
e) kulfoldi alalapok rendes osztalék-kifizetés jellegii hozamai 0,0000| 0,0000[ 0,0000( 0,0000| 0,0000 0,0000
f) ingatlanalapokbdl szarmaz6 hozamok 0,0000| 0,0000[ 0,0000( 0,0000| 0,0000 0,0000
g) ingatlanalapokbdl szarmaz6 adokoteles felértékelési nyereség (80 %) 0,0000| 0,0000( 0,0000( 0,0000| 0,0000 0,0000
Osztrak KESt Il (6sszesen) 0,3900| 0,3900| 0,3900| 0,3900| 0,3900 0,3900
16 Osztrak KESt 1l (a tékenyereségre vonatkozdan)

) a) kulfoldi alalapok rendkivili osztalék-kifizetés jellegi kifizetései 0,0000| 0,0000[ 0,0000| 0,0000| 0,0000 0,0000
b) tokenyereség 0,0000| 0,0000| 0,0000{ 0,0000| 0,0000 0,0000
Osztrak KESt Il (6sszesen) 0,0000| 0,0000| 0,0000f 0,0000| 0,0000 0,0000

17 Osztrak KESt Il és Il (6sszesen) 0,3900| 0,3900| 0,3900( 0,3900| 0,3900 0,3900
Maganbefektetd Vallalati befektetd Maganal-
apitvanyok
Természetes Jogi t6ke-
személyek személy | vagyonbol
(KKT, Btis...) ek ~Szarmazo
opciéval [ opcié | opciéval opcid JOVEd‘?'mEk
nélkdl nélkiil keretében
EUR EUR EUR EUR [EUR
EUR
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18. a) A 11. a) ponthoz beszamitandé kulfoldi adék

belga részvényekbd| 0,0025| 0,0025| 0,0025| 0,0025| 0,0025 0,0025
kanadai részvényekbél 0,0015] 0,0015| 0,0015 0,0015| 0,0015 0,0015
Részvényekbdl sszesen 0,0040| 0,0040| 0,0040( 0,0040| 0,0040 0,0040

b) A 11. b) ponthoz visszatéritend6 kiilfoldi adok

belga részvényekbdl 0,0017| 0,0017| 0,0017| 0,0017 0,0017 0,0017
kanadai részvényekbdl 0,0010| 0,0010f 0,0010] 0,0010 0,0010 0,0010
Részvényekbdl 6sszesen 0,0027| 0,0027| 0,0027| 0,0027| 0,0027 0,0027

19. Adatok az esetleges EU-forrasadéhoz (csak a nem korlatlanul adékotelezettekre relevans)
a) Az EU-forrasado ala tartozé kamathozam 1,6000| 1,6000( 1,6000( 1,6000| 1,6000 1,6000
b) EU-forrasadé 0,2400| 0,2400| 0,2400| 0,2400| 0,2400 0,2400

9)

Részesedésenként 0,0022 EURO-t kéltségatrendezéssel semlegesitettek.

A BAO 240 § (3) bek. szerint a maganbefektetdk sajat illetékes addhatésaguknal kérvényt nyujthatnak be a KESt-ad6 visszatéritésére, vagy érvényesithetik ezt az ESt-
adokivetés utjan. Vallalati befektetok esetében az adé aldli felmentés, és az ezzel kapcsolatos KESt-ad6 beszamitdsa a KESt/KSt-re vonatkozéan adokivetéssel torténik.
Ha nem torténik DBA szerinti felmentés, azaz a forrasadok nem kerunek beszamitasra (egyébként teljes addkulcs).

Ez az 6sszeg a magéanalapitvanyokra vonatkoz6an koztes adézas ala esik.

A magéanalapitvanyban csak akkor addkoteles (teljes adokulccsal) ha a DBA szerinti ad6 aldli felmentést igénybe veszik.

A DBA szerint fiktiv médon beszamithat6 6sszeget (matching credit) csak adokivetés Utjan lehet érvényesiteni.

Magéanbefektet6k és vallalati befekteték/természetes személyek esetében ez normal esetben nem alkalmazandd, mivel a kilféldi osztalékok a KESt.-adé levonasaval
végado6zasuak. Egyedi esetben (a DBA kozvetlen igénybevételekor) az 6sszegeket adokivetéskor lehet beszamitani és a KESt-adét visszatériteni.

A beszamitas nem lehet magasabb, mint a megfelel6 tékebevételekre esd osztrak jovedelem/tarsasagi ado, amikor is figyelembe kell venni ezen alapon kivdli
jovedelemforrasokat is.

A visszatartott addkat csak azon részesedések tulajdonosai szamara lehet beszamitani/visszatériteni, akik a zarasi fordulénapon tanasitvanyokkal rendelkeznek.

10) A megfelel6 kettés adozasrol szl6 egyezmények kérvény esetén a mindenkori forrasallamban kivetett adolevonasokra vonatkoznak, amennyiben azokat nem lehet

11

beszamitani. A visszaigénylési kérvényeket a mindenkori részesedési tulajdonosnak kell benyujtania. A szikséges formanyomtatvanyokat a Bruck Eisenstadt Oberwart
adohivatalanal lehet beszerezni.

) Maganbefektetdk és vallalati befektet6k/természetes személyek esetén a részesedési 6sszegek KESt-1.-addlevonassal végaddzottak. Egyedi esetben (amikor a kivetendd

jovedelemado kisebb, mint a KESt) az 6sszegeket adokivetéssel kérelemre az atlagos adokulcs felével lehet megaddztatni és a KESt-ad6t (részben) visszatériteni.

12) A vallalati befektet6kre vonatkozik a KESt-ad6 aléli mentességi nyilatkozat rendelkezésre allasa esetén, az 1988. évi EStG-torvény 94. § 5 p. szerint. Ha ilyen nem all

rendelkezésre, akkor a KESt-ad6 - amennyiben nem esik végad6zas ala - az ESt/KSt-ad6ba beszamithato.

13) Maganbefektetk és vallalati befektetdk/természetes személyek esetén a hozamok a KESt Il-ado levonasaval végadozasuak. Egyedi esetben (amikor a kivetendd

jovedelemado kisebb, mint a KESt-ado) az 6sszegeket addkivetéssel lehet megaddztatni és a KESt-adot (részben) vissza lehet tériteni.

14) Magéanalapitvanyok esetében ezek az dsszegek koztesad6zas ala esnek (beleértve minden opciés kamatrészt, amelynek tekintetében az alapitvany térvényes alapelvek

hianyaban nem a KESt-adélevonassal optalhato)
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A C-Quadrat ARTS Total Return Balanced teljes mértékben eredménytartalékba keriil6 befektetési jegyének adozasa

Minden szamszaki adat a zarasi fordulénapon forgalomban |év6 részesedésre és olyan belféldi befektetére vonatkozik, aki korlatozas nélkiil adokoteles.
Ausztrian kiviili székhellyel, lakhellyel vagy altalanos tartézkodassal biré befektetknek a mindenkori nemzeti torvényeket, ill. egyedi esetben az EU-forrasadéra vonatkozé informéaciokat kell figyelembe vennitik.

Pénzugyi év: 2008.01.01-2008.12.31. Vallalati Magéanal-
befekteték [apitvanyok
Jogi t6ke-
Kifizetés: - - személyek |vagyonbdl
szarmaz6
ISIN: ATO000AOBEUS jovedelmek
keretében
ATO000AOBEV6 EUR EUR
1. Az alapok rendes eredménye 1,5568 1,5568
2. Hozzéadando tételek:
a) visszatartott bel- és kilfdldi adélevonasok 1) 0,0067 0,0067
b) kulfoldi alalapok ad6kdteles rendes osztalék-kifizetés jellegli hozamai 0,0000 0,0000
c) kulféldi alalapok adokoteles rendkivili osztalék-kifizetés jellegli hozamai 3,0075 0,0000
d) adokoételes tékenyereség (20%) 0,0000 0,0000
e) ingatlanalapokbdl szarmazé addkételes felértékelési nyereség (80 %) 0,0000 0,0000
3. Hozam 4,5710 1,5635
4. Levonando tételek:
a) az el6zé évi visszatéritett kiilfoldi forrasadd 0,0000 0,0000
b) dba szerinti addomentes kamathozamok valamint ingatlanalapok hozamai 0,0000 0,0000
c) dba szerinti addmentes osztalékok 0,0000 0,0000
d) kstg 10. § (1) bek. szerint adémentes (belf6ldi osztalékok) 0,0000 0,0000
e) kstg 13. § (2) bek. szerint adémentes (kulfoldi osztalékok) 2) 3) 0,0000 0,0152
f) osztalékokra es6é adészempontjabdl semleges hozamkiegyenlités 0,0004 0,0004
g) a korabbi években mar leaddzott ingatlan alapokbdl szarmazé hozamok 0,0000 0,0000
5. Megmaradé hozam 4,5706 1,5479
6. Ebbdl végaddzasu 0,0000 0,0000
7. Adodkoteles jovedelmek 3) 4) 4,5706 1,5479
8. Elszamolasi érték az pénziigyi év végén 124,67 124,67
9. Orokosodési ado értéke
Részletes adatok
10. Kiilfoldi jovedelmek, amelyekre az osztrak addzasi térvény vonatkozik 5) 0,0152 0,0152
11. Akilféldon lerott adokbol a kettés adézas elkeriilése érdekében:
a) Beszamitand6 (matching credit beleértve, részleteket lasd 18. a.) pontban) 6) 7)
részvényekbdl (osztalékok) 3) 0,0040 0,0040
kotvényekbd| (kamatok) 0,0000 0,0000
alapokbdl 0,0000 0,0000
oOsszesen 0,0040 0,0040
b) Visszatérithet6 (részleteket Iasd 18. b.) pontban) 7) 8)
részvényekbdl (osztalékok) 0,0027 0,0027
kotvényekbdl (kamatok) 0,0000 0,0000
alapokbol 0,0000 0,0000
oOsszesen 0,0027 0,0027
¢) Sem nem beszamithatd, sem nem visszatérithetd (részleteket lasd 18. c.) pontban) 0,0000 0,0000
12. EStG 37. § (4) bek. / KStG 10. § (1) bek. szerinti részesedési hozamok (belféldi osztalékok) 0,0000 0,0000
13. Olyan hozamok, amelyekre a belféldi KESt-levonas alkalmazandé
(illetve a maganalapitvanyokban koztes ad6zas):
a) kamatok, kivéve DBA hozamokat 9) 1,3941 1,3941
b) a DBA szerint adémentes kamatok 0,0000 0,0000
c) kiilfoldi osztalékok 5) 9) 0,0152 0,0152
d) kilfoldi alalapok osztalék-kifizetései 9) 0,1538 0,1538
e) kulfoldi alalapok rendes osztalék-kifizetés jellegii hozamai 9) 0,0000 0,0000
f) ingatlanalapokbél szarmazé hozamok 9) 0,0000 0,0000
g) ingatlanalapokbdl szarmazé adékoteles felértékelési nyereség (80 %) 9) 0,0000 0,0000
h) kulfoldi alalapok rendkivili osztalék-kifizetés jellegli hozamai 9) 0,0000 0,0000
i) tokenyereség -nyereség (20%) 9) 0,0000 0,0000
14. Osztrak KESt | (belfdldi osztalékokra) 0,0000 0,0000
15. Osztrak KESt Il a kévetkezdkre vonatkozdan:
a) kamatok, kivéve dba hozamokat 0,0000 0,0000
b) a dba szerint adémentes kamatok 0,0000 0,0000
c) kiilfoldi osztalékok 0,0000 0,0000
d) kilfoldi alalapok osztalék-kifizetései 0,0000 0,0000
e) kulfoldi alalapok rendes osztalék-kifizetés jellegli hozamai 0,0000 0,0000
f) ingatlanalapokbél szarmazé hozamok 0,0000 0,0000
g) ingatlanalapokbdl szarmazé adokételes felértékelési nyereség (80 %) 0,0000 0,0000
Osztrak KESt Il (6sszesen) 0,0000 0,0000
16. Osztrak KESt Ill (a tékenyereségre vonatkozoan)
a) kulfoldi alalapok rendkivili osztalék-kifizetés jellegi kifizetései 0,0000 0,0000
b) tékenyereség 0,0000 0,0000
Osztrak KESt Il (6sszesen) 0,0000 0,0000
17. Osztrak KESt Il és Il (6sszesen) 0,0000 0,0000
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Az alapokra vonatkozo6 altalanos rendelkezések

A részesedési tulajdonosok és a C-Quadrat Kapitalanlage AG, 1010 Bécs, Stubenring 2 (tovabbiakban "Toékebefektetési
tarsasag") kozotti jogviszony szabalyozasara, a tékebefektetési tarsasag altal kezelt tékebefektetési alapokra vonatkozoan,
amelyek csak a mindenkori t6kebefektetési alapok szamara kiadott, kozos befektetési alapokrdl sz6l6 rendelkezésekkel egytt
érvényesek:

§ 1 Alapelvek

A t6kebefektetési tarsasagra az osztrak befektetési alapokrol szolé 1993. évi torvény (tovabbiakban "InvFG") mindenkor
érvényes valtozata vonatkozik.

§ 2 Koz0s tulajdonu befektetési jegyek
1. A tékebefektetési alaphoz tartozé vagyoni érték k6zos tulajdona egyenld részekre oszlik.
A koz6s tulajdonu részek szama nincs korlatozva.
2. A k6z6s tulajdonu részeket értékpapir jellegii befektetési jegyek (bizonylatok) testesitik meg.
A kllénleges alapokra vonatkozé rendelkezések alapjan a befektetési jegyek tobb részjegy-fajtaban adhatok ki.
A befektetési jegyek gyijtéokiratban (mindenkor érvényben 1évé letéti torvény rendelkezései szerinti 24. 8) jelennek meg.

3. Egy befektetési jegy minden vevéje az abban megjeldlt k6z0s tulajdonu részesedés kozds tulajdonat szerzi meg a
tékebefektetési alap vagyoni értékébdl. Egy gyljtéokirat minden vevéje, részesedésének megfeleld mértékben részesil a
gy(Ujtéokiratban megjeldlt kozos tulajdonu részben a tékebefektetési alap vagyoni értékébdl.

4. A t6kebefektetési tarsasag felligyel6 bizottsaganak beleegyezésével a k6z0s tulajdonu részesedéseket megoszthatja (split)
€s tovabbi befektetési jegyeket adhat ki a részesedési tulajdonosnak vagy a régi befektetési jegyeket Ujra cserélheti, ha a
kiszamolt részesedésérték (6. §) mértékébdl kdvetkezben, ugy itéli meg, hogy a kdzds tulajdonu befektetési jegyek felosztasa
a kozos tulajdonos érdekét szolgalja.

§ 3 Befektetési jegyek és gyiijtéokiratok
1. A befektetési jegyek a tulajdonos nevére szdlnak.

2. A gy(jtéokiraton szerepel a felligyeld bizottsag elndkének, valamint a tdkebefektetési tArsasag két tigyvezetdjének
kézirasos alairasa.

§ 4 A tokebefektetési alap vagyonkezelése

1. A t6kebefektetési tarsasagnak joga van, a t6kebefektetési alap vagyonértéke felett rendelkezni és a jogokat ezek folott a
vagyonértékek folott gyakorolni. Ennek soran a sajat nevében a részesedési tulajdonos javara jar el. Meg kell 6vnia a
részesedési tulajdonos érdekeit és a piac integritdsat, a rendes és felel6sségteljes Ugyvezetést kell alkalmaznia a
Részvénytorvény 84. 8 1 bek. szerint és be kell tartania az InvFG rendelkezéseit, valamint az alapokrdl sz6l6
rendelkezéseket.

A t6kebefektetési tarsasag a tékebefektetési alap kezelése soran harmadik személyt bizhat meg, és erre atruhazhatja azt a
jogot, hogy a tékebefektetési tarsasag nevében, vagy sajat nevében a részesedési tulajdonos javara a vagyoni értékek folott
rendelkezzen.

2. A tBkebefektetési tarsasag egy tékebefektetési alap javara nem nyujthat sem pénzkdlcsdnt, sem nem vallalhat kezességi-
vagy garanciaszerz8désekbdl eredd kotelezettséget.

3. A t6kebefektetési alap vagyoni értékeit - a kilonleges alapokrél sz6l6 rendelkezések szerint - eldiranyzott eseteken kivdil
nem zalogosithatja el, vagy egyéb médon nem terhelheti meg, biztositékként nem ruhazhatja at vagy nem engedheti at.

4. A tékebefektetési tarsasag egy t6kebefektetési alap javara nem adhat el értékpapirokat pénzpiaci eszkdzoket vagy mas, az
InvFG 20. és 21. § szerinti olyan pénzigyi befektetéseket, amelyek az tzlet lebonyolitdsakor nem tartoznak az alap
vagyonahoz.
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§ 5 Letéti bank

Az InvFG 23. § értelmében megbizott letéti bank (13. §) vezeti a t6kebefektetési alap letétjeit és szamlait, tovabba ellatja az
InvFG-ben, valamint az alapokrdl sz6l6 rendelkezésekben meghatarozott sszes funkcioét.

§ 6 Kibocséatéasi ar és a befektetési jegy értéke

1. A letéti banknak egy részesedés értékét (befektetési jegyérték) minden részjegy-sorozat esetén mindig akkor kell
kiszamolnia, és a kibocsatasi arat, valamint a visszavételi arat (7.8) nyilvanossagra hoznia, ha befektetési jegyet kibocsatjak
vagy visszaveszik, de legalabb kétszer havonta.

A részesedés értéke a t6kebefektetési alap teljes értékének felosztasabdl adddik, beleértve a befektetési jegyek szama altali
hozadékot is. A t6kebefektetési alap teljes értékét a mindenkori arfolyamértékek, a hozza tartozd értékpapirok és elévételi
jogok, tovabba a tékebefektetési alaphoz tartozé pénzpiaci eszkdzok és pénziigyi befektetések, pénzdsszegek, jovairasok,
kovetelések és egyéb jogok alapjan, levonva a kételezettségeket, a letéti banknak kell megallapitania.

Az arfolyamértékek megallapitasa az utolsé ismert tézsdearfolyamok ill. armeghatarozasok alapjan torténik.

2. A kibocsatasi ar a befektetési jegy értékébdl, tovabba a tarsasag kiadasi koltségeit fedez8, egy befektetési jegyre felarbdl
adodik. Az igy kapott &rat felkerekitik. A felar nagységa ill. a kerekités a kozos befektetési alaprol sz6lé rendelkezésekben
(25.8) szerepel.

3. A kibocsatasi arat és a visszavételi arat a befektetési alap minden részjegy sorozatara a Bécsi Tézsde arfolyamlapjanak
befektetési alapokrdl sz6l6 mellékletében és egy megfeleld példanyszamu belféldon megjelend gazdasagi- vagy napilapban
jelentetik meg.

8 7 Visszavétel

1. A befektetd kérésére, a t6kebefektetési alap részesedését a mindenkori visszavételi aron ki kell fizetni szamara, méghozza
adott esetben a befektetési jegy, a még nem esedékes hozamjegyek és a felljitasi bizonylat visszaadasa ellenében.

2. A visszavételi &r a részesedés értékébdl, a felar levonasa és/vagy a kerekités utdan addédik, amennyiben ez a kulénleges
alapokrdl szol6 rendelkezésekben (25.8) szerepel. A visszavételi ar kifizetése, valamint a visszavételi ar kiszamitasa és
kozzététele, a 6. § alapjan a pénzigyi piacfelligyelet egyidében torténd értesitése mellett atmenetileg elmaradhat és fliggévé
tehet6 a befektetési alap vagyoni értékeinek eladasatol, valamint az értékesitési bevétel befolyasatol, ha olyan kilonleges
kérdlmények allnak fenn, amelyek a befektetd jogos érdekeinek figyelembe vétele mellett ezt sziikségessé teszik.

Ez kllonoésen arra az esetre vonatkozik, ha a t6kebefektetési alap vagyonanak 5 vagy tobb szazalékat olyan vagyoni
értékekbe fektette, amelyek értékelési arfolyama a politikai vagy gazdasagi helyzet miatt nyilvanvaldéan, és nem csak egyedi
esetben, nem felelnek meg a val6sagos értékeknek.
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§ 8. Pénzuigyi beszamolé

1. A t6kebefektetési alap szamviteli évének lejarta utan négy hénapon belll a tékebefektetési tarsasag nyilvanossagra hozza
az InvFG 12. § alapjan elkészitett beszamolojat.

2. A tbkebefektetési alap szamviteli év elsd hat hénapjanak lejarta utan két hénapon belll a tékebefektetési tarsasag
nyilvanossagra hoz az InvFG 12. § alapjan elkészitett félévi beszamolét.

3. A beszamolét és a félévi beszamoldt a tbkebefektetési tarsasagnal és a letéti banknal helyezik el betekintésre.
§ 9. Hozam jegyekre vonatkozo6 atvételi idé

A részesedési tulajdonos igénye a hozam-részesedés kiadaséara a lejarat utan 6t évvel eléviil. Az ilyen hozam-részesedéseket
a hataridd lejarta utan a t6kebefektetési alap hozadékaként kell kezelni.

§ 10. KOozzététel

Minden, a befektetési jegyekre vonatkozé kdzzétételre - a 6. § alapjan kiszamitott értékek kozzétételének kivételével - a
Toékepiaci torvény 10. §-a alkalmazandé. A kdzzététel a kdvetkezdképpen térténhet

e aWiener Zeitung kdzlonyében teljes nyomtatasban vagy
e Ugy, hogy a kiadvanynak a példanyai a t6kebefektetési tarsasagnal és a fizet6helyeken megfelel példanyszamban és
ingyenesen rendelkezésre allnak, és a megjelenés datumét és a Wiener Zeitung kdzlényh6z valé hozzajutas helyét kozlik.

§ 11. VAaltozasok az alapok rendelkezésiben

A tékebefektetési tarsasag a felligyeld bizottsag és a letéti bank beleegyezésével az alapokra vonatkozé rendelkezéseket
megvaltoztathatja. A valtozashoz sziikséges tovabba a pénzpiaci felliigyelet engedélye. A valtozast kdzzé kell tenni. Ez a
kiadvanyban megadott napon Iép életbe, legkorabban azonban harom hénappal a kdzzététel utan.

8 12. Felmondas és felszamolas

1. A t6kebefektetési tarsasag a tékebefektetési alap kezelését a pénzpiaci feligyelet engedélyének beszerzése utan, legalabb
hat hénapos felmondasi hataridé mellett ill. amennyiben az alap vagyona nem éri el a 370.000 EUR 0sszeget, felmondasi
hatéridé nélkul, nyilvanos kihirdetés mellett (10.§) felmondhatja.

2. Ha megsziinik a t6kebefektetési tarsasag joga a tékebefektetési alap kezelésére, akkor a kezelés vagy felszamolas az
InvFG erre vonatkoz6 rendelkezései értelmében fog megtorténni.

§ 12.a) Az alap vagyonanak 6sszevonasa vagy atruhazasa

A t6kebefektetési tarsasag a t6kebefektetési alap vagyonat az InvFG 3. § (2) bek. ill. 14. § (4) bek. betartasa mellett mas
tékebefektetési alapok alapvagyonaval Osszevonhatja, vagy a t6kebefektetetési alap alapvagyonat mas tékebefektetési
alapok alapvagyonara atruhazhatja, ill. mas t6kebefektetési alapok alapvagyonat a tékebefektetési alap alapvagyonaba
atveheti.
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Az alapokra vonatkoz6 kuldnleges intézkedések

Az osztrak befektetési torvény (InvFG) 20. 8.-a alapjan mikodd kozos tulajdond C-QUADRAT ARTS Total Return Balanced
alapra vonatkozoan (tovabbiakban "t6kebefektetési alap").

A t6kebefektetési alap megfelel a 85/611 /EGK iranyelvnek.
§ 13. Letéti bank

A letéti bank a Vorarlberger Landes- und Hypothekenbank AG, 6900 Bregenz, Hypo Passage 1.
§ 14. Fizetési- és benydujtasi hely, befektetési jegyek

1. A befektetési jegyek és hozamjegyek fizetési- és benyujtasi helye a Vorarlberger Landes- und Hypothekenbank AG, 6900
Bregenz, Hypo Passage 1.

2. A tékebefektetési alap részére tékehozam-adodlevonassal jaré eredménytartalékba kerild befektetési jegyeket, valamint
tékehozam-adodlevonassal nem jaro, eredménytartalékba keriilé befektetési jegyeket adnak ki, gy hogy azoknak mindenkor
egy része vagy tortrésze kertl kiadasra.

A 29b § szerinti, t6kehozam-addélevonassal nem jaré eredménytartalékba kerild befektetési jegyek értékesitése kizarolag
kilfoldon torténik.

A befektetési jegyeket gylijtéokiratokban jelenitik meg. Tényleges darabok ezért nem adhaték ki.

3. Ha a befektetési jegyeket gyljtéokiratokban jelenitik meg, a mindenkori letétkezel® hitelintézet az osztalékot a 28. § ill. a
kifizetések jovairasa a 29. § alapjan irja jova a részesedés tulajdonosa szamara,

§ 15. Beruhazasi eszkdzok és alapelvek

1. Az InvFG 4., 20., 20b. és 21., valamint az alapokrdl sz6l6 rendelkezések 16. és kdvetkezd §-ai alapjan a tékebefektetési
alap mindenfajta értékpapirt, pénzpiaci eszkdzt és mas likvid pénziligyi befektetést szerezhet, amennyiben ennek soran a
kock&zatmegosztas alapelvét szamitasba veszik, és a részesedési tulajdonosok jogos érdekeit nem sértik.

2. A t6kebefektetési alap szamara a kulénb6z8 vagyoni értékeket a kdvetkezd beruhazasi alapelvek alapjan valasztjak ki:
e Ertékpapirok

A C-Quadrat ARTS Total Return Balanced részére az alap vagyonanak 30 %-aig vasarolhatok vilagszerte forgalmazott
(barmilyen bonitasra, pénznemre és agazatra vonatkozd) részvények és részvényazonos értékpapirok, mint pl. elsé sorban
(barmilyen bonitasra, pénznemre és agazatra vonatkozé) élvezeti jegyek.

A C-Quadrat ARTS Total Return Balanced részére az alap vagyonanak 30 %-aig vasarolhatok vilagszerte forgalmazott
(barmilyen bonitasra, pénznemre és agazatra vonatkozo) bizonylatok.

A C-Quadrat ARTS Total Return Balanced részére az alap vagyonanak 50 %-aig vasarolhatok vilagszerte forgalmazott
(barmilyen bonitasra, pénznemre és agazatra vonatkozo) kétvények.

o Toékebefektetési alapokba valé befektetési jegyek

A C-Quadrat ARTS Total Return Balanced részére az alap vagyonanak 50 %-aig mas olyan t6kebefektetési alap
részesedéseit is meg lehet vaséarolni, a jelen alapokra vonatkozé rendelkezések 17. §-a szerint, amelyek talnyomorészt, vagy
kizardlag vilagszerte forgalmazott (barmilyen bonitasra, pénznemre és agazatra vonatkozd) részvényekbe és (barmilyen
bonitasra, pénznemre és dgazatra vonatkozd) részvényazonos értékpapirokba fektetnek be.

A C-Quadrat ARTS Total Return Balanced részére az alap vagyonanak 100 %-aig mas olyan tdékebefektetési alap
részesedése it is meg lehet vasarolni a jelen alapokra vonatkozo rendelkezések 17. §-a szerint, amelyek tiinyomdrészt, vagy
kizardlag vilagszerte forgalmazott (barmilyen bonitasra, pénznemre és agazatra vonatkozo) kotvényekbe fektetnek be.
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A C-Quadrat ARTS Total Return Balanced részére az alap vagyonanak 100 %-aig mas olyan tdékebefektetési alap
részesedéseit is meg lehet vasarolni a jelen alapokra vonatkozé rendelkezések 17. §-a szerint, amelyek talnyomoérészt, vagy
kizarélag vilagszerte forgalmazott (barmilyen bonitasu) pénzpiaci értékpapirokba fektetnek be, fliggetleniil azok pénznemétél.

Minden, az elébbiekben megnevezett mas tékebefektetési alap részesedéseire a jelen alapokra vonatkozo rendelkezések 17.
§-a alapjan érvényes: mas, az 85/611/EGK iranyelv rendelkezéseinek (AEKVB) megfelels tékebefektetési alapok
részesedéseit, jelen alapokrél sz6lé rendelkezés 17. 8-a alapjan, 6sszesen az alap vagyonanak 100 %-aig lehet
megvasarolni. A tékebefektetési alap vagyonanak maximum 30 %-aig lehet Osszesen més, az 85/611/EGK iranyelv
rendelkezéseinek nem megfeleld t8kebefektetési alapok részesedéseit (KBV), jelen alapokrdl sz6lé rendelkezés 17. §-a
alapjan, 0sszesen az alap vagyonanak 20 %-aig lehet megvasarolni.

Ertékpapirokba és tékebefektetési alapokba torténé befektetésre tovabba az alabbiak vonatkoznak:

A C-Quadrat ARTS Total Return Balanced teljes részvénykvotaja azonban dsszességében az alap vagyonanak 50 %-at nem
haladhatja meg. Ez azt jelenti, hogy

- az egyéb tékebefektetési alapok részesedésének dsszege a jelen, az alapokra vonatkozo6 rendelkezések c. fejezet 17.
8§ szerint, amely tdlnyomérészt, vagy kizarélag vilagszerte forgalmazott (barmilyen bonitasra, pénznemre és agazatra
vonatkozo) részvények és (barmilyen bonitdsra, pénznemre és 4gazatra vonatkozd) részvényazonos értékpapirok. és

- a (barmilyen bonitadsra, pénznemre és agazatra vonatkozO)vildgszerte forgalmazott részvények és részvényazonos
értékpapirok 6sszege, mint pl. elsésorban (barmilyen bonitasra, pénznemre és agazatra vonatkozo) élvezeti jegyek és

- a vilagszerte forgalmazott (barmilyen bonitdsra, pénznemre és &gazatra vonatkozd) bizonylatok, mint az
indexbizonylatok 6sszege az alap vagyonanak 50 %-at nem haladhatja meg.

e Latrasz6lo betétek vagy felmondhatd betétek

A t6kebefektetési alap az alap vagyonanak 100 %-at tarthatja latra szo6lé betétekben vagy max. 12 hénapos futamideji
felmondhat6 betétekben, mikdzben ennek maximum 20%-at szabad ugyananndl a hitelintézetnél befektetni, amennyiben az
érintett hitelintézet székhelye egy EGT tagorszagban van.

Szarmazékos pénzigyi eszkdzoket ill. szarmazékos pénziigyi eszkdzoket tartalmazo6 eszkdzoket nem alkalmaznak.

3.) Nem teljes mértékben befizetett részvények ill. azokra vonatkozé el6vételi jogok, tovabba nem teljeses mértékben
befizetett egyéb pénziigyi eszk6z az alap vagyonanak 50 %-at nem haladhatja meg.

4.) Az egy tagallam, ill. azok dnkormanyzatai, egy harmadik &llam vagy egy vagy tébb tagallamot feléleld, kdzjogi szerepet
betdlté nemzetkdzi szervezet altal értékesitett, vagy garantalt értékpapirok, az alap vagyonanak 35%-nal nagyobb mértékben
vasarolhatok, akkor, ha az alap vagyonanak a beruhazasa legalabb hat kilénb6z8 kibocsatas formajaban torténik, és ugy,
hogy kbzben az alap vagyonanak a 30%-at egy és ugyanazon kibocsatas soran nem Iépik tal.

§ 16. T6zsdék és szervezett piacok
1. Ertékpapirok akkor vasarolhatok meg, ha ezek

e egy tagorszag értékpapirtdzsdéjén hivatalosan jegyzettek vagy kereskednek vele vagy

e egy tagorszag masik elismert, szabalyozott a nyilvanossag szamara nyitott és rendeltetésszerlien mikodé
értékpapirpiacan kereskednek vele vagy

e egy a mellékletben feltintetett harmadik orszag t6zsdéjén hivatalosan jegyzettek vagy

e egy a mellékletben feltlintetett masik elismert, szabalyozott, a nyilvanossag szamara nyitott és rendeltetésszeriien
m{kodé harmadik orszag értékpapirtézsdéjén kereskednek vele, vagy

e amelyek kibocsatasi feltételei azt a kotelezettséget tartalmazzak, hogy az engedélyt a hivatalos bejegyzéshez vagy
kereskedéshez az el6bb megnevezett t6zsdék egyikén vagy mas az elébb megnevezett piacokon valo
kereskedéshez megkérik, és az engedélyezés legkésébb az értékpapirok kiadasanak megkezdésétdl szamitott egy

éven belll megtorténik.

2. Az alap vagyonanak 6sszesen 10 %-at szabad olyan értékpapirokba és pénzpiaci eszktzékbe fektetni, amelyek
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nem felelnek meg a 1. pont feltételeinek.
8§ 17. Tékebefektetési alapokban valé részvétel

1. T6kebefektetési alapok azon befektetési jegyei ( = nyilt vegl tokebefektetési alapok es befektetési tarsasagok), amelyek
megfelelnek a 85/611/EGK iranyelv rendelkezéseinek (AEKVB), megszerezheték, amennyiben ezek az alap vagyonanak nem
tobb, mint 10 %-at fektetik be mas tékebefektetési alapok részesedéseibe.

2. Tékebefektetési alapokban vald befektetési jegyek, amelyek nem felelnek meg a 85/611/EGK irdnyelv rendelkezéseinek
(KBV) és amelyek kizardlagos célja,

a nyilvanossagtoi szerzett pénzek k6zds szamlara a kockdzat megosztas alapszabalya alapjan értékpapirokba és mas likvid
pénzeszkdzokbe valé befektetés és

ezek részesedéseit a részesedési tulajdonosok kérésére kézvetlenul vagy kdzvetetten a tékebefektetési alap vagyonanak
terhére visszavegyeék vagy kifizessék,

az alap vagyonanak maximum 30%-4aig vasarolhatok meg, amennyiben

a) ezek a maguk részérél nem fektetnek be tdbbet mas tékebefektetési alapok részesedéseibe, mint az alap vagyonanak
10%-at, és

b) ezeket olyan jogi el6irasok alapjan engedélyezték, amely 6ket olyan felliigyelet ala rendeli, amely a pénzpiaci felligyelet
véleménye szerint a tarsasagi jog alapjan vele egyenértéki és megfelelé garanciat nyujt a hatésagok kozotti
egyuttmikodésre, valamint

c) a részesedés tulajdonosainak védelmi szintje a t6kebefektetési alapok részesedéseinek tulajdonosaiéval, egyenértékd,
amelyek a 85/611/EGK iranyelvek rendelkezéseit betartjak (AEKVB alapok) és féképpen a kiildn vagyon elklldnitett
meg0brzésére, a hitelfelvételre, a hitelnyujtasra, az értékpapirok és pénzpiaci eszkdzok fedezetlen eladasara vonatkozé
el6irasaik a 85/611/EGK iranyelvek kdvetelményeivel egyenértékiiek és

d) az Uzleti tevékenység féléves és éves beszamoldk targyat képezi, amelyek lehetévé teszik, hogy a vagyonrdl és a
kotelezettségekrdl, a bevételekrdl és a tranzakcidkrol a beszamolasi id6ben véleményt alkothassanak.

3. A tOkebefektetési alap szamara lehet olyan tOkebefektetési alapban Iév6 befektetési jegyeket vasarolni, amelyeket
koézvetlenul vagy kbézvetve ugyanaz a t6kebefektetési tarsasag vagy egy olyan tarsasag kezel, amellyel a t6kebefektetési
tarsasag a kozos kezelés vagy tobbségi részesedés, vagy jelentds kozvetlen vagy kozvetett részesedés altal kapcsolatban
van.

4. Egy ugyanazon t6kebefektetési alap részesedéseit az alap vagyonanak 20%-ig lehet vasarolni.

§ 18. Latra sz616 vagy felmondhat6 betétek
A t6kebefektetési alap részére a banki kdveteléseket latra sz616, vagy legfeljebb 12 havi futam ideji felmondhaté betétekben
szabad tartani. Nem kell minimdlis bankkdvetelést tartani és a bankkdvetelés nagysaga nem korlatozott.

§ 19. Szarmazékos lgyletek

NEM ALKALMAZHATO
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§ 19a OTC- szarmazékos lgyletek
NEM ALKALMAZHATO

§ 19b Value at risk
NEM ALKALMAZHATO

8§ 20 Hitelfelvétel

A tékebefektetési tarsasagnak szabad a t6kebefektetési alap szamléjara rovidtavu hiteleket felvenni az alap vagyonanak max.
10%-aig.

§ 21 Nyugdijugyletek
NEM ALKALMAZHATO
§ 22 Kamatlab-csereligyletek
NEM ALKALMAZHATO
§ 23 Deviza-csereligyletek
NEM ALKALMAZHATO
§ 24 Ertékpapir-kdlcsonzés
NEM ALKALMAZHATO
§ 25 Kibocsatasi és visszavételi ar
A részesedési érték kiszamitasa a 6. § szerint torténik EUR-ban.

A kiadasi felar a tarsasag kiadasi koltségeinek fedezetére 5,00 %. A kibocsatasi ar kiszamitasara a kiszamitott 6sszeget a
kovetkezd 1 Centre kerekitik fel. A visszavételi ar a részesedési értékbdl adodik és a kévetkez6 1 Centre kerekitik le. A
befektetési jegyek kibocsatasa alapvetéen nincs korlatozva, a t6kebefektetési tarsasdg azonban fenntartja maganak a jogot
arra, hogy a befektetési jegyek kibocsatast atmenetileg vagy teljesen leallitsa.

§ 25 a) A befektetési jegy kibocsatasanak korlatozott ideje és megsziintetése

NEM ALKALMAZHATO
8 26 Gazdasagi év

A téke-befektetési tarsasag egy gazdasagi évének ideje a naptari év januar 01-ét6l december 31-ig terjed.
§ 27 Kezelési koltség, raforditdsok megtéritése

A t6kebefektetési tarsasag tevékenységéért az alap vagyona 1,85 %-at kitevd évi téritést kap, amelyet a ho végi értékek
alapjan szamitanak ki, és havonta szamolnak el és fizetnek ki.

Potldlag a tékebefektetési tarsasag vagyonkezelési tevékenységéért havonta egy teljesitménytdl fliggd, (performancefee) a
nettd teljesitmény (= a részesedési érték értékndvekedése) 20 %-at kitevd javadalmazast kap. A teljesitményfliggd
javadalmazas elsé alkalommal torténd kiszamitasa akkor térténik, amikor az alap egy részesedési értéke a 100,- EUR-t
meghaladta, és a 100,- EUR részesedési érték relaciéba kerll. Ennek kovetkeztében a teljesitési dijat (performancefee) az
el6z8 honap utolsé részesedési értéke, vagy egy olyan megel6zd hénap végén érvényes részesedési értéke alapjan
szamitjak ki, amely szerint legutoljara nyereség részesedést fizettek, mindig aszerint, hogy melyik a magasabb. Ily médon a
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teljesitményfiiggd dijazas havi kiszamitasanal a relevans hénap részesedési értékét, a legutolsd legmagasabb részesedési
érték figyelembevételével szamoljak (ez vagy a megel6z6 hdénap részesedési értéke, vagy az, amelyen legutoljara
teljesitményfiiggd javadalmazast szamitottak, aszerint, hogy melyik a magasabb). A kiszamitasnal a relevans hénap végén
forgalomban lévé befektetési jegyek szamat veszik figyelembe.

A tbékebefektetési tarsasag igényt tamaszthat tovabba minden a kezelés soran felmerilt kiadas megtéritésére, gy mint
kilonosen a kotelezd kozzététel koltségei, a letéti koltségek, vizsgalati-, tanacsadasi- és zarasi koltségekre.

§ 28 Bevételek felhasznalasa a kifizetésesre keriilé befektetési jegyeknél
NEM ALKALMAZHATO
§ 29 Tékehozam-ado levonéassal jaré, eredménytartalékba keriilé befektetési jegyek hozamainak felhasznalasa

A gazdasagi év alatt befolyt bevételek a koltségek fedezése utan nem keriilnek kifizetésre. Az eredménytartalékba kertild
befektetési jegyeknél a kovetkezd gazdasagi év januar 1.-jétdél egy, az InvFG 13. § 3 bekezdése szerint kiszamitott dijat kell
kifizetni, amelyet adott esetben, a befektetési-jegy kifizetéssel megegyezé hozamra es6 tékehozam-ado fizetési kotelezettség
teljesitésére kell forditani.

§ 29a Tékehozam-ado levonassal nem jaro, teljes egészében eredménytartalékba keriilé befektetési jegyek
hozamainak felhasznalasa (Bel- és kulfoldi tranche) .

A gazdasagi év alatt befolyt bevételek a koltségek fedezése utan nem keriilnek kifizetésre. Nem torténik az InvFG 13.8 3.
bekezdése szerinti kifizetés. Az InvFG 13.8 3. bekezdése szerinti éves bevétel utan fizetend6é té6kehozam-adé fizetésére
vonatkozo idépont az eredménytartalékba keril6é tranche tékehozam-adéjanak a kifizetési idépontja, legkésébb 4 honappal a
gazdasagi év végét kovetben.

A tékebefektetési tarsasag a letétkezel6 hely altal kiadott, megfelelé kimutatasokkal alatamasztva biztositja, hogy a kifizetés
idépontjaban csak azok a befekteték tarthassak meg befektetési jegyiiket, akikre vagy nem vonatkozik a belfoldi jovedelem-
vagy tarsasagi adozas, vagy akikre a jovedelemaddzasrol szolo torvény 94 8. értelmében az adomentesség feltételei
vonatkoznak.

Amennyiben ezek a feltételek a kifizetés idépontjaban nem teljesuinek, ugy az InvFG 13.§ 3. bekezdése szerinti sszeget ki
kell fizetni, a mindenkori letéti hitelintézet részére torténd jévairassal.

§ 29b Toékehozam-adé levonassal nem jaro, eredménytartalékba kerilé befektetési jegyek hozamainak
felhasznalasa (Kilféldi tranche)

A gazdasagi év alatt befolyt bevételek a koltségek fedezése utan nem keriilnek kifizetésre. Nem torténik az InvFG 13.8 3.
bekezdése szerinti kifizetés.

§ 30. Ugyvitel

A nettd tgyviteli bevételbdl a letéti bank az alap vagyonanak 0,5 %-at kitevd dijazasban részesiil.
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Melléklet a 16. §-hoz

A hivatalos kereskedéssel foglalkozo t6zsdék és szervezett piacok listaja

1. Az Eurépai K6z6sség tagorszdgaiban hivatalos kereskedéssel foglalkozé t6zsdék és szervezett piacok”:

93/22/EGK iranyelv 16-os cikke értelmében (érték-papirszolgéaltatasrél szolo iranyelv) minden tagallamnak naprakész listat kell vezetnie az
engedélyezett piacairdl. Ezt a jegyzéket a tobbi tagallamnak és a Bizottsagnak el kell juttatni.

A Bizottsag ennek értelmében kotelezettséget vallal arra, hogy évente egyszer nyilvanossa tegye a szamara eljuttatott szabalyozott piacok
jegyzékét.

A kereskedelmi szegmensekre vald szakosodas és a csokkentett hozzaférési korlatok miatt a ,szabalyozott piacok” jegyzéke jelentésen
véltozhat. Ezért a Bizottsag a jegyzék évenként egyszeri, az Eurépai Kozosségek hivatalos kdzlonyében vald megjelentetés mellett a
hivatalos honlapjan is kdzzéteszi a naprakésszé tett valtozatot:
http://europa.eu.int/eur-lex/pri/de/oj/dat/2002/c_280/c_28020021116de00020007.pdf

Harmadik allamba azon EGT tagallam is beleértendd, amely NEM EU-tagallam (Norvégia, Liechtensteini Hercegség és Izland)

2. Az Eurépai K6z6sségen kiviili eurépai orszagok tézsdéi:

2.1 Horvatorszag: Zagrab

2.2 Norvégia: Oslo

2.3 Svéjc: Zurich, Genf, Basel

2.4 Torokorszag: Isztambul (az érintett Stock Market csak a "National Market")

3. Eurdpan kiviili orszagok tézsdéi:

3.1 Ausztralia: Sydney, Hobart, Melbourne, Perth

3.2 Argentina: Buenos Aires

3.3 Brazilia Rio de Janeiro, Sao Paulo

3.4 Chile: Santiago

35 Hongkong: Hongkong Stock Exchange

3.6 India: Bombay

3.7 Indonézia: Jakarta

3.8. Izrael: Tel Aviv

3.9 Japan: Tokyo, Osaka, Nagoya, Kyoto, Fukuoka, Niigata, Sapporo, Hiroshima

3.10 Kanada: Toronto, Vancouver, Montreal

3.11 Korea: Seoul

3.12 Malajzia: Kuala Lumpur

3.13 Mexiko: Mexiko City

3.14 Uj-zéland: Wellington, Christchurch/Invercargill, Auckland

3.15 Flldp-szigetek: Manila

3.16 Szingapur: Singapur Stock Exchange

3.17 Dél-Afrika: Johannesburg

3.18 Taiwan: Taipei

3.19 Téjfold: Bangkok

3.20 USA: New York, American Stock Exchange (AMEX), New York Stock Exchange (NYSE),
Los Angeles/Pacific Stock Exchange, San Francisco/Pacific Stock Exchange,
Philadelphia, Chicago, Boston, Cincinnati

3.21 Venezuela: Caracas

4. Az Eurdpai Kozésségen kivili eurdpai orszagok szervezett piacai

4.1 Japan: Over the Counter Market

4.2 Kanada: Over the Counter Market

4.3 Korea: Over the Counter Market

4.4 Svajc: Vorborse Zirich, Vorborse Genf, Borse Bern; Over the Counter Market der Mitglieder
der International Securities Market Association (ISMA), Zirich

4.5 USA: Over the Counter Market im NASDAQ-System, Over the Counter Market
(markets organised by NASD such as Over-the-Counter Equity Market, Municipal Bond
Market, Government Securities Market, Corporate Bonds and Public Direct Participation
Programs) Over-the-Counter-Market for Agency Mortgage-Backed Securities
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5. Futures és opciés piacok tézsdéi:

51 Argentina: Bolsa de Comercio de Buenos Aires

5.2 Ausztralia: Australian Options Market, Sydney Futures Exchange Limited

5.3 Brazilia: Bolsa Brasiliera de Futuros, Bolsa de Mercadorias & Futuros, Rio de Janeiro Stock
Exchange, Sao Paulo Stock Exchange

5.4 Kanada: Montreal Exchange, Toronto Futures Exchange

5.5 Hongkong: Hong Kong Futures Exchange Ltd.

5.6 Japan: Osaka Securities Exchange, Tokyo International Financial Futures Exchange,
Tokyo Stock Exchange

5.7 Uj-Zéland: New Zealand Futures & Options Exchange

5.8 Norvégia: Oslo Stock Exchange

5.9 Fllop-szigetek: Manila International Futures Exchange

5.10 Szingapur: Singapore International Monetary Exchange

5.11 Dél-Afrika: Johannesburg Stock Exchange (JSE), South African Futures Exchange (SAFEX)

5.12 Svéjc: EUREX

5.13 USA: American Stock Exchange, Chicago Board Options Exchange, Chicago Board of Trade,

Chicago Mercantile Exchange, Comex, FINEX, Mid America Commodity Exchange,
New York Futures Exchange, Pacific Stock Exchange, Philadelphia Stock Exchange,
New York Stock Exchange

1) Az Eurépai Uni6 2004. majus 01-ét kévetden a kovetkez6 orszagokkal boviil:
Esztorszag, Lettorszag. Litvania, Malta, Lengyelorszag, Szlovakia, Szlovénia, Csehorszag, Magyarorszag és Ciprus
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