TAJEKOZTATO

a Befektetési alapokrol sz616 torvény 20. §8-anak megfelel
befektetési alaprol

C-QUADRAT Kapitalanlage AG
Stubenring 2
1010 Wien

C-QUADRAT ARTS Total Return Dynamic

a Befektetési alapokrdél sz6lo térvény 20. §-a szerinti résztulajdonosi alap
Felhalmozo befektetési jegyek: ISIN: AT0000634738 (felhalmoz6 — T — EUR-ban)
Felhalmoz6 befektetési jegyek: ISIN: ATOOO0A06P16 (felhalmoz6 — T — PLN-ben)

Teljes egészében felhalmozo befektetési jegyek: ISIN: ATOOO0OAOSEW4

(teljes egészében felhalmozé — VT-belféld)
Teljes egészében felhalmozo befektetési jegyek: ISIN: ATOOO0OAOSEX2
(telies egészében felhalmozé — VT-kilféld, VT-belfold)
Teljes egészében felhalmoz6 befektetési jegyek: ISIN: ATOOO0OAOHQP9
(telies egészében felhalmoz6 — VT-kilféld — PLN-ben)

Ez a Tajékoztatd a Befektetési alapokrol sz6l6 1993. évi osztrak térvény
2008. évi médositasanak megfeleléen mddositott Alapkezelési Szabaly-
zat alapjan keészult 2011 marciusaban. Felhivjuk a figyelmet, hogy az
emlitett Alapkezelési Szabalyzat (,C” melléklet) 2011. januar 22-én lép
hatalyba. A Tajékoztatd aktualizalasra kerllt €s 2011. marcius 15-étdl
ervényes.

A jelenleg érvényes Tajékoztatot és az Altalanos Alapkezelési Szabalyzatot az Egyedi Alapkezelési
Szabalyzattal egyutt téritésmentesen az érdekl6dd befektetSk rendelkezésére kell bocsatani. Ez a
Tajékozatd kiegészill a mindenkori utolsd éves jelentéssel. Ha az utolsé éves jelentés fordulénapja
6ta mar tébb mint nyolc hénap telt el, akkor az érdekl6dé befektetéknek a féléves jelentést is at kell
adni. Ezenkivll az EgyszerUsitett Tajékoztatd mindenkor hatalyos példanyat az érdekl6dd befektetbk
szamara szerz6déskotés elbtt téritésmentesen fel kell ajanlani, illetve szerz6déskotés utan rendelke-
zésukre kell bocséatani.



Ertékesitési korlatozas

Ennek a kilénvagyonnak a kibocsatott befektetési jegyei csak olyan orszagokban képezhetik
nyilvanos értékesitési ajanlat targyat vagy értékesitheték nyilvanosan, amelyekben az ilyen
nyilvanos ajanlattétel vagy az ilyen értékesités megengedett. Amennyiben a befektetési alap-
kezel6 vagy egy altala megbizott harmadik személy nem tette meg a sziikséges bejelentést a
helyi felugyeleti hatésagoknal, illetve nem kapott engedélyt a helyi felligyeleti hatésagoktol,
akkor nem beszélhetiink a befektetési jegyek értékesitésére vonatkozé ajanlattételrél.

A befektetési jegyek nem keriiltek bejegyzésre sem az Amerikai Egyesiilt Allamok 1933. évi
értékpapirtorvényének (United States Securities Act) hatalyos valtozata (a tovabbiakban:
,»1933. évi torvény”) szerint, sem valamely szévetségi allam vagy az Amerikai Egyesiilt Allamok
valamely teriileti testuletének vagy territriumainak, birtokainak vagy egyéb olyan tertleteinek
értékpapirtorvénye szerint, amelyek az USA jogi fennhat6saga ala tartoznak, beleértve Puerto
Rico Szabadon Tarsult Allamot is (a tovabbiakban: ,,Amerikai Egyesiilt Allamok”).

A befektetési jegyek az Amerikai Egyesiilt Allamokban nem képezhetik nyilvanos értékesitési
ajanlat targyat, nyilvanosan nem értékesithetok vagy ruhazhatok at mas moédon. A befektetési
jegyek értékesitésre ajanlasa és értékesitése az 1933. évi torvény bejegyzési elbirasai aloli
mentesség alapjan ennek a térvénynek az S rendelkezése szerint torténik. A befektetetési alap-
kezel6 illetve a kiildbnvagyon sem az Amerikai Egyesiilt Allamok befektetési alapkezel6krél
sz616 1940. évi térvényének (United States Investment Company Act) hatalyos valtozata, sem
mas USA-beli szivetségi torvény szerint nincs és nem volt bejegyezve. Ennek megfeleléen a
befektetési jegyek nyilvanosan nem ajanlhatok értékesitésre és nem értékesitheték sem az
Amerikai Egyesult Allamokban, sem USA-beli személyek szamlajara vagy felelésségére (az
ertékpapirokrol, arukrél és addkrdl sz6l6 USA-beli szdvetségi torvények — ideértve az 1933. évi
ertékpapirtorvény S rendelkezését is — céljara szolgald definiciok értelmében) (a tovabbiakban
egyiitt ,,USA-beli személyek”). A befektetési jegyek az Amerikai Egyesiilt Allamokban, illetve
USA-beli személyek részére kés6bb sem ruhazhatoék at.

A befektetési jegyeket az USA értékpapir- és tozsdefelligyeleti hatésaga, a Securities and
Exchange Commission (a tovabbiakban ,,SEC”) vagy mas amerikai egyesiilt allamokbeli fel-
Ugyeleti hatésag nem engedélyezte és ilyen engedély megadasat nem is tagadta meg; ezen-
kivil sem a SEC, sem mas amerikai egyesult allamokbeli felligyeleti hatésag nem dontott
ennek a Tajékoztatonak a helyességérdl és megfeleldségérdl, illetve a befektetési jegyek el6-
nyeirél. Az USA hataridés arukereskedelmet feliigyeld hatésaga (United States Commodity
Futures Trading Commission) nem vizsgélta vagy engedélyezte sem ezt a dokumentumot, sem
egyéb, a befektetési alapkezeldre, illetve a kiilonvagyonra vonatkozo6 értékesitési anyagot.

Nem jogosult nyilatkozatot tenni vagy garanciat adni olyan személy, aki nem szerepel a T4jé-
koztatdéban, illetve azokban a dokumentumokban, amelyekre a T4jékoztaté utalast tesz. Ezek a
dokumentumok a befektetési alapkezel6 székhelyén nyilvanosan hozzaférhetok.

Ez a T4jékoztatd az Amerikai Egyesiilt Allamokban nem hozhat6 forgalomba.

Azok a befektetok, amelyek az értékpapir-kereskeddk egyesiilete, a National Association of
Securities Dealers 2790. szdmU szabdalyozasa értelmében ,korldtozdas ala es6 személyeknek”
(,Restricted Persons”) tekintenddk, kotelesek a befektetési alapkezel6 kiilonvagyonaba torténé
befektetéseiket haladéktalanul jelenteni.
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|. FEJEZET
A BEFEKTETESI ALAPKEZEL®O ADATAI

1. Cégnév és székhely; jogi forma; az alapitas datuma; a kdzpont helye, ha az nem
esik egybe a tarsasag székhelyével; cégbirdsag és cégjegyzékszam; hatalyos jogrend

Befektetési alapkezeld
Az ebben a Tajékoztatdoban részletesen bemutatott befektetési alap befektetési alapkezeldje:
C-QUADRAT Kapitalanlage AG
székhelye: 1010 Bécs, Stubenring 2, Ausztria
A C-QUADRAT Kapitalanlage AG 2000. augusztus 28-an jott létre.

A C-QUADRAT Kapitalanlage AG a Befektetési alapokrol szolé osztrak torvénynek (,Befektetési ala-
pokrol szoélo torvény” vagy ,InvFG”) megfelelé befektetési alapkezeld. Jogi formaja részvénytarsasag
(AG) és a Bécsi Cégbirosag jegyezte be az FN 200444 x szam alatt.

2. A Tarsasdg altal kezelt valamennyi befektetési alap felsorolasa

APO PHARMA INVEST Fonds

ARIQON Global Evolution

ARIQON Konservativ

ARIQON Multi Asset

ARIQON Multi Asset Ausgewogen
ARIQON Trend

ARIQON Wachstum

C-QUADRAT Absolute Bond (EURO)
C-QUADRAT Active Balanced
C-QUADRAT Active Conservative
C-QUADRAT Active European Equity
C-QUADRAT Active Bond

C-QUADRAT Active Global Equity
C-QUADRAT Active Growth Equity
C-QUADRAT ARTS Best Momentum
C-QUADRAT ARTS Total Return Balanced
C-QUADRAT ARTS Total Return Bond
C-QUADRAT ARTS Total Return Dynamic
C-QUADRAT ARTS Total Return Garant
C-Quadrat ARTS Total Return Special
C-QUADRAT ARTS Total Return Vorsorge § 14 EStG
C-QUADRAT Best Fonds Basic
C-QUADRAT Best Fonds Strategy
Nurnberger Fonds Selektion-Ausgewogen
Nurnberger Fonds Selektion-Dynamisch
PFS International Dynamic Fund

Success absolute

Success relative
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3. és 4. Az igazgatdsagra, a feligyeldbizottsag osszetételére, valamint az alaptokére
vonatkozo tovabbi adatokat a T4jékoztaté végén talalhato tablazat tartalmaz
(,A” melléklet).

5. Uzleti év

Az Uzleti év megegyezik a naptari évvel.

6. Tulajdonosok

C-QUADRAT Investment AG (100%)

A C-QUADRAT Investment AG részvényesei:

Gerd Alexander Schiitz; kdzvetlen és maganalapitvanyon keresztili tulajdon*
Mag. Thomas Riel3; kozvetlen és maganalapitvanyon keresztili tulajdon*

AmpegaGerling Asset Management GmbH (Németorszag)

7. A befektetési alapkezel6 az alabb felsorolt tevékenységeket ruhazta at harmadik
személyekre:

Befektetési tandcsadas, jutalék-elszamolas, informatikai ill. szamitastechnikai infrastruktura, belsd
ellen6rzés

* szindikatusi viszonyban allnak
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Il. FEJEZET

A BEFEKTETESI ALAP ADATAI
1. Az alap elnevezése

A befektetési alap elnevezése: C-QUADRAT ARTS Total Return Dynamic, a Befektetési alapokrol
sz0I0 torvény 20. §-a szerinti résztulajdonosi alap.

2. Az alap létrehozasanak datuma, valamint a futamidé, amennyiben az korlatozott
idétartamu

A C-QUADRAT ARTS Total Return Dynamic 2003. november 24-én kerlilt Iétrehozasra.

3. Annak a helynek a megjel6lése, ahol az Alapkezelési Szabalyzat, valamint a
Befektetési alapokrol sz616 torvény altal eldirt jelentések atvehetdk

Az ebben a Tajékoztatéban emlitett informalddasi lehetéségek, azaz az EgyszerUsitett Tajékoztatd, az
Alapkezelési Szabalyzat, az éves jelentések és a féléves jelentések a befektetési alapkezel6nél sze-
rezhet6k be. A befektetési alapkezeld a fenti dokumentumokat kérésre téritésmentesen eljuttatja a
befektetéknek. Ezenkivill ezek az anyagok beszerezhetdk a letétkezeld banknal, valamint a melléklet-
ben felsorolt forgalmazasi helyeken is.

4. A befektetési alapra vonatkozé adoézasi el6irasok bemutatasa, ha ezeknek jelent6-
ségik van a befektetésijegy-tulajdonosok szaméra. Informacié arra vonatkozéan,
hogy a befektetésijegy-tulajdonosok befektetési alapbdl szarmazé jovedelmét és
tékehozamat terheli-e forrasadé.

Az Ausztriaban korlatlanul adokoteles befektetok ADOZASA

2004. 04. 01. utani jovedelmek ad6zasa

a) Maganszemélyek

Teljes egészében teljesitett (letudott) adofizetési kotelezettség, a befektetdbnek nincs addbevallasi

kotelezettsége

A befektetési alapok altal a befektetésijegy-tulajdonosok részére kifizetett hozam utan a belféldi kifi-
zetbhely koteles az ilyen jévedelmekre torvényileg meghatarozott mértéki tékejévedelem-adét (KESt)
levonni, amennyiben a hozamkifizetés tékejovedelemado-koteles tékejovedelembdl szarmazik, és
cimzettje a tékejovedelem-add hatdlya ala tartozik. Ugyanezen feltételekkel t6kejovedelem-addként
kerlilnek levonasra a felhalmozo alapok azon ,kifizetései” is, amelyeket a kifizetett hozammal egyen-
ertékl tbkendvekmeény* utén teljesitenek.

A maganbefektetének alapvetéen semmilyen addbevallasi kotelezettsége nincsen. A tékejovedelem-
ado levonasaval a befektetd teljes egészében eleget tett az addzasi kotelezettségének. A tékejéve-
delem-adé levonasaval a jovedelemadéra vonatkozéan teljes mértékben érvényesul tékejévedelem-
adoval letudott adofizetési kotelezettség.

A fenti szabdaly aldlikivételek

Ki van zarva a tékejovedelem-ado levonasaval letudott adofizetési kotelezettség:

a) Az alap vagyonanak részét képezd, tékejovedelem-adé mentes (KESt [I-mentes) kdvetelést meg-
testesitd értékpapirokra vonatkozéan, amennyiben nem kertlt sor opcios nyilatkozat megtételére.
Az ilyen jovedelmeket az ad6z6 koteles addbevallasdban bevallani;

b) Az alap vagyonanak részét képezd, nem osztrak adéfennhatdsag ala tartozo értékpapirokra vonat-
kozdan, amennyiben a kettés addztatas elkerilésérél szolé egyezménybdl fakadd elényokrdl az
ad6z6 nem mond le. Az ilyen jévedelmeket a jévedelemadé-bevallasban a kovetkezd oszlopban
kell feltiintetni: ,A feltlintetett jdvedelmek mellett olyan jévedelmek is keletkeztek, amelyek meg-

*  teljes egészében felhalmozé alapokra nem vonatkozik
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adoéztatasanak joga a kettds adoztatas elkertlésérdl sz6lo egyezmény értelmében valamely masik
allamot illeti meg”.

Ezekben az esetekben azonban a levont tékejovedelem-add az Adézas rendjérdl szolé térvény (BAO)
240. §-a értelmében beszamithato, ill. visszatérithetd.

Az alap rendes bevételeit (kamatok, osztalékok) a raforditasok levonasa utan 25%-0s
tékejovedelemado-fizetési kotelezettség terheli. Az alap rendkivili bevételeinek (a részvények és
részvényderivativak realizalasabol szarmazé arfolyamnyereségeknek) 20%-at szintén 25%-0s
tékejovedelemado-fizetési kbtelezettség terheli.

Az alap 2011. 06. 30. utan kezd6d6 Uzleti éveire vonatkozdan a rendkiviili bevételek (részvények,
részvényderivativak) adoalapjat képezé hanyad 20%-rol 30%-ra emelkedik.

Az alap 2011. 12. 31. utan kezd6dd (zleti éveire vonatkozoan a rendkiviili bevételek adéalapja kiter-
jesztésre kerul a kotvényekbél és kotvényderivativakbol szarmazé arfolyamnyereségekre is és 40%-
os hanyadukat fogja tékejovedelemado-fizetési kitelezettség terhelni.

A 2012. 12. 31. utan kezd6do Uzleti évekre vonatkozéan az 6sszes realizalt rendkivili bevétel 50%-at
fogja 25%-o0s tékejovedelemado-fizetési kotelezettség terhelni.

A 2013. 12. 31. utan kezd6do Uzleti évekre vonatkozoan az dsszes realizalt rendkivili bevétel 60%-at
fogja 25%-os tékejovedelemado-fizetési kotelezettség terhelni.

Spekulacios hataridé az alap befektetési jegyeinek értékesitése esetén:

A 2011. 01. 01. el6tt vasarolt befektetési jegyekre tovabbra is az egyéves spekulaciés hataridd vonat-
kozik (a Jovedelemadd torvény [EStG] Koltségvetési torvény 2011. évi végrehajtasi utasitasa el6tt
hatalyos valtozatanak 30. §-a).

A 2011. 01. 01. utdn véasérolt befektetési jegyeket értékesitésik esetén a realizalt értékndvekedés
utdn addfizetési kotelezettség terheli. 2011. oktéber 1-jétél értékesités esetén az adoilgyintézést a
letétkezeld helyek végzik, amelyek az addjogilag nyilvantartott beszerzési érték és az alap befektetési
jegyeinek eladasabdl szarmazo6 bevétel kozotti kulonbozetre 25%-os tékejovedelem-adot vonnak le,
amellyel az addzasi kotelezettség teljes egészében letudottnak minésil. Az addéjogilag nyilvantartott
beszerzési érték szempontjabdl a tartasi id6 alatt addzott bevételek novelik, a végrehajtott hozam-
fizetések, illetve a tékejovedelem-add céljara kifizetett 6sszegek pedig csokkentik a befektetési jegy
beszerzési értékét. Az esetleges értékesitési veszteségeket ugyanabban a naptari évben az
adomegallapitas keretében lehet érvényesiteni a tékevagyonbol szarmazo pozitiv bevételekkel szem-
ben (kivéve a kamatbevételeket a hitelintézeteknél).

Ha a 2011. 01. 01. utan vasarolt befektetési jegyek 2011. 10. 01. el6tt értékesitésre kerilnek, akkor
tovabbra is az egyéves spekulaciés hataridé vonatkozik rajuk.

b) Vallalkozasok

Jogi személyiség nélkiili vallalkozasok befektetési jegyek utani adézasa és tékejovedelem-adé
levonaséaval letudott adéfizetése

A t6kevagyonbdl vagy vallalkozasbdl jovedelemhez jutd jogi személyiség nélkili vallalkozasok (egyéni
vallalkozok, tarsas vallalkozék) a tékejovedelem-ado kifizet6 altal torténd levonasaval (KESt | és KESt
1) eleget tesznek a tékejovedelemado-koteles jovedelmiikre vonatkoz6 ad6zasi kbtelezettségiiknek.

A belf6ldi alapok arfolyamnyereségébdl szarmazd hozamfizetések és a kulféldi részalapokbdl szar-
mazd, a hozamfizetéssel egyenértékl tékendvekmeény részét képez6 arfolyamnyereségek az adotabla
szerinti normal addkulccsal adéznak.

A 2011. 12. 31. utan kezddd6 Uzleti évekre vonatkozéan a hozamfizetések, valamint az Osszes
hozamfizetéssel egyenértékli rendes és rendkivili tékendévekmény (az alap szintjén realizalt 6sszes
arfolyamnyereség) adokoteles a cégvagyonban (amennyiben adokoteles jovedelmekbdl szarmazik).

A 2010. 12. 31. utan vasarolt befektetési jegyek értékesitésébdl szarmazoé arfolyamnyereség utan az
adomegéllapitas keretében kell ad6zni (25%). A méar adozott jévedelmek csokkentik ezt az értékesi-
tési nyereséget.

Adozas és befektetési jegyek utani tokejovedelemado-levonas (KESt Il) jogi személyiséggel
rendelkezé vallalkozasok esetén

A hozamfizetéssel egyenértékii rendes tékendvekmény (kamatok, osztalékok) addkotelesek.
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A belfoldi alapok arfolyamnyereségébdl szarmazd hozamfizetések és a kulféldi részalapokbdl szar-
mazo, a hozamfizetéssel egyenértékl tékendvekmeény részét képezd arfolyamnyereségek utan tarsa-
sagi adét (KOSt) kell fizetni.

A 2011. 12. 31. utan kezddd6 uzleti évekre vonatkozéan a hozamfizetések, valamint az Osszes
hozamfizetéssel egyenértékii rendes és rendkiviili tékendvekmény (az alap szintjén realizalt 6sszes
arfolyamnyereség) adokoteles a cégvagyonban (amennyiben addkoteles jovedelmekbdl szarmazik).

Az EU-tagallamokbdl (kivéve jelenleg [2009. 07. 06-ai allapot] Bulgariat, irorszagot és Ciprust), vala-
mint a Norvégiabdl szarmazé kulfoldi osztalék mentes a tarsasagi ado aldl. A tobbi kulfoldi osztalék
tarsasagiado-koteles.

Ha nem all rendelkezésre a Jovedelemado torvény (EStG) 94. § 5. pontja szerinti mentességet iga-
zold nyilatkozat, akkor a kifizetShely a jogi személyiséggel rendelkezé vallalkozasok esetén is koteles
levonni a tékejovedelem-adot a kifizetett hozambadl, illetve kételes a felhalmozo alapok kifizetéseit is
tékejovedelem-addéként felhasznalni. A levont és az addhivatalnak medfizetett tékejovedelem-add a
megallapitott tarsasagi adéba beszamithato.

TOKEVAGYONBOL SZARMAZO JOVEDELEMMEL RENDELKEZO TARSASAGOK

Amennyiben tarsasagok (pl. egyesiletek) tékevagyonbol jovedelemhez jutnak, a kifizetd altal torténé
tékejovedelemadod-levonassal letudjak a tékejovedelem-koteles (KESt 1) jovedelmik utan fizetendd
tarsasagiado-fizetési kotelezettségiiket. Az addomentes osztalék tékejovedelem-adodja visszatéritheto.

A tékejovedelemadod-koteles (KESt Il) jovedelemmel rendelkezd maganalapitvanyok alapvetéen
12,5%-0s koztes adoval addznak.

Az EU-tagallamokbdl (kivéve jelenleg [2009. 07. 06-ai allapot] Bulgariat, irorszagot és Ciprust), vala-
mint a Norvégiabol szarmazd kulféldi osztalék mentes a tarsasagi add aldl. A tébbi kulféldi osztalék
tarsasagiadoé-koteles.

A tbkejovedelemadd-koteles (KESt Il) jovedelemmel rendelkezd maganalapitvanyok a 2011-es
adomegallapitastél kezdédéen alapszabalyként 25%-0s kdztes addval ad6znak. Az adomentes osz-
talék tékejovedelem-addja visszatérithetd.

A 2011. 01. 01. utan vasarolt befektetési jegyeket értékesitésiik esetén a realizalt értékndvekedés
utan addfizetési kotelezettség terheli. 2011. oktober 1-jétél az adolgyintézést a letétkezeld helyek
végzik, amelyek az adoéjogilag nyilvantartott beszerzési érték és az alap befektetési jegyeinek elada-
sabol szarmazo bevétel kozotti kilonbdzetre 25%-os tékejovedelem-adét vonnak le. Az addjogilag
nyilvantartott beszerzési érték szempontjabdl a tartasi idé alatt adézott bevételek ndvelik, a végrehaj-
tott hozamfizetések, illetve a t6kejovedelem-add céljara kifizetett dsszegek pedig cstkkentik a befek-
tetési jegy beszerzési értékét.

Valamennyi ad6z6 figyelmébe:

Az éves és féléves jelentések részletes tajékoztatst tartalmaznak az alapokbdl kifizetett hozam, illet-
ve a hozamkifizetéssel egyenértékl t6kendvekmény adézasaval kapcsolatban.

5. A pénzugyi év fordulénapja, valamint a hozamfizetés gyakorisaga és formaja

Az alap pénzigyi éve a naptari év januar 1-jétél december 31-éig tart. A Befektetési alapokrél sz6l6
térvény 13. 8-anak 3. mondataban, illetve az Alapkezelési Szabdlyzat 27. §-aban emlitett hozamfize-
tés / kifizetés* a mindenkori kbvetkezd pénzigyi évtdl torténik.

*) pl. felhalmoz6 alapok esetén (teljes egészében felhalmozé alapok esetén nem)

6. A kdnyvvizsgal6 neve a Befektetési alapokrél szol6 torvény 12. 8-anak 4. bekezdése
értelmében

Ernst & Young Wirtschaftsprifungsgesellschaft m.b.H., Bécs
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7. Az alapkezelés felmondasanak feltételei; felmondasi hataridé

A befektetési alapkezelé a Pénzpiaci Felligyelet engedélyével és megfelel§ nyilvanos kdzzététel telje-
sitésével fejezheti be az alap kezelését:

a) felmondassal
— hat hénapos felmondasi id6vel (a Befektetési alapokrol sz6l6 torvény 14. §-anak 1. bekezdése)

— azonnali hatallyal, ha az alap vagyona 1 150 000 eur6 alad cstkken (a Befektetési alapokrol
sz0I6 torvény 14. §-anak 2. bekezdése)

A Befektetési alapokrol sz6l6 térvény 14. §-anak 1. bekezdésében emlitett felmondéas ideje alatt nem
lehetséges a Befektetési alapokrél sz6lo térvény 14. §-anak 2. bekezdésében emlitett felmondas.

b) a kdvetkezd intézkedések megtételével harom hénapos bejelentési hataridével:
— az alapkezelés masik befektetési alapkezelének torténé atadasa

— alapok egyeslilése vagy az alap vagyonanak masik befektetési alapba torténd beolvadasa.

(o]

. A befektetési jegyek fajtai és f6 jellemzéi, killonosen

eredeti okiratok vagy ezekrdl az okiratokrol szél6 értékpapirok, valamely jegyzék-
ben vagy szamlan torténé bejegyzés;

a befektetési jegyek jellemzéi: névre vagy bemutatéra szé6lé papirok, esetleg a cim-
letezés és a tortrészek megadasa;

a befektetésijegy-tulajdonosok jogai, killéndsen felmondas esetén.

Az alap vagyontargyainak tulajdonjoga egyforma tulajdonrészekre van felosztva. A tulajdonrészek
szama nincs korlatozva.

A tulajdonrészeket értékpapir jellegii befektetési jegyek testesitik meg.

A befektetési jegyek dsszevont cimletl értékpapirként (a Letéti térvény hatalyos valtozatanak 24. §-a,
az Osztrak Kozlony (BGBI) 424/1969. szama) keriilnek eldallitasra.

A befektetési jegyet megvasarlo befektetd a jegy altal megtestesitett tulajdonrésszel aranyos részese-
dést szerez az alap 6sszes vagyontargyaban.

A befektetési alapkezel$ a tulajdonrészeket az alap felligyelébizottsaga hozzajarulasaval feloszthatja
(feldarabolhatja), és tovabbi befektetési jegyeket hozhat forgalomba a tulajdonosai szamara, vagy a
régi befektetési jegyeket Ujakra cserélheti, ha a megallapitott netté eszkdzérték alapjan agy itéli meg,
hogy a tulajdonrészek felosztasa a résztulajdonosok érdekét szolgalja.

A befektetési jegyek bemutatora szolnak.

A befektetésijegy-tulajdonosok jogai kiilondsen az alapkezelés befektetési alapkezel6 altal
torténé felmondasa esetén

A befektetésijegy-tulajdonosoknak ahhoz valé joga, hogy az alap vagyonat befektetési alapkezeld
kezelje, és a befektetési jegyek nettd eszkozértéken barmikor visszavaltasra keriiljenek, akkor is
fennmarad, ha a befektetési alapkezel6 befejezi az alap kezelését. Alapok 6sszevonasa esetén a
befektetésijegy-tulajdonosok jogosultak a befektetési jegyek atvaltasi aranynak megfeleld atvaltasat
és esetleges elszamolasbol ad6do pénzbeli kompenzacio kifizetését kérni. Ha az alapkezelés felmon-
dassal ér véget, akkor atmenetileg a letétkezeld bank veszi at az alap kezelését, és ha hat hénapon
bellil nem adja at az alap kezelését egy masik befektetési alapkezelének, akkor el kell inditania az
alap felszamolaséat. A felszamolas kezdetével a befektetésijegy-tulajdonosok alap kezelésére vonat-
kozé joga helyére a szabalyszerl felszamolashoz vald jog, tulajdonrészik értékének mindenkori
visszafizetésére vonatkozd joguk helyére pedig a likvidaciés bevételnek a felszdmolas befejezése
uténi kifizetéséhez val6 jog 1ép.

9. Azon tézsdék vagy piacok adatai, amelyeken a befektetési jegyeket jegyzik vagy
forgalmazzak

A befektetési jegyeket a letétkezel6 bank hozza forgalomba és valtja vissza.
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10. A befektetési jegyek forgalomba hozataldnak és forgalmazdsanak modozatai és
feltételei

A befektetési jegyek forgalomba hozatala

A forgalomba hozott tulajdonrészek és az azokat megtestesité befektetési jegyek szama nincs korla-
tozva. A befektetési jegyek a mellékletben felsorolt fizetési és benyujtasi helyeken vagy forgalmazasi
helyeken vasarolhatok meg. A befektetési alapkezeld fenntartja maganak a befektetési jegyek forgal-
mazdasa atmeneti vagy teljes besziintetésének jogat.

Eladési jutalék

Az eladasi ar megallapitdsa soran a befektetési jegy nettd eszkdzértéken felil a forgalmazasi koltsé-
gek fedezését szolgald eladasi jutalék kerul felszamolasra. Az eladassal kapcsolatos kéltségek fede-
zését szolgald eladasi jutalék mértéke egy befektetési jegy nettdé eszkodzértékének 5%-a, a legkdze-
lebbi 1 centre felfelé kerekitve.

Elszamolasi hatarnap

Ha a befektetési jegyek eladasara vonatkozé megbizas az adott banki munkanapon legkésdbb
15:00:00 ¢draig beérkezik a letétkezel6 bankhoz, akkor az elszamolasra kerulé érvényes eladasi ar a
befektetési jegynek a letétkezel6 bank altal a rakovetkezd masodik banki munkanapra (zar6 nap)
szamitott nettd eszkodzértékével egyenld, plusz az eladasi jutalék. A vételar terhelésének értéknapja a
zard nap utan egy banki munkanappal van.

11. A befektetési jegyek visszavaltasanak vagy kifizetésének mddozatai és feltételei,
valamint ezek elhalasztdsanak feltételei

A befektetési jegyek visszavaltasa

A befektetésijegy-tulajdonosok barmikor kérhetik a letétkezelé banktdl a befektetési jegyeik vissza-
valtasat a befektetési jegyek atadasa ellenében vagy visszavaltasi megbizas benydjtasa atjan. A be-
fektetési alapkezel6 koteles a befektetési jegyeket a mindenkori aktualis visszavaltasi aron, amely egy
befektetési jegy legkdzelebbi 1 centre lefelé kerekitett nettd eszkdzértékének felel meg, az alap kolt-
ségére visszavaltani.

A visszavéltasi &r kifizetése, valamint a visszavaltasi ar kiszamitasa és kozzététele — a Pénzpiaci Fel-
ugyelet egyideji tajékoztatasa és az Alapkezelési Szabalyzat 10. §-aban emlitett kbzzététel mellett —
atmenetileg elmaradhat, és fliggévé teheté a befektetési alap vagyontargyainak eladaséatél, valamint
az értékesitési bevétel beérkezésétdl, amennyiben olyan rendkivili kérilmények allnak fenn, amelyek
ezt a befektetésijegy-tulajdonosok jogos érdekeinek figyelembevételével szilkségessé teszik. A be-
fektetési jegyek visszavaltasanak folytatdsat az Alapkezelési Szabdlyzat 10. §-anak megfeleléen
szintén k6zzé kell tenni a befekteték szamara.

Az alap arszamitasa a mindenkori utolsé kézzétett arfolyamok alapjan toérténik. Ha az utolsé kézzétett
értékelési arfolyam a politikai vagy gazdasagi helyzetbél kdvetkezéen teljesen nyilvanvaléan és nem
csak egyes esetekben nem felel meg a tényleges értékeknek, akkor az arfolyam-megéllapitas elma-
radhat, amennyiben a befektetési alapkezelé az alap vagyonanak 5 szazalékat vagy annal nagyobb
részét fektette be olyan eszkdzdkbe, amelyek nem rendelkeznek piackonform &rfolyamokkal.

Elszdmolasi hatarnap

Ha a befektetési jegyek visszavaltasara vonatkoz6 megbizas az adott banki munkanapon legkésébb
15:00:00 draig beérkezik a letétkezeld bankhoz, akkor az elszamolasra kerul6 érvényes visszavaltasi
ar a befektetési jegynek a letétkezel6 bank altal a rakdvetkezé6 masodik banki munkanapra (zaré nap)
szamitott nettd eszkdzértékével egyenlS. Az eladasi ar jovairasanak értéknapja a zard nap utan egy
banki munkanappal van.

12. A hozamszamitas és —felhasznalas szabalyainak és a befektet6k hozamigényének
bemutatasa

A tokejovedelemado-levonasos felhalmozo befektetési jegyek hozama

A pénziigyi év soran elért, a kdltségek fedezése utan kimutatott t6kenévekmény nem kertl kifizetésre
hozamként. A felhalmozé befektetési jegyek utan ki kell fizetni a Befektetési alapokrdl sz6l6 térvény
13. 8-4nak 3. mondata szerint kiszamitandd 6sszeget, amelyet adott esetben a hozamkifizetéssel
egyenértéki tékendvekményt terheld tékejovedelem-ado megfizetésére kell forditani.
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Tokejovedelemado-levonas nélkili felhalmozo6 befektetési jegyek hozama (teljes egészében
felhalmozé belfoldi és kulfoldi rész)

A pénzigyi év soran elért, a koltségek fedezése utan kimutatott tékendvekmény nem kerul kifizetésre
hozamként. A Befektetési alapokrol szol6 torvény 13. § 3. mondata szerinti kifizetésre nem keril sor.
A Befektetési alapokrél szolé torvény 13. § 3. mondata szerint az éves hozambdl toérténd
tékejovedelemado-kifizetés elmaradasa szempontjabdl iranyadd idépont a felhalmozd rész
tékejovedelemado-kifizetésének idépontja, de legkésdbb a pénziigyi év végét kdvetd negyedik hénap
vége.

A befektetési alapkezel6 a letétkezeld helyektdl bekért igazolasokkal biztositja azt, hogy a kifizetés
idépontjaban csak olyan befektetdk tulajdonaban legyenek befektetési jegyek, akik vagy nem tartoz-
nak a belfoldi jovedelem- vagy tarsasagi adé hatélya ala, vagy akik teljesitik a Jovedelemado-térvény
94. §8-aban rogzitett mentességi feltételeket.

Amennyiben ezek a feltételek a kifizetés idépontjaban nem teljeslilnek, ugy a Befektetési alapokrol
sz616 térvény 13. § 3. mondata szerint kiszamitott dsszeget a mindenkori letétkezel6 hitelintézet jova-
irasa réveén kell kifizetni.

Tokejovedelemado-levonas nélkili felhalmozo6 befektetési jegyek hozama (teljes egészében
felhalmozé kilféldi rész)

A pénzigyi év soran elért, a koltségek fedezése utan kimutatott tékendévekmény nem kerdl kifizetésre
hozamként. A Befektetési alapokrdl sz6l6 torvény 13. 8 3. mondata szerinti kifizetésre nem ker(l sor.

A befektetési alapkezeld a letétkezeld helyektdl bekért igazolasokkal biztositja azt, hogy a kifizetés
idépontjaban csak olyan befekteték tulajdonaban legyenek befektetési jegyek, akik vagy nem tartoz-
nak a belfoldi jévedelem- vagy tarsasagi ad6 hatalya ala, vagy akik teljesitik a Jovedelemado-tdrvény
94. §8-aban rogzitett mentességi feltételeket.

13. A befektetési alap befektetési céljai — ideértve a pénziigyi célokat is (pl. téke- vagy
hozamndvelés), befektetési politikaja (pl. specializalédas bizonyos féldrajzi terlletekre
vagy gazdasagi agazatokra), a befektetési politika esetleges korlatozasai, valamint
hitelfelvételre val6 jogosultsagok, amelyekkel a befektetési alap kezelése soran élni
lehet

A C-QUADRAT ARTS Total Return Dynamic befektetési célja t6kendvekmény elérése magasabb
kockazatok vallalasa mellett. A befektetési politika megvalésitdsa soran az ,abszolut hozam” (,total
return”) mdédszer fokozott alkalmazasa a cél. Ehhez a portfolibkezel6k egy kdzéptava trendkdvetésre
beadllitott technikai kereskedési programot hasznalnak. A portfoliéban a révid és kdzéptavon pozitiv
trendkdvetd magatartast mutaté befektetési alapok szerepelnek a legnagyobb sullyal. A legtdbb
klasszikus médon kezelt alapok alapjaval ellentétben a C-QUADRAT ARTS Total Return Dynamic
befektetési stratégiaja nem egy meghatarozott benchmarkot vesz figyelembe, hanem ink&bb hosszu
tavon abszolat értéknbvekedés elérésére torekszik.

Az alapkezelési modszer f6 er6ssége abban all, hogy kdzéptavon trendkovetd jellegét kombinaljuk a
portfolionak az egyes piacok aktualis alakulasat koveté folyamatos valtoztatasaval. Nem prébaljuk
meg megelblegezni a trendeket, hanem csak akkor kerul sor befektetésre, amikor mar az adott piacon
kialakult egy pozitiv trend.

Negativ tézsdei idészakokban a részvényalap-hanyad akar nullara is csokkenhet. llyen esetben a t6ke
nagyrészt olyan alapokban keril befektetésre, amelyek rovid lejaratt lekotott betétekbe, kdtvényekbe
és a klasszikus részvényindexekkel erdteljesen negativan korrelalé termékekbe fektetnek be. A C-
QUADRAT ARTS Total Return Dynamic rendkiviil aktiv alapkezelési stilust képvisel, a portfolié 6ssze-
tétele folyamatosan valtozik. Az alapok kivalasztdsa mindekdzben rendszerint tisztdn technikai ala-
pon, kvantitativ kritériumok alapjan torténik. Az alapkezelé a feltdrekvd piacokra Osszpontositd és
barmilyen bonitasu alapokba is befektethet.

A befektetési eszkdzok kivalasztdsa soran a biztonsag, a ndvekedés és/vagy a hozam szempontja all
az el6étérben. Itt figyelembe kell venni, hogy az értékpapirok az arfolyam-emelkedések esélye mellett
kockézatokat is hordoznak. A befektetési alapokban kezelt értékpapirok arfolyama a beszerzési arhoz
képest emelkedhet vagy csdkkenhet. Ez f6ként a t8kepiacok alakulasatdl vagy az egyes kibocsatok
helyzetének egyedi alakulasatol fligg, amelyek elére nem lathatok. Az arfolyamvaltozasok mértéke az
alap portfolidjaban talalhatoé fix kamatozasu értékpapirok futamidejétdl is figg. A révidebb futamidejl
fix kamatozasu értékpapirok arfolyamkockazata rendszerint alacsonyabb, mint a hosszabb futamidejl
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fix kamatozasu értékpapiroké. A révidebb futamideji értékpapirok hozama azonban alacsonyabb,
mint a hosszabb futamidejlieké. Ugyanakkor a hosszabb futamideji értékpapirok hozama magasabb
(kivétel: inverz hozamgorbe). A befektetési alapkezeld igyekszik csdkkenteni az alapokba torténé
értékpapir-befektetések kockazatait, az esélyeket pedig megprébalja novelni. Nem adhat azonban
el6re vetitve garanciat a befektetési sikerre.

A C-QUADRAT ARTS Total Return Dynamic befektetési alapba a jelen Alapkezelési Szabalyzat 17. §-
aban emlitett befektetési alapok befektetési jegyein keresztil kézvetve az alap vagyonanak 100%-aig
vasarolhaték a vilag barmely részén kibocsatott (barmilyen bonitasu, devizdju és barmely dgazathoz
tartozo) részvények és részvényekhez hasonlo értékpapirok, kiilénosen (barmilyen bonitasu, devizaju
és barmely 4gazathoz tartozg) élvezeti jegyek. A vilag barmely részén kibocsatott (barmilyen bonitasu,
deviz4ju és barmely agazathoz tartoz6) részvények és részvényekhez hasonlo értékpapirok, igy kilo-
nosen (barmilyen bonitasu, devizdju és barmely agazathoz tartozo) élvezeti jegyek kozvetlen vasar-
lasa az alap vagyonanak 30 szazalékaban van korlatozva.

A C-QUADRAT ARTS Total Return Dynamic befektetési alapba kdzvetlenil vagy a jelen Alapkezelési
Szabdlyzat 17. §-adban emlitett befektetési alapok befektetési jegyein keresztil kdzvetve vasarolhatok
olyan eszkdzok, amelyek valamely részvény-, kotvény- vagy egyéb pénzigyi index teljesitményét
képezik le kdzvetlenil vagy kdzvetve. Azoknak a befektetési alapoknak a kivételével, amelyek vala-
mely kotvényindex teljesitményét képezik le az elébb emlitett médon, ezek a befektetési alapok a
részvényhanyadba szamitanak bele.

A C-QUADRAT ARTS Total Return Dynamic befektetési alapba a jelen Alapkezelési Szabalyzat 17. §-
aban emlitett olyan befektetési alapok befektetési jegyei is vasérolhatok, amelyek célja, hogy a fent
emlitett értékpapirfajtak semleges vagy inverz teljesitményét adjak vissza kdézvetlentl vagy kézvetve.

A C-QUADRAT ARTS Total Return Dynamic portfoli6jaba ezenkivil olyan értékpapirok (15a 8) is
vasarolhaték, amelyek mas vagyontargyak, kilondsen nemesfémek vagy nyersanyagok teljesitmé-
nyéhez vannak kotve, amennyiben biztositva van az, hogy nem keril sor fizikai atadasra. Ezért nem
szabad sem fizikai atadast tervezni, sem arra jogot formalni. Ezekbe az értékpapirokba nincsenek
beagyazva a 3. Derivativa-kockazatszamitasi és jelentéstételi rendelet 11. §-aban emlitett derivativak.

A C-QUADRAT ARTS Total Return Dynamic befektetési alapba a jelen Alapkezelési Szabalyzat 17. §-
aban emlitett befektetési alapok befektetési jegyein keresztil kézvetve az alap vagyonanak 100%-aig
vaséarolhatdk a vildg barmely részén kibocsatott (barmilyen bonitdsud, devizaju és barmely dgazathoz
tartozo6) kotvények. A vilag barmely részén kibocsatott (barmilyen bonitasu, devizaju és barmely aga-
zathoz tartozo) kétvények kdzvetlen vasérlasa az alap vagyonanak 30 szazalékaban van korlatozva.

A C-QUADRAT ARTS Total Return Dynamic portfolidjdba az alap vagyonanak 30 sz&zalékaig vasa-
rolhaték a vilag barmely részén kibocsatott (barmilyen bonitasd, devizaju és barmely dgazathoz tar-
toz0) certifikatok, mint pl. indexcertifikatok és hasonlé értékpapirok.

A C-QUADRAT ARTS Total Return Dynamic befektetési alapba a jelen Alapkezelési Szabalyzat 17. §-
aban emlitett befektetési alapok befektetési jegyein keresztil kbzvetve az alap vagyonanak 100%-aig
vasarolhaték a vilag barmely részén kibocsatott (barmilyen bonitdsd) pénzpiaci eszkdzok, pénz-
nemuktdl fuggetlendl.

A C-QUADRAT ARTS Total Return Dynamic vagyonanak legalabb 70 szazalékat kell a jelen Alapke-

zelési Szabalyzat 17. §-aban emlitett befektetési alapok befektetési jegyeibe befektetni, ide értve a
latra sz016 betéteket és a felmondhat6 betéteket is.

A C-QUADRAT ARTS Total Return Dynamic alapba szarmaztatott eszk6zoket csak fedezeti célra
szabad véasérolni.

A fentiek soran a befektetési alapkezel6 kilondsen figyel a kockazatkezelésre. A pontos befektetési
korlatokat a Befektetési alapokrdl sz616 torvény 20. és 21. §-a tartalmazza.
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A

KOCKAZATOK BEMUTATASA

Altaldnosséagban

A befektetési alapokban kezelt értékpapirok arfolyama a beszerzési arhoz képest emelkedhet vagy
csokkenhet. Ha a befektetd olyankor adja el a befektetési alapban meglévé tulajdonrészét, amikor az
alap értékpapirjainak arfolyama a tulajdonrész megvasarlasanak idépontjahoz képest alacsonyabb,
annak az a kdvetkezménye, hogy a befekteté nem kapja vissza az altala befektetett pénz teljes dssze-
gét.

Egvedi kockazatok

a)

b)

c)

d)

Annak kockazata, hogy egy eszkdzosztaly teljes piaca negativan alakul, és ez negativan
befolyasolja ezen befektetések arfolyamat és értékét (piaci kockazat)

Az értékpapirok arfolyamanak alakulasa elsGsorban a tékepiacok alakulasatél figg, amelyeket pe-
dig az altalanos vilaggazdasagi helyzet, valamint az egyes orszagok gazdasagi és politikai keret-
feltételei befolyasoljak.

A piaci kockazat egyik sajatos kifejez6dése a kamatvaltozasi kockézat. Ezen egy adott fix kamato-
zasu értékpapir kibocsatasakor fennallé piaci kamatszint valtozasanak lehetéségét értjiik. A piaci
kamatszint valtozasa adddhat tobbek kozott a gazdasagi helyzet valtozasabdl és a jegybank arra
reagald politikajabol. Ha a piaci kamatok emelkednek, akkor a fix kamatozasu értékpapirok arfo-
lyama rendszerint csokken. Ha a piaci kamatszint csékken, akkor a fix kamatozasu értékpapirok
arfolyama megint csak ellenkezd iranyba valtozik. Az arfolyamvaltozas kdvetkezménye mindkét
esetben az, hogy az értékpapir hozama korilbelil a piaci kamatnak felel meg. Az arfolyamok inga-
dozésa azonban a fix kamatozasu értékpapirok futamidejétél fliggéen kiilénbdzd mértéki. igy a
révidebb futamidejl fix kamatozasu értékpapirok arfolyamkockazata alacsonyabb, mint a hosszabb
futamidejleké. Ugyanakkor azonban a révidebb futamidejii fix kamatozasu értékpapirok hozama
rendszerint alacsonyabb, mint a hosszabb futamidejlieké.

Annak kockazata, hogy egy kibocsaté vagy egy partner nem tud eleget tenni kotelezett-
ségeinek (hitelkockazat)

A tékepiacok altalanos tendenciai mellett az egyes kibocsatdk helyzetének egyedi alakulasa is be-
folyasolja az értékpapirok arfolyamat. Az értékpapirok leheté leggondosabb kivalasztasa mellett
sem zarhato ki példaul az, hogy kibocsatok vagyonvesztése miatt veszteséget kell elkdnyvelni.

Annak kockazata, hogy egy tranzakcié valamely transzferrendszeren bellil nem a vért
modon keriil lebonyolitasra, mivel a partner nem hataridére vagy a vartnak megfeleléen fizet
vagy szallit (nemteljesitési kockazat)

Ebbe a kategoriaba sorolanddé az a kockazat is, hogy egy megallapodas valamely transzfer-
rendszeren belll nem a varakozasoknak megfelel6 modon kerll teljesitésre, mivel a partner nem a
vartnak megfeleléen vagy késedelmesen fizet vagy szallit. A nemteljesitési kockazat abban All,
hogy egy Ugylet teljesitése soran az elvégzett szolgaltatast kdvetéen nem keril sor a megfelelé
ellenszolgéltatasra.

Féként nem jegyzett pénzigyi termékek vasarldsakor vagy valamely transzferkdzpont altal toérténd
lebonyolitasakor all fenn annak a kockazata, hogy a megkotott (gylet nem a varakozasoknak
megfelel6en kerll teljesitésre, mert a partner nem fizet vagy nem szallit, vagy hogy az tgylet lebo-
nyolitasa soran az operativ terilet hibai miatt veszteségek kovetkeznek be.

Annak kockazata, hogy egy poziciot nem sikeriil idében megfelel6 aron eladni (likviditasi
kockéazat)

A befektetési alapkezel6 a részvényekbe és kotvényekbe torténd befektetés esélyeinek és kocka-
zatainak figyelembevételével els6sorban olyan értékpapirokat vasarol a befektetési alap részére,
amelyek a bel- és kulfoldi t&zsdéken hivatalosan jegyzettek, vagy amelyekre szabalyozott, elismert,
nyilvanos és szabalyszer(ien m{ikédé piacokon folyik kereskedés.

Ennek ellenére egyes értékpapirok adott id6pontban torténé értékesitése bizonyos idészakokban
vagy bizonyos t6zsdei szegmensekben problémas lehet. Ezenkivil a csak szlik piaci szegmensen
belll forgalmazott értékpapirok esetén fennall a magas volatilitas veszélye is.

Ezenkivil olyan 0j kibocsatasu értékpapirok is vasarolhaték a portfolioba, amelyek kibocsatasi
feltételei tartalmazzak a tézsdére vagy szabalyozott piacra torténd bevezetésiik igénylésének ko-
telezettségét, és tézsdei bevezetésiik a kibocsatas utani egy éven belil megtorténik.
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e)

f)

9)

h)

k)

A befektetési alapkezeld olyan értékpapirokat vasarolhat, amelyekkel az EGT valamely t6zsdéjén
vagy szabalyozott piacan, vagy a mellékletben felsorolt t6zsdék vagy szabalyozott piacok valame-
lyikén kereskednek.

Annak kockazata, hogy a befektetések értékét a devizaarfolyamok valtozasai befolyasoljak
(devizaarfolyam-kockazat)

A piaci kockazat tovabbi tipusa a devizaarfolyam-kockazat. Eltéré rendelkezés hianyaban a be-
fektetési alapok eszkdzei az alap pénznemétdl eltéré devizakban is befektetheték. Az ilyen befek-
tetések hozamat, visszafizetését és bevételeit az alap mindig abban a pénznemben kapja meg,
amelyben befektetett. Ezeknek a devizaknak az arfolyama az alap pénzneméhez viszonyitva csok-
kenhet. igy devizaarfolyam-kockazat keletkezik, amely a befektetési jegyek értékét olyan mérték-
ben befolyasolja, amilyen mértékben a befektetési alap az alap pénznemétél eltéré devizakban
fektet be.

a letéti 6rzésben 1évé vagyontargyak elvesztésének kockazata a letétkezel6 bank vagy az al-
letétkezeld bank fizetésképtelensége, hanyagsaga vagy hiitlen kezelése miatt (letéti 6rzés
kockéazata)

A befektetési alapok vagyontargyainak letéti 6rzése veszteségkockazatot rejt magaban, amelyet a
letéteményes vagy az al-letéteményes fizetésképtelensége, gondossagi kotelezettségének meg-
sértése vagy visszaélése okozhat. Kilondsen akkor, ha egy prime broker latja el a letétkezeld bank
funkcigjat, nem biztositott adott esetben ugyanaz a biztonsdg, mint amikor egy bank tolti be a letét-
kezeld bank szerepét.

Azon kockazatok, amelyek bizonyos befektetésekre vagy piacokra valé koncentraciora
vezethetok vissza (koncentraciéos kockazat)

Tovabbi kockazat szarmazhat abbdl, ha bizonyos vagyontargyakba vagy piacokba torténd befek-

teljesitménykockazat, valamint informaciok arrél, hogy harmadik személy garanciaja rendel-
kezésre all-e, és hogy ez a garancia korlatozott-e (teljesitménykockéazat)

A befektetési alap részére vasarolt vagyontargyak teljesitménye a vasarlas idején varttol eltéréen
alakulhat. Igy nem garantalhaté a pozitiv teljesitmény.

Az esetleges garanciavallalok teljesitoképességével kapcsolatos informacidk
Ennél a befektetési alapnal nincs garanciavallalé.

A rugalmatlansag kockazata, amelyet maga a termék ugyanligy okozhat, mint egy masik
befektetési alaphoz val6 atvaltas korlatozasa (rugalmatlansagi kockazat)

A rugalmatlansagi kockazatot el6idézheti maga a termék vagy egy masik befektetési alaphoz vald
atvaltas korlatozasa.

Inflacioés kockazat

A befektetés hozamat negativan befolyasolhatja az inflacié alakulasa. A befektetett pénz egyrészt
az elértéktelenedés miatt veszithet vasarlderejébdl, masrészt az inflacié alakulasa kdzvetlen (ne-
gativ) hatassal lehet a befektetési eszkdzok arfolyamanak alakulasara.

A befektetési alap tokéjével kapcsolatos kockazat (t6kekockazat)

A befektetési alap t6kéjével kapcsolatos kockazatot mindenekel6tt az idézheti eld, hogy a befekte-
tési eszk6zoknek a vételarnal alacsonyabb aron val6é értékesitésére keriilhet sor. Ez magaban
foglalja a visszavasarlasi veszteség és a tulzott hozamfizetés eseteit is.

m) Az egyéb keretfeltételek, tobbek kdzott pl. az ad6zasi eldirasok valtozasanak kockazata

A befektetési alap befektetési eszkdzeinek értékét hatranyosan befolyasolhatjak az orszagban ta-
pasztalhat6 bizonytalansagok, példaul a nemzetkdzi politika fejleményei, a kormanyok politikajanak
megvaltozasa, addzas, a kulfoldi beruhdzasok korladtozasa, devizaarfolyam-ingadozasok valamint a
jogi és szabalyozasi kdrnyezet egyéb fejleményei. Ezenkivil olyan té6zsdéken is lehet kereskedni,
amelyek nem allnak olyan szigor( szabalyozas alatt, mint az Egyesiilt Alamok vagy az EU-tagal-
lamok tézsdéi.
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n) annak kockazata, hogy illikvid piacokon térténé arfolyamképzések miatt bizonyos érték-
papirok értékelési arfolyamai eltérhetnek a tényleges eladasi araiktol (értékelési kockazat)

Kllénosen olyan idékben, amikor pénzlgyi valsagok vagy altalanos bizalomvesztés miatt a piac
szerepl6i likviditassziikében vannak, fordulhat el6, hogy bizonyos értékpapirok és mas pénzugyi
eszkozok arfolyamképzése korlatozott a tékepiacokon, ami megnehezitheti az alapban térténd ér-
tékelésiiket. Ha ilyen idékben a befekteték egyszerre nagyobb mennyiségli befektetési jegyet val-
tanak vissza, akkor a befektetési alapkezel6 az alap likviditdsanak fenntartdsa érdekében rakény-
szerllhet arra, hogy értékpapirokat olyan arfolyamokon értékesitsen, amelyek eltérnek a tényleges
értékelési arfolyamoktal.

A C-QUADRAT ARTS Total Return Dynamic a kvantitativ trendkoveté modellek alkalmazasa,
valamint egyes volatilis piacokra torténé, idében koncentralt befektetések miatt fokozott
volatilitast mutathat, azaz a befektetési jegyek eszkdzértéke révid periodusokon belil is nagy-
mértékii felfelé vagy lefelé ingadozasnak lehet kitéve.

Hitelfelvétel
Rovid lejaratu hitelfelvétel az alap vagyonanak legfeljebb 10 szazalékaig megengedett.

Egyes értékpapir-vasarlasok hitelbdl torténé finanszirozasa kovetkeztében né az alap kockazata.

Tranzakciék lebonyolitasa

A befektetési alapkezel6 az osztrak befektetésialap-agazat érvényben Iévé mindségi szabvanyainak
megfeleléen felhivja a figyelmet, hogy a befektetési alap javara vele szoros kapcsolatban allé vallala-
tokon, azaz a Hitelintézeti torvény 2. §-anak 28. pontjaban emlitett kapcsolt vallalkozdson keresztil is
bonyolithat tranzakcidkat.

Felhivjuk a figyelmet arra, hogy a 13. pontban szerepl6 adatok és kozlések egy rovid ismerte-
tést jelentenek, ami nem helyettesitheti a személyes, szakszerii befektetési tanacsadast.

Feladatok delegalasa

A befektetési alapkezel® (alternativ kiegészités: az osztrak befektetésialap-agazat érvényben 1évd
minéségi szabvanyainak megfeleléen) felhivja a figyelmet, hogy feladatokat delegalt egy vele szoros
kapcsolatban all6 véllalatnak, azaz a Hitelintézeti térvény 2. §-anak 28. pontjdban emlitett kapcsolt
véllalkozasnak.

14. A Befektetési alapokrol sz616 torvény 21. §-anak megfelelé szarmaztatott pénziigyi
eszkdzok kockazata

A befektetési alapkezeld a befektetési alap szabalyszeri kezelése keretében bizonyos feltételek és
korlatozasok betartdsaval a Befektetési alapokrdl sz6l6 torvény 21. §-a szerinti szarmaztatott pénziigyi
eszkozoket is vasarolhat az alap részére, amennyiben az adott tigyletek az Alapkezelési Szabalyzat
értelmében kifejezetten megengedettek.

Fel kell hivni a figyelmet arra, hogy a szarmaztatott termékek az aldbbi kockazatokkal
jarhatnak:

a) A szerzett hataridés jogok eléviilhetnek vagy értékiik csokkenhet.

b) Lehetséges, hogy a veszteségkockazat nem meghatarozhaté, és a nyujtott fedezeteket meg-
haladja.

c) Lehetséges, hogy azok az ligyletek, amelyek a kockazatok kizarasat vagy cstkkentését szol-
galnak, nem vagy csak veszteséget okozé piaci aron kétheték meg.

d) A veszteségkockazat néhet, ha az ilyen ligyletekb6l szarmazé kotelezettség vagy a kért
ellenszolgéltatas kilfoldi devizara szol.
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Az OTC- (over-the-counter, t6zsdén kiviili) derivativak esetében tovabbi kockazatok Iéphetnek fel:

a) Az OTC-piacon vasarolt pénziigyi eszk6zok harmadik személynek térténd eladasaval kapcsolatos
problémak, mivel ezeknek nincs szabalyozott piacuk; a nyitott poziciok elleniigylettel valé zarasa
az egyedi megallapodas alapjan nehézkes lehet, vagy jelentds koltségekkel jarhat (likviditasi koc-
kazat);

b) Az OTC-ugyletek gazdasagi sikerét a partner nemteljesitése veszélyeztetheti (partnerkockazat).

15. A befektetési politika technikaja és eszkdzei

|. Latra sz6l6 betétek vagy felmondhaté betétek

Latra szo6l6 betétként vagy legfeljebb 12 hénapos futamideji felmondhatd betétként elhelyezett bank-
betétek a kdvetkez6 feltételekkel vasarolhatok a portfolidba:

1. Latra szo6l6 betétekben vagy legfeljebb 12 hénapos futamideji felmondhatd betétekben legfeljebb
az alap vagyonanak 20 szazaléka fektetheté be ugyanazon hitelintézetnél, amennyiben a hitelinté-
zet székhelye valamely EGT-tagallamban van.

2. Az Osszes egyedi felsd hataroktdl fuggetlenil a befektetési alapok legfeljebb az alap vagyonanak
20 szazalékat fektethetik be ugyanazon hitelintézetnél az adott hitelintézet altal kibocsatott érték-
papirok vagy pénzpiaci eszk6zok és/vagy az adott hitelintézetnél elhelyezett betétek és/vagy az
adott hitelintézet altal vaséarolt OTC-derivativdk kombinaciéjaban.

Minimalisan tartand6 bankbetét nincs meghatarozva. A tarthaté bankbetét nagysaga nincs korlatozva.

Il. Pénzpiaci eszk6zok

A pénzpiaci eszk6zok olyan eszkdzok, amelyekre rendszerint a pénzpiacon kereskednek, amelyek
likvidek, értékik barmikor pontosan meghatarozhato, és teljesitik a Befektetési alapokrol sz6l6 torvény
la. §-anak 5. ... 7. bekezdésében emlitett feltételeket.

A befektetési alapba olyan pénzpiaci eszk6zok vasarolhatok,

1. amelyek a mellékletben felsorolt bel- és kulfoldi tézsdék valamelyikén jegyzettek, vagy amelyekre a
mellékletben felsorolt szabalyozott, elismert, nyilvanos és szabélyszerlien mikddd piacokon folyik
kereskedés;

2. amelyekre rendszerint a pénzpiacon kereskednek, szabadon atruhazhaték, likvidek, és értékiik
barmikor pontosan meghatarozhatd, amelyekrél megfeleld informacidk allnak rendelkezésre, ide
értve az olyan informaciodkat is, amelyek lehetévé teszik az ilyen eszk6zokbe torténd befektetések-
kel kapcsolatos hitelkockazatok megfelel6 értékelését; ilyen papirok akkor is vasarolhatdk, ha nem
szabalyozott piacokon kereskednek vellk, de kibocsatasukra vagy kibocséatojukra méar vonatkoz-
nak betét- és befektetévédelmi eldirasok, feltéve, hogy ezeket az eszkézoket

a. valamely tagallam allami kézponti, regiondlis vagy helyi testilete vagy kézponti bankja, vagy az
Eurépai Kdzponti Bank, az Eurdpai Unié vagy az Eurdpai Befektetési Bank, harmadik orszag
vagy, amennyiben szdvetségi allamrél van szé, a foderacié egyik tagtartomanya, vagy olyan
kézjogi nemzetkozi intézmény, amelynek legalabb egy tagallam tagja, bocsatja ki vagy garan-
talja, vagy

b. olyan vallalat bocsatja ki, amelynek értékpapirjai a mellékletben felsorolt bel- és kilfoldi t6zsdék
valamelyikén hivatalosan jegyzettek, vagy amelyek értékpapirjaira a mellékletben felsorolt sza-
balyozott piacokon folyik kereskedés, vagy

c. olyan intézmény bocsatja ki vagy garantalja, amely a k6zo6sségi jog kritériumainak megfeleld fel-
Ugyelet ala van rendelve, vagy olyan intézmény bocsatja ki vagy garantélja, amelyre olyan fel-
Ugyeleti rendelkezések vonatkoznak — és azokat be is tartja —, amelyek a Pénzpiaci Felligyelet
allaspontja szerint legalabb olyan szigortiak, mint a k6z6sségi jog el8irasai, vagy

d. més, a Pénzpiaci Fellgyelet altal engedélyezett kategériaba tartozé kibocsatdk bocsatjak ki, fel-
téve, hogy az ezekbe az eszkdzdkbe torténd befektetésekre olyan befektetévédelmi elbirdsok
vonatkoznak, amelyek egyenértékliek az a)-c) pontban emlitett el6irdsokkal, és hogy a kibo-
csaté legalabb 10 millié eurd sajat tékéji vallalat, amely az éves beszamoldjat a 78/660/EGK
irdnyelv elbirasai szerint késziti és teszi kbzzé, vagy olyan jogi személyiség, amely egy vagy
tobb t6zsdén jegyzett tarsasagot magaban foglalé vallalatcsoporton beliil a csoport finansziro-
zasaért felels, vagy olyan jogi személyiség, amelynek a koételezettségek értékpapirokkal tor-
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téndé fedezését bank altal nyujtott hitelkeret felhasznalasaval kell finansziroznia vallalati, tarsa-
sagi vagy szerz6déses formaban; a hitelkeretet olyan pénzintézetnek kell garantalnia, amely
megfelel a 2. pont c. bekezdésében emlitett kritériumoknak.

Olyan pénzpiaci eszkdzok, amelyek a fenti feltételeknek nem felelnek meg, és amelyekre szabalyozott
piacon sem folyik kereskedés, csak az alap vagyonanak 10 szazalékos mértékéig vasarolhatok.

. Ertékpapirok

Ertékpapirok az alabbiak:
a) részvények és mas, részvényekkel egyenértékl értékpapirok,

b) kotvények és mas, értékpapirba foglalt adéspapirok,

¢) minden mas piacképes pénziigyi eszkoz (pl. elévételi jogok), amelyek a Befektetési alapokrol sz6ld
torvény értelmében pénzigyi eszk6zok jegyzés vagy csere Utjan torténd vasarlasara jogositanak, a
Befektetési alapokroél sz4l6 torvény 21. §-aban emlitett technikdk és eszkdzok kivételével.

Az értékpapirként torténd mindsités feltétele a Befektetési alapokrdl szo6lo toérvény 1a. §-anak 3.
bekezdésében emlitett kritériumok teljesitése.

Az értékpapirok ezenkivill a Befektetési alapokrél szol6 térvény la. §-anak 4. bekezdése értelmében
magukban foglaljak

1. a befektetési vallalkozas vagy befektetési alap formajaban mikddé zart végl alapok befektetési
jegyeit,
2. a szerz6déses formaban miikddé zart végi alapok befektetési jegyeit,

3. a Befektetési alapokrol szolo6 torvény la. 8-a 4. bekezdésének 3. pontjdban emlitett pénzugyi esz-
kozoket.

A befektetési alapkezeld olyan értékpapirokat vasarolhat a befektetési alap részére, amelyek a mel-
Iékletben felsorolt bel- és kilfoldi t6zsdék valamelyikén hivatalosan jegyzettek, vagy amelyekre a
mellékletben felsorolt szabéalyozott, elismert, nyilvanos és szabalyszerlien miikodd piacokon kereske-
dés folyik. Ezenkivil olyan 0] kibocsatasu értékpapirok is vasarolhatok a portfolioba, amelyek kibo-
csatasi feltételei tartalmazzak a t6zsdére vagy szabalyozott piacra torténé bevezetésiik igénylésének
kotelezettségét, és tézsdei bevezetésiik a kibocsatas utani egy éven belll megtorténik.

Nem jegyzett értékpapirok és mas értékpapirba foglalt jogok

Az alap vagyonanak dsszesen legfeljebb 10 szazaléka fektethet be olyan értékpapirokba, amelyek a
mellékletben felsorolt bel- és kilfoldi t6zsdék valamelyikén hivatalosan nem jegyzettek, vagy amelyek
értékpapirjaira a mellékletben felsorolt szabalyozott piacokon nem folyik kereskedés.

IV. Befektetési alapok befektetési jeqgyei

1. A 85/611/EGK iranyelv rendelkezéseinek (AEKBV) megfelelé6 egyazon befektetési alapba vagy
egyazon befektetési vallalkozasba legfeljebb az alap vagyonanak 20 szazaléka fektetheté be.

2. Emellett a 85/611/EGK iranyelv rendelkezéseinek nem minden pontban megfelelé egyazon k6zos
befektetési vallalkozdsba (KBV-alap) legfeljebb az alap vagyonanak 20 szazaléka fektethetd be,
amennyiben

a) engedélyezésik olyan jogszabaly szerint tortént, amely olyan felligyelet ala rendeli 6ket, amely
a Pénzpiaci Felligyelet megitélése szerint egyenértékii a kdézdsségi jogban elbirttal, és a haté-
sagok kdzotti egyuttmikodés kellSképpen biztositott,

b) a befekteték védelme azonos szintli a 85/611/EGK iranyelv rendelkezéseinek megfeleld befek-
tetési alapok vagy befektetési vallalkozasok (AEKBV-alapok) altal teljesitett
befektetévédelemmel, és amennyiben ezek az alapok a 85/611/EGK iranyelv kdvetelményei
kézul elsésorban az alap kulénvagyonanak elkildnitett 8rzésére, a hitelfelvételre, a hitelnyujtas-
ra és az értékpapirok és pénzpiaci eszktzok fedezetlen eladaséara (,short sale”, ,Leerverkauf”)
vonatkozo rendelkezéseit egyenértékien teljesitik,

c) az Uzleti tevékenységukrdl féléves vagy éves jelentésekben adnak szamot, amelyek lehetévé
teszik a beszamolasi id6szak alatti vagyoni helyzetrdl és kételezettségekrdl, a bevételekrél és a
tranzakciokrol torténd véleményalkotast,
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d) az Uzleti tevékenységukrdl féléves vagy éves jelentésekben adnak szamot, amelyek lehetévé
teszik a beszamolasi idészak alatti vagyoni helyzetrél és kotelezettségekrol, a bevételekrdl és a
tranzakciokrol torténé véleményalkotast.

Ilyen befektetési alapokba az alap vagyonanak legfelijebb 30 szazalékat lehet befektetni.

A befektetésijegy-tulajdonosok b) pont szerinti védettségi szintije egyenértékiiségének megitélésé-
hez az Informéacio- és egyenértékiiség-meghatarozasi rendelet (IG-FestV) hatalyos verzidjanak
3. §-aban emlitett kritériumokat kell figyelembe venni.

3. Ugyanazon befektetési alapba az alap vagyonanak legfeljebb 20 szazalékat lehet befektetni.

V. Szarmaztatott pénziqyi eszk6zok

a) Tézsdei és tézsdén kivili szarmaztatott pénziigyi eszk6zok

A befektetési alapok portfolidjaban az alabbi feltételekkel tarthatok a mellékletben felsorolt t6zsdék
valamelyikén jegyzett vagy a mellékletben felsorolt szabalyozott piacokon forgalmazott szarmaz-
tatott pénzigyi eszk6zok (derivativak), ideértve az ezekkel egyenértékii készpénz-elszamolasu
eszkOzOket is, vagy tézsdén hivatalosan nem jegyzett vagy szabalyozott piacokon nem forgalma-
zott szarmaztatott pénzigyi eszkdzok (OTC-derivativak) is:

1. az alaptermék olyan, az Alapkezelési Szabalyzat 15a. §-anak megfeleld eszkdz vagy pénzigyi
index, kamatlab, devizaarfolyam vagy deviza, amelybe a befektetési alap az Alapkezelési Sza-
balyzatdban megfogalmazott befektetési célok elérése érdekében befektethet,

2. az OTC-derivativakra kotott Gigyletekben felligyelet ala rendelt és a Pénzpiaci Fellgyelet altal
rendeletben engedélyezett kategoridba tartozo intézmeények a partnerek, és

3. az OTC-derivativakra megbizhaté és ellendrizhetd napi alapu értékelés késziil, és a befektetési
alapkezel6 kezdeményezésére barmikor megfeleld idéértéken értékesitheték, likvidalhatok vagy
ellentgylettel lezarhatok.

Ide értenddk azok az eszkdzok is, amelyek targyat a fent irt vagyontargyak hitelkockazatanak atru-
hazasa képezi.

b) Alkalmazasi cél

A befektetési alapban szarmaztatott eszkdzok csak az alap vagyontargyainak fedezése céljaval kertil-
nek alkalmazasra.

c) Kockazatkezelés

A befektetési alapkezelének olyan kockazatkezelési eljarast kell alkalmaznia, amely lehetévé teszi
szadmara, hogy a befektetési poziciokbol szarmazd kockazatot, valamint azoknak az alap vagyonanak
telijes kockézati profiljdban elért aranyat mindenkor figyelje és mérje. Olyan eljarast kell tovadbba al-
kalmaznia, amely mindenkor lehetévé teszi az OTC-derivativak értékének preciz és fliggetlen meg-
hatarozasat. A befektetési alapkezel6 a letétkezel6 bankkal egyetértésben az altala kezelt 6sszes
befektetési alapra vonatkozéan koételes a Pénzpiaci Felligyeletnek a felligyelet &ltal meghatarozott
eljaras szerint tjékoztatast adni az alap vagyonanak részét képez6 szarmaztatott eszk6zok tipusardl,
az alaptermékekkel dsszefliggd kockazatokrdl, a befektetési korlatokrdl és a szarmaztatott Ggyletek
kockazatanak mérésére hasznalt médszerekrdl.

A szarmaztatott Ugyletekkel kapcsolatos 6sszkockazat nem haladhatja meg az alap vagyonanak
Osszesitett nettd eszkozértékét, amennyiben az Alapkezelési Szabalyzat nem tartalmaz még tovabbi
korlatozasokat. A kockazatszamitas soran az alaptermékek piaci értékét, a nemteljesitési kockazatot,
a jovébeni piaci fluktuéciokat és a pozicidk likvidacids hataridejét kell figyelembe venni. A befektetési
alapok befektetési stratégidjuk részeként az Alapkezelési Szabdalyzatban és a Befektetési alapokrol
sz0616 térvényben az egyes alaptermékekre egyedileg meghatérozott befektetési korlatok betartdséval
fektethetnek be szarmaztatott eszkdzdkbe, amennyiben az alaptermékek 6sszkockézata ezeket az
egyedi befektetési korldtokat nem haladja meg.

A befektetési alap OTC-derivativakbol szarmazé nemteljesitési kockdzata nem haladhatja meg az
alabbi mértékeket:

1. az alap vagyonanak 10 szazalékat, ha a partner a 2002/12/EK irdnyelvnek megfelel§ hitelintézet,
2. egyébként pedig az alap vagyonanak 5 szazalékat.
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A befektetési alapok indexre sz6ld szarmaztatott ligyletekbe torténd befektetéseit az egyedi befekte-
tési korlatok szempontjabdl nem kell figyelembe venni. Ha azonban a derivativa értékpapirba vagy
pénzpiaci eszk0zbe van beagyazva, akkor fent emlitett el6irasok betartasa szempontjabdl figyelembe
kell venni.

d) Osszkockéazat

Commitment approach

A nem fedezeti céli szarmaztatott pénziigyi eszkdzok beszamitandé értékeinek 6sszege nem halad-
hatja meg az alap vagyonanak értékét.

A beszamitasi érték
— hataridGs Ugyletek esetén a kontraktus értéke és a tézsdei naponként meghatarozott hataridés ar
Szorzata,;

— opciék esetén pedig az opcid targyat képezé értékpapirok vagy pénziigyi eszk6zok értéke (alap-
termék).

Az Alapkezelési Szabalyzat értelmében a C-QUADRAT ARTS Total Return Dynamic alapba szar-
maztatott eszkdzoket azonban csak fedezeti célra szabad vasarolni.

Tokeattétel (leverage):

Szarmaztatott eszkdzok csak fedezeti céllal keriilnek alkalmazasra.

16. Ertékelési alapelvek

Az egy befektetési jegyre jutd nettdé eszkdzérték meghatarozasahoz a befektetési alapnak a befekte-
téseken elért jovedelmeket is tartalmazd dsszesitett nettdé eszkdzértékét el kell osztani a befektetési
jegyek szamaval. A befektetési alap 6sszesitett nettd eszkdzértékét a letétkezel6 bank hatarozza meg
ugy, hogy a befektetési alap tulajdonaban 1évé értékpapirok, pénzpiaci eszktzok és elévételi jogok
aktudlis arfolyamahoz hozzaadja az alap portfolidjaba tartozd befektetett pénziigyi eszkdzok, pénz-
O0sszegek, bankbetétek, kovetelések és egyéb jogok értékét, és levonja a kotelezettségeket.

A nett6 vagyon a kodvetkez6 alapelvek szerint kertl meghatérozasra:

a) Azoknak a vagyontargyaknak az értéke, amelyek valamely t6zsdén vagy szabalyozott piacon
jegyzettek vagy forgalmazottak, alapszabalyként a legutolsé rendelkezésre allé arfolyam alap-
jan keril meghatarozasra.

b) Amennyiben valamely vagyontargyat nem jegyzik vagy forgalmazzak tézsdén vagy szabalyo-
zott piacon, vagy ha valamely tézsdén vagy szabalyozott piacon jegyzett vagy forgalmazott va-
gyontargy esetében az arfolyam nem megfeleléen tikrozi a tényleges paci értéket, akkor meg-
bizhat6 adatszolgaltatékra, illetve ennek alternativajaként hasonld értékpapirok piaci &rara vagy
mas elismert értékelési modszerekre kell tAmaszkodni.

Azokat az opcidkat, amelyekre nem all rendelkezésre tézsdei vagy piaci ar, azzal az értékkel kell
figyelembe venni, amely az 6sszes ismert esély és kockazat figyelembevételével a piaci arat gazda-
ségilag ésszerll modon leginkabb megkdzeliti.

17. A befektetési jegyek eladasi vagy kibocsatasi, és kifizetési vagy visszavaltasi
aranak meghatérozasa, kilondsen:

— ezen &rak szadmitdsanak modszere és gyakorisaga
— az eladéassal, kibocsatassal, visszavaltassal vagy kifizetéssel kapcsolatos koltségek
— ezen arak kozzétételének tipusa, helye és gyakorisaga.

Eladasi jutalék

Az eladési ar megallapitdsakor az eladassal kapcsolatos koltségek fedezését szolgalé eladasi jutalék
keril felszamitasra. Az eladassal kapcsolatos koltségek fedezését szolgalé eladasi jutalék mértéke
egy befektetési jegy nettd eszkozértekének legfeljebb 5%-a. Ez az eladasi jutalék révid befektetési
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id6étartam esetén a hozamot cstkkentheti, vagy akar teljesen felemésztheti. Ezért a befektetési jegyek
megvasarlasa esetén ajanlatos hosszabb befektetési idétartamot valasztani.

Az eladasi és visszavaltasi arak kerekitése

Az eladasi arat a legkdzelebbi 1 centre felfelé kell kerekiteni. A visszavaltasi arat, amely a nettd esz-
kozértéknek felel meg, a legkdzelebbi 1 centre lefelé kell kerekiteni.

Az eladasi és visszavaltasi arak kdzzététele

A letétkezel6 bank az egy befektetési jegyre jutd nettd eszkodzértéket, valamint az eladasi és vissza-
valtasi arat minden t6zsdenapra megallapitja és kozzéteszi a ,Der Standard” cim{ napilapban.

A befektetési jegyek eladdsanak és visszavaltasanak koltségei

A befektetési jegyek letétkezel6 bank altal térténd eladasakor vagy visszavaltasakor vagy a befekte-
tési jegyek mellékletben felsorolt fizetési és benyujtasi helyeken térténd megvasarlasakor az eladasi
jutalékon kivul tovabbi koltségek nem keriilnek felszamitasra. A visszavaltas plusz koltségek felsza-
mitasa nélkul torténik.

Az, hogy az egyes befektetbknek a befektetési jegyek megvasarlasakor vagy visszavaltasakor az
eladasi jutalék mellett még milyen dijakat kell megfizetnitk, a befektetének a mindenkori letétiszamla-
vezetd hitelintézettel kotott egyedi megallapodasatdl fiigg, és ilyen modon a befektetési alapkezeld
altal nem befolyasolhato.

18. A befektetési alapkezel6t, a letétkezeld bankot vagy harmadik személyt megilleté, a
befektetési alapot terhel6 dijak mértéke és szamitasa, valamint a befektetési alap altal
a befektetési alapkezeld, a letétkezelé bank vagy harmadik személy részére megtéri-
tendd koltségek

Az alapkezelés koltsége

A befektetési alapkezel6t az alapkezelési tevékenységért éves dijazas illeti meg, amelynek mértéke
az alap vagyonanak 2,00 szazaléka; meghatarozasa a mindenkori honap végi értékek alapjan, elsza-
molasa és kifizetése pedig havonta torténik.

Ezenkivil a befektetési alapkezelét az alapkezelési tevékenységéért havonta teljesitményfliggd dija-
zas illeti meg (sikerdij), amelynek mértéke az alap netté teljesitményének (= az alap nettéeszkdzértek-
ndvekedésének) 20 szazaléka. A teljesitményfiiggé dijazas szamitasara elsé alkalommal akkor kerdl
sor, ha az alap netté eszkdzértéke meghaladta a 100 eurdt, és a teljesitményfliggdé dijazas a 100
eurds nettd eszkdzértékhez aranylik. A tovabbiakban a sikerdij az el6z8 hénap utolsé nettdé eszkdzér-
téke alapjan vagy egy masik megel6z6 hénapnak a végén érvényes azon nettdé eszkodzérték alapjan
kerll meghatarozasra, amelynek alapulvételével utoljara nyereségrészesedés (sikerdij) kerdlt kifize-
tésre, a ketté koézll a magasabb érték figyelembevételével. A teljesitményfiggd dijazas havonkénti
szamitasa soran tehat az adott hdnap netté eszkdzértékét az utolsd legmagasabb netté eszkozérték-
hez kell viszonyitani (ami vagy az el6z6 hénap netté eszkdzértéke vagy az a nettd eszkdzérték,
amelynek alapjan legutobb teljesitményfiiggé dijazas kerilt meghatarozasra, a ketté kéziul a maga-
sabb érték alapulvételével). A szamitds soran az adott hénap végén forgalomban lévé befektetési
jegyek szamat kell figyelembe venni.

A részalapok kezelésének koltségei

A részalapokban legfeljebb évi 4% alapkezelési dij szamolhato el (az esetleges sikerdij nélkul).
Egyéb koéltségek

A befektetési alapkezel6t megilletd dijak mellett az alabbi raforditasok terhelik a befektetési alapot:
a) Tranzakcios koltségek

Ez alatt azokat a koltségeket kell érteni, amelyek a befektetési alap vagyontargyainak megszerzé-
sével és értékesitésével kapcsolatban meriinek fel, amennyiben azokat a tranzakciés koltségek
elszamolasa keretében az arfolyamon keresztil még nem vették figyelembe.

b) Kényvvizsgalattal kapcsolatos koltségek

A konywvizsgalo dijazasanak mértéke egyrészt az alap volumene, masrészt pedig a befektetési
alapelvek szerint keril meghatéarozasra.
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c) Kozzététellel kapcsolatos kdltségek

Ide azok a kdoltségek tartoznak, amelyek a bel- és kulféldi befektetékkel szembeni térvényileg elirt
tajékoztatasok elkészitése és kozzététele soran felmertlnek. Ezenkiviil a befektetési alapra terhel-
heték a felligyeleti hatésagok altal olyan esetekben felszamolt kéltségek, amikor a térvényi rendel-
kezések valtozasa miatt médositasokra van sziikség (elsésorban az Alapkezelési Szabalyzat és a
Tajékoztaté mabdositasa).

d) A befektetési alap szamlavezetési és letétkezelési koltségei (értékpapir-letéti dijak)

A letétkezel6 bank a szokasos banki letétkezelési dijakat, a kuponinkassz6 koltségeit és adott
esetben kilfoldi értékpapirok kulféldon torténd kezelésének szokasos banki koltségeit terheli a
befektetési alapra.

e) A letétkezeld bank jutaléka

A letétkezel6 bankot az alap kényveinek vezetéséért, a befektetési alap napi értékeléséért és az
arfolyamok kdzzétételéért az alap részérdl éves dijazas illeti meg.

f) Kiilsé tanacsado cégek vagy befektetési tanacsadok szolgaltatasaival kapcsolatos kéltségek
A megbizott kiilsé portfoliokezelé nem kap dijazast az alaptdl.

g) Egyszeri és folyamatos raforditasok, amelyek az alap kilfoldon térténd forgalmazasanak engedé-
lyeztetésével kapcsolatban felmeriinek, igy kilonosen az illetékes hatésagok dijai, kozzétételi
koéltségek, forditasi és tanacsadasi koltségek, amennyiben ezek a koltségek nem sorolhaték be a
fenti b)—f) pontokban emlitett tételekbe.

h) A németorszagi, a Handelsblattban és a Frankfurter Allgemeine Zeitungban (FAZ), torténé
arfolyam-kozzététel koltségei legfeljebb az alap vagyonanak évi 0,075%-éat teszik ki, és az éves
jelentésben kulén kertilnek kimutatasra.

Az aktualis éves jelentés ,Hozamszamitas és az alap vagyonanak alakulasa” cimil fejezetében az
alap eredményénél kimutatott ,egyéb alapkezeléssel kapcsolatos raforditasok” a fenti b)—f) pontokban
bemutatott tételeket foglaljak magukban.

Elényok

A befektetési alapkezeld felhivja a figyelmet arra, hogy a befektetési alap részére végzett alapkezelési
tevékenységébdl kovetkezéen egyéb pénzzel egyenértéki elébnyoket (pl. brokerjelentésekért, pénz-
Ugyi elemzésekért, piaci és arfolyam-informaciés rendszerekért) az osztrak befektetésialap-agazat
érvényben 1év6 mindségi normaival dsszhangban kizardlag abban az esetben szed be, ha azok
alkalmazasa a befektet6k érdekét szolgalja.

A befektetési alapkezeld a beszedett alapkezelési dijbdl viszontdijazast is teljesithet (jutalékok). Az
ilyen viszontdijazdsok nem terhelik meg az alapot plusz kdltségekkel.

A harmadik személyek 4ltal fizetett viszontdijazasokat (jutalékok) a befektetési alapkezelé a megfeleld
réforditds-megtérités levondsa utan tovabbitja a befektetési alapnak, és kimutatja az éves jelentés-
ben.

19. Kiils6 tanacsadocégek vagy befektetési tanacsadok

A befektetési alapkezel6 a C-QUADRAT ARTS Total Return Dynamic kilsd portfoliokezelSjeként az
ARTS Asset Management GmbH-t (1010 Wien, Stubenring 2.) bizta meg. Iit feladatok kapcsolt vallal-
kozasra torténd atruhazasardl van szé a Hitelintézeti térvény 2. 8-4nak 28. pontjanak értelmében.

A befektetési alapkezel6 barmikor jogosult indoklas nélkil felmondani a kiilsé portfoliokezel6vel kotott
szerzddést.

A befektetési alapkezel6 a C-QUADRAT ARTS Total Return Dynamic jutalék-elszamolasaval a C-
QUADRAT Investment AG-t (1010 Wien, Stubenring 2.) bizta meg.

Itt feladatok kapcsolt véllalkozasra torténd atruhazasarodl van sz6 a Hitelintézeti toérvény 2. §-anak 28.
pontjanak értelmében.

Az informatikai és a szamitastechnikai infrastruktira kezelése tekintetében rogziteni kell, hogy ezt a
befektetési alapkezelé a C-QUADRAT ARTS Total Return Dynamic alapra vonatkozéan kiszervezte
az ACP IT Solutions GmbH-hoz (8055 Graz, Herrgottwiesgasse 203.).
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A befektetési alapkezel6 a C-QUADRAT ARTS Total Return Dynamic bels6 ellenérzésével az Audit
Partner Austrian Wirtschaftspriifer GmbH-t (1220 Wien, Wagramerstrasse 19.) bizta meg.

20. A befektetési alap esetleges eddigi eredményei — ezeket az adatokat tartalmazhatja
a T4jékoztatg, illetve képezhetik annak mellékletét

Lasd az ,Egyszerisitett Tajékoztatd”-ban (1V. fejezet).

21. A tipikus befekteté profilja, amelyre a befektetési alap koncepciodja készilt

Lasd az ,Egyszerisitett Tajékoztatd”-ban (IV. fejezet).

22. A 17. pontban felsoroltakon Kivili esetleges tovabbi kdltségek vagy dijak, aszerint
megbontva, hogy a befektetésijegy-tulajdonosok viselik 6ket, vagy a befektetési alap
vagyonat terhelik

Lasd az ,Egyszerisitett Tajékoztatd”-ban (IV. fejezet).

Téajékoztatd i
C-QUADRAT ARTS Total Return Dynamic 21/ 41. oldal Ervényes: 2011. mércius 15-étél



. FEJEZET
A LETETKEZELO BANK ADATAI

1. Cégnéy, jogi forma, a féigazgatéosag székhelye és helye, ha az nem esik egybe a
tarsasag székhelyével

Vorarlberger Landes- und Hypothekenbank Aktiengesellschaft, 6900 Bregenz, Hypo-Passage 1.

2. A befektetési alapkezel6vel kotott szerzédés részletei és a letétkezel6 banknak
fizetett jutalék mértéke, amennyiben ez a befektetési alapot terheli

A Vorarlberger Landes- und Hypothekenbank Aktiengesellschaft a Pénzigyi Feliigyelet 2003. oktober
10-ei GZ 25 6303/1-FMA-1/3/03 szamu hatarozatanak megfeleléen vallalta a letétkezelSi funkcidk
ellatasat. A letétkezel6 bank feladata a befektetési jegyek eladasa és visszavaltasa, valamint az alap
bankszamlainak és értékpapir-letéti szamlainak kezelése a Befektetési alapokrol sz6lo térvénynek
megfeleléen. A befektetési alapkezelét az Alapkezelési Szabalyzat értelmében az alap kezeléséért
megilletd jutalék megfizetésérdl és az alapkezeléssel 0sszefliggd raforditasok megtéritésérdl a letét-
kezel6 bank gondoskodik az alap részére vezetett szamlak megterhelésével. A letétkezel6 bank az 6t
az alap értékpapirjainak letéti 6rzéséért és a szamlavezetésért megilleté jutalékokat az alapra terhel-
heti. Ezeket az intézkedéseket a letétkezeld bank csak a befektetési alapkezel6 megbizasa alapjan
végezheti.

3. A letétkezeld bank f6 tevékenysége

A letétkezeld bank az osztrak jog szerinti hitelintézet. F6 tevékenységei korei: fizetési forgalom, betéti
Uzletag, hitelezés és értékpapir-lzletag.

A letétkezel6 bank megbizasat és levaltasat a Pénzpiaci Fellgyelettel engedélyeztetni kell. A megbi-
zasara vonatkozé engedély csak akkor adhaté meg, ha feltételezhetd, hogy a hitelintézet biztositja a
letétkezeld banki feladatok ellatasat. A letétkezel6 bank megbizasat és levaltasat kozzé kell tenni; a
kdzzétételnek tartalmaznia kell a Pénzpiaci Fellgyelet engedélyezé hatarozatat.

az ligyvezetés aldirasa
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IV. FEJEZET

Egyszerisitett Tajékoztatd

Ervényes: 2011. marcius 15-été|

C-QUADRAT ARTS Total Return Dynamic
a Befektetési alapokroél szolo térvény 20. §-a szerinti résztulajdonosi alap
ISIN: AT0000634738 (felhalmozé — T — EUR-ban)
ISIN: ATOO00AO6P16 (felhalmoz6 — T — PLN-ben)
ISIN: ATOOO0AOBEW4 (teljes egészében felhalmoz6 — VT-belféld)
ISIN: ATOOO0AOBEX? (teljes egészében felhalmozé — VT-kiilféld, VT-belfdld)
ISIN: ATOOOOAOHQP9 (teljes egészében felhalmoz6 — VT-kiilfold — PLN-ben)

A C-QUADRAT ARTS Total Return Dynamic alapot a Pénzpiaci Fellgyelet
a Befektetési alapokroél sz6l6 osztrak torvény rendelkezéseinek megfeleléen engedélyezte

1. A befektetési alap rovid bemutatasa
1.1. Az alap létrehozéasa

Az alap létrehozdsanak datuma: 2003. 11. 24.
1.2. A befektetési alapkezeld adatai

A C-QUADRAT ARTS Total Return Dynamic befektetési alapot a C-QUADRAT Kapitalanlage AG
(1010 Wien, Stubenring 2.) kezeli.

C-QUADRAT Kapitalanlage AG az alabbi tevékenységeit ruhazta at harmadik személyekre:

Befektetési tanacsadas:

A portfolibkezelést az ARTS Asset Management GmbH (1010 Wien, Stubenring 2.) végzi. Itt feladatok
kapcsolt vallalkozasra torténd atruhazasarol van sz6 a Hitelintézeti torvény 2. §-anak 28. pontjanak
értelmében.

Jutalék-elszamolas:
A jutalék-elszamolast a C-QUADRAT Investment AG (1010 Wien, Stubenring 2.) végzi.

Informatikai / szamitastechnikai infrastruktura:

Az informatikai és a szamitastechnikai infrastruktira kezelését az ACP IT Solutions GmbH (8055
Graz, Herrgottwiesgasse 203.) végzi.

Belsé ellenérzés:

A belsé ellendrzést az Audit Partner Austrian Wirtschaftsprifer GmbH (1020 Wien, Wagramerstrasse
19.) végzi.

1.3. Letétkezel6 bank

Vorarlberger Landes- und Hypothekenbank Aktiengesellschaft, 6900 Bregenz, Hypo-Passage 1.

1.4. Kodnyvvizsgalo

Ernst & Young Wirtschaftsprifungsgesellschaft m.b.H., Wagramer Stral3e 19, 1ZD-Tower, 1220 Wien
1.5. A befektetési alapot forgalmazo6 pénziugyi csoport

A C-QUADRAT ARTS Total Return Dynamic kifizetési, benyujtasi és kapcsolattartasi helye a
Vorarlberger Landes- und Hypothekenbank Aktiengesellschaft és annak fidkjai. A befektetési alap-
kezeld tovabbi kifizetési és benyujtasi helyeket is megnevezhet.
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2. Befektetési informacidk
2.1. A befektetési alap befektetési célja

A C-QUADRAT ARTS Total Return Dynamic vegyes alap, amelynek befektetési célja rendszeres
hozam elérése mérsékelt tékendvekmeény mellett.

2.2. Befektetési stratégia

2.2.1. A befektetési alap befektetési stratégidja

A C-QUADRAT ARTS Total Return Dynamic befektetési alapba a jelen Alapkezelési Szabalyzat 17. §-
aban emlitett befektetési alapok befektetési jegyein keresztiil kbzvetve az alap vagyonanak 100%-aig
vasarolhaték a vilag barmely részén kibocsatott (barmilyen bonitasud, devizaju és barmely agazathoz
tartozo) részvények és részvényekhez hasonld értékpapirok, kilénésen (barmilyen bonitasu, devizaju
és barmely agazathoz tartozo) élvezeti jegyek. A vilag barmely részén kibocsatott (barmilyen bonitasu,
devizaju és barmely agazathoz tartozo) részvények és részvényekhez hasonlé értékpapirok, igy kulo-
ndsen (barmilyen bonitasu, devizaju és barmely agazathoz tartozd) élvezeti jegyek kdzvetlen vasar-
lasa az alap vagyonanak 30 szazalékaban van korlatozva.

A C-QUADRAT ARTS Total Return Dynamic befektetési alapba kdzvetlenil vagy a jelen Alapkezelési
Szabalyzat 17. §-aban emlitett befektetési alapok befektetési jegyein keresztil kézvetve vaséarolhatok
olyan eszkdzok, amelyek valamely részvény-, kétvény- vagy egyéb pénzigyi index teljesitményét
képezik le kdzvetlenul vagy kdzvetve. Azoknak a befektetési alapoknak a kivételével, amelyek vala-
mely kotvényindex teljesitményét képezik le az elébb emlitett mddon, ezek a befektetési alapok a
részvényhanyadba szamitanak bele.

A C-QUADRAT ARTS Total Return Dynamic befektetési alapba a jelen Alapkezelési Szabalyzat 17. §-
aban emlitett olyan befektetési alapok befektetési jegyei is vasarolhaték, amelyek célja, hogy a fent
emlitett értékpapirfajtak semleges vagy inverz teljesitményét adjak vissza kdzvetleniil vagy kézvetve.

A C-QUADRAT ARTS Total Return Dynamic portfoliéjaba ezenkivil olyan értékpapirok (15a 8) is
vaséarolhatdék, amelyek mas vagyontargyak, kiulondsen nemesfémek vagy nyersanyagok teljesitmé-
nyéhez vannak koétve, amennyiben biztositva van az, hogy nem kerul sor fizikai atadasra. Ezért nem
szabad sem fizikai atadast tervezni, sem arra jogot formalni. Ezekbe az értékpapirokba nincsenek
bedgyazva a 3. Derivativa-kockdzatszamitasi és jelentéstételi rendelet 11. §-aban emlitett derivativak.

A C-QUADRAT ARTS Total Return Dynamic befektetési alapba a jelen Alapkezelési Szabalyzat 17. §-
aban emlitett befektetési alapok befektetési jegyein keresztiil kbzvetve az alap vagyonanak 100%-aig
vasarolhaték a vilag barmely részén kibocsatott (barmilyen bonitasu, devizaju és barmely agazathoz
tartozo) kotvények. A vilag barmely részén kibocsatott (barmilyen bonitasu, devizaju és barmely aga-
zathoz tartozo) kétvények kdzvetlen vasarlasa az alap vagyonanak 30 szazalékaban van korlatozva.

A C-QUADRAT ARTS Total Return Dynamic portfolidjaba az alap vagyonanak 30 szazalékaig vasa-
rolhaték a vilag barmely részén kibocsatott (barmilyen bonitasu, devizajua és barmely agazathoz tar-
tozo6) certifikatok, mint pl. indexcertifikatok és hasonlé értékpapirok.

A C-QUADRAT ARTS Total Return Dynamic befektetési alapba a jelen Alapkezelési Szabalyzat 17. §-
aban emlitett befektetési alapok befektetési jegyein keresztiil kbzvetve az alap vagyonanak 100%-aig
vaséarolhaték a vilag barmely részén kibocsatott (barmilyen bonitdst) pénzpiaci eszkdzok, pénz-
nemuktdl figgetlendl.

A C-QUADRAT ARTS Total Return Dynamic vagyonanak legaldbb 70 sz&zalékéat kell a jelen Alap-
kezelési Szabdlyzat 17. §-aban emlitett befektetési alapok befektetési jegyeibe befektetni, ide értve a
latra sz6l6 betéteket és a felmondhato betéteket is.

Ezenkivil a C-QUADRAT ARTS Total Return Dynamic részére az EGT-tagallamok valamelyikében
székhellyel rendelkezé hitelintézeteknél a Befektetési alapokrol szolé osztrak toérvény értelmében az
alap vagyonanak akar 100 szazalékos mértékéig is vasarolhatok latra szol6 betétek vagy legfeljebb 12
honapos futamideji felmondhaté betétek, de ezeknek legfeljebb 20 szazaléka fektethet6 be ugyan-
azon hitelintézetnél.

A C-QUADRAT ARTS Total Return Dynamic alapba szarmaztatott eszkbzoket csak fedezeti célra
szabad véasarolni.

A C-QUADRAT ARTS Total Return Dynamic aktivan kezelt alap, aminek soran figyeliink a kiegyen-
sulyozott kockazatmegosztasra.
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2.2.2. Az alap kockéazati profiljanak rovid leirdsa (ideértve a Befektetési alapokrol sz616 térvény
21. §-a és a befektetési kategoria szerint sziikséges informaciokat is)

Az alap netté eszkozértéke az eladasi arhoz képest emelkedhet vagy csokkenhet, aminek kdvetkez-

tében a befektetd esetleg kevesebb pénzt kap vissza, mint amennyit befektetett.

A befektetési jegyek nettd eszkozértékének alakulasa a befektetési politikatdl valamint az alap portfo-
libjaban kezelt egyes eszkdzok piacanak alakulasatél fiigg, és elére nem meghatarozhato.

A részvényekbe és kotvényekbe torténd befektetéseknél féként kamatvaltozasi, arfolyam- és fizetéké-
pességi kockazatok befolydsolhatjak a befektetési jegyek netté eszkozértékének alakulasat. Ezenkivdl
azonban jelentkezhetnek mas kockazatok is, mint pl. devizaarfolyam-kockazat, kibocsatdi kockazat,
likviditadsi kockazat vagy mas piaci kockdzatok. Az egyes kockazattipusok részletes bemutatasat az
alap teljes Tajékoztatoja tartalmazza.

Mivel szarmaztatott eszk6zok e befektetési alap esetében csak a befektetési alap vagyontargyainak
fedezése céljaval kerlilnek alkalmazasra, ezek alkalmazasa nem néveli a befektetési alap kockazatait.
A szarmaztatott eszkdzok alkalmazasanak részletes bemutatasat az alap teljes Tajékoztatdja tartal-
mazza.

2.3. A C-QUADRAT ARTS Total Return Dynamic eddigi teljesitménye
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Az alap atlagos éves teljesitménye az elmult 3, 5 és 10 évben:

10 éves teljesitmény  2000. 12. 31. — 2010. 12. 31. nincs adat
5 éves teljesitmény 2005. 12. 31.-2010.12.31. 8,99% p.a.
3 éves teljesitmény 2007.12.31.-2010.12.31. 4,43%p.a.

A multbeli teljesitmény alapjan nem lehet megbizhaté kovetkeztetéseket levonni az alap jovo-
beli teljesitményére vonatkozéan. Teljesitmény szazalékban (jutalékok nélkul) a kifizetett ho-

zam és kifizetés figyelembevételével. Az eladassal és visszavaltadssal kapcsolatos jutalékokat
ennek soran nem vesszik figyelembe.

2.4. Atipikus befektet6 profilja, amelyre a befektetési alap koncepciéja készilt

¢ Ajanlott minimalis tartasi id6

1év 15 év
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* A befektetd tapasztaltsaga (legalabb)

tapasztalatlan befekteté tapasztalt befektetd

minimalis csekély kdzepes magas nagyon magas

* A befektetd kockazatviselési hajlandésaga (leqgalabb)

konzervativ befektet6 kockéazatvallalé befekteté
minimalis csekély kdzepes magas nagyon magas

3. Gazdasagi informaciok
3.1. Hatélyos ad6zasi szabalyok

Magat az alapot sem a vagyon, sem pedig a jovedelem utan nem terheli adéfizetési kotelezettség. A
maganbefektettk a kifizetett hozamok (beleértve a kdztes hozamfizetéseket is) és a hozamfizetéssel
egyenértéki bizonyos rendes tékendvekmények (értékpapirok és szarmaztatott instrumentumok érté-
kesitésébdl szarmazo realizalt arfolyamnyereségek) utan 25%-os tékejovedelem-adot kotelesek fizet-
ni, amelynek megfizetése utdn ezekre a jovedelmekre tovabbi jévedelemaddzasi koételezettségik
nincs.

A 2011. 01. 01. el6tt vasarolt befektetési jegyekre tovabbra is az egyéves spekulaciés hataridd vonat-
kozik.

A 2011. 01. 01. utdn vasérolt befektetési jegyeket értékesitésik esetén a realizalt értékndvekedés
utdn addfizetési kotelezettség terheli. 2011. oktdber 1-jétdl értékesités esetén az adougyintézést a
letétkezeld helyek végzik, amelyek az addjogilag nyilvantartott beszerzési érték és az alap befektetési
jegyeinek eladasabdl szarmazo6 bevétel kozotti kulonbozetre 25%-os tékejovedelem-adot vonnak le,
amellyel az addzasi kotelezettség teljes egészében letudottnak minésil. Ha a 2011. 01. 01. utan vasa-
rolt befektetési jegyek 2011. 10. 01. el6tt értékesitésre keriilnek, akkor tovabbra is az egyéves speku-
lacios hataridé vonatkozik rajuk.

Az alap bevételei (kiilféldon addkoteles személyek esetén) az adott orszag nemzeti adotdrvényei sze-
rint adéznak. Javasoljuk addtanacsadé igénybevételét.

3.2. Be- és kiszdllasi jutalékok

A befektetési jegyek eladasakor vagy visszavdltasakor a befektetésijegy-tulajdonosoknak
kdzvetlenil felszamitott kdltségek

Az eladassal kapcsolatos koltségek fedezését szolgald eladasi jutalék mértéke legfeljebb 5,00%
3.3. Az alap vagyonabdl fizetett kdltségek

3.3.1. Az alap vagyonéanak értékéhez viszonyitott szazalékos mértékben elszdmolt kdltségek
(alapkezelési dij, a letétkezeld bank jutaléka): 1,64% p.a.*

Az alapkezelési jutalék a kezelési dij mellett magaban foglalja a forgalmazassal jar6 esetleges
koltségeket és a kiils6 alapkezelési szolgaltatasok dijat is.

Megjegyzés: A befektetési alapkezel6t ezen kivil megilleti egy sikerfliggd dijazas is, amelynek mér-
téke valtozo. Ennek részleteivel kapcsolatban felhivjuk a figyelmet az Alapkezelési Szabalyzat 25. §-
ara.

3.3.2. Osszegszeriien az alap vagyonara terhelt kéltségek (kiilondsen a kénywvizsgalo dija, kozzé-
tételi kotelezettséggel kapcsolatos koltségek, egyéb koéltségek): 0,02% p.a.!

3.3.3. Arészalapokban legfeljebb 4% alapkezelési dij szamolhato el.

! Ezek a szamok az utolsé auditalt éves jelentés szamai alapjan keriiltek meghatarozasra.
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3.4. A befektetésijegy-tulajdonosok altal fizetend6 egyéb jutalékok és dijak

Felhivjuk a figyelmet, hogy a letétkezel® hely esetleg letéti dijakat szamol fel a befektetésijegy-tulaj-
donosoknak a befektetési jegyek letéti 6rzéséért, amelyek azonban a C-QUADRAT Kapitalanlage AG
el6tt nem ismertek. Kérjlk, ezzel kapcsolatban vegye fel a kapcsolatot a letétkezel6 hellyel.

3.5. TER (total expense ratio) = teljes kéltségarany / PTR (portfolio turnover ratio) = portfolio-
forgasi sebesség

TER: 4,29%
PTR: 1 084,58%

A total expense ratio (TER) a tranzakcios és hasonld kdltségek kivételével a befektetési alap koéltsé-
geinek Osszegét fejezi ki az alap adott izleti évben kimutatott atlagos vagyonanak szazalékaban.
A TER az utols6 auditalt éves jelentés szamai alapjan kerll meghatarozasra.

Az aktudlis/multbeli TER-re vonatkoz6 informéaciok a www.C-QUADRAT .at internetes oldalunkon talal-
hatok.

A PTR (portfolio turnover ratio) a befektetési alap tranzakcidinak volumenét szamszerisiti és
évente kerlll meghatarozasra. Ha a PTR értéke nullahoz kézeli, az azt mutatja, hogy a tranzakcidkat
azért bonyolitjak le, hogy a befektetési jegyek jegyzésébdl befolyt eszkozoket befektessék, illetve a
visszavaltasukbol felszabaduld eszkozoket kivonjak a befektetésbdl. Ha a PTR értéke pozitiv, az azt
mutatja, hogy az értékpapir-tranzakciok 6sszege magasabb volt a jegyzések és visszavaltasok dssze-
génél. A PTR kiszamitasa a derivativakra kotott tgyletek figyelmen kivil hagyasaval torténik.

Az aktualis/multbeli PTR-re vonatkoz6 informaciok a www.C-QUADRAT .at internetes oldalunkon talal-
hatok.

4. Forgalmazassal kapcsolatos informacidk
4.1. A befektetési jegyek megvaséarlasanak modja

A forgalomba hozott tulajdonrészek és az azokat megtestesité befektetési jegyek szama nincs korla-
tozva. A befektetési jegyek az 1.5. pontban emlitett fizetési és benyujtasi helyeken vasarolhatok meg.
A befektetési alapkezelé fenntartja maganak a befektetési jegyek forgalmazasa atmeneti vagy teljes
beszilintetésének jogat.

A minimalisan befektetheté 6sszeg 1000 EUR és alapvetéen a letétkezeld banktdl fligg.

A C-QUADRAT ARTS Total Return Dynamic alap el6takarékossagi program része is lehet. A minima-
lisan befektethet 6sszeg havi 20 EUR.

Az alap amerikai allampolgarok részére torténd értékesitésének korlatozasaval kapcsolatos megjegy-
zések a teljes Tajékoztatéban talalhatok.

4.2. A befektetési jegyek eladasanak médja

A befektetésijegy-tulajdonosok barmikor kérhetik a letétkezeld banktdl a befektetési jegyeik vissza-
valtasat a befektetési jegyek atadasa ellenében vagy visszavaltasi megbizas benyujtasa Gtjan.

A befektetési alapkezeld koteles a befektetési jegyeket a mindenkori aktudlis visszavaltasi aron, amely
egy befektetési jegy legkdzelebbi 1 centre lefelé kerekitett netté eszkdzértékének felel meg, az alap
koltségére visszavaltani.

A befektetési jegyeket a Vorarlberger Landes- und Hypothekenbank Aktiengesellschaft letétkezeld
bank értékesiti és valtja vissza.

Az alap netté eszkdzértékének meghatarozasaval, valamint az alap vagyontargyainak értékelésével
kapcsolatban lasd a teljes Téjékoztatot (16. pont).

A visszavdltasi ar kifizetése, valamint a visszavaltasi ar kiszamitasa és kozzététele — a Pénzpiaci Fel-
ugyelet egyidejl tajékoztatasa és az Alapkezelési Szabalyzat 10. §-aban emlitett kozzététel mellett —
atmenetileg elmaradhat, és fiiggévé teheté a befektetési alap vagyontargyainak eladaséatél, valamint
az értékesitési bevétel beérkezésétdl, amennyiben olyan rendkivili kérilmények alinak fenn, amelyek
ezt a befektetésijegy-tulajdonosok jogos érdekeinek figyelembevételével sziikségessé teszik. A be-
fektetési jegyek visszavaltasanak folytatdsat az Alapkezelési Szabalyzat 10. §-anak megfelel6en
szintén k6zzé kell tenni a befekteték szamara.
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4.3. A befektetési jegyek nettd eszkdzértékének kozzétételi, illetve rendelkezésre bocsatéasi
gyakorisaga, helye és modja

A letétkezel6 bank az eladasi és visszavaltasi arat minden t6zsdenapra megallapitja és kdzzéteszi a
.Der Standard” cim{ napilapban.

5. Tovéabbi informécidk

5.1. Felhivjuk afigyelmet arra, hogy a teljes Tajékoztatd, valamint az éves és féléves jelenté-
sek szerz6déskotés elbtt és utan is téritésmentesen igényelhetok.

Az EgyszerUsitett Tajékoztatd a C-QUADRAT ARTS Total Return Dynamic befektetési alappal kap-
csolatos legfontosabb informaciokat foglalja 6ssze. Részletes informacidkkal az alap teljes Tajékoz-
tatéja szolgal. Az EgyszerUsitett Tajékoztatdé mindenkor hatalyos példanyat az érdekl6dé befektettk
szamara szerz8déskotés elétt téritésmentesen fel kell ajanlani, ill. szerz6déskotés utan rendelkezé-
suikre kell bocséatani.

Ezenkivil szerz6déskotés el6tt és utan téritésmentesen az érdeklédd befekteték rendelkezésére kell
bocsatani az akkor hatalyos teljes Tajékoztatot, valamint az Altalanos Alapkezelési Szabalyzatot és az
Egyedi Alapkezelési Szabdlyzatot. Az alap teljes Tajékoztatdja kiegészil a mindenkori utolsé éves
jelentéssel. Ha az utolsé éves jelentés fordul6napja 6ta méar tébb mint nyolc hénap telt el, akkor a
féléves jelentést is téritésmentesen az érdekl6dd befekteték rendelkezésére kell bocsatani.

5.2. llletékes felligyeleti hat6sag
Finanzmarktaufsicht, Praterstrasse 23, 1020 Wien (www.fma.gv.at)
5.3. A kapcsolattarté hely adatai, ahol adott esetben tovabbi informéacidkat lehet kérni

C-QUADRAT Kapitalanlage AG, Stubenring 2, 1010 Wien
Ertékesitési Szolgalat
hétfétol péntekig Ugyfélfogadasi idében
Tel: + 43 (1) 515 66 — 115
Fax: +43 (1) 51566 — 119
E-Mail: C-QUADRAT @investmentfonds.at
www.C-QUADRAT .at

5.4. A befektetési alapkezel6 az alabb felsorolt tevékenységeket ruhazta at harmadik
személyekre:

Befektetési tanacsadas, jutalék-elszamolas, informatikai ill. szamitastechnikai infrastruktura, belsé
ellenbrzés

5.5. A Téjékoztato kdzzétételének datuma
2011. 03. 11.
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»A” MELLEKLET
1) Az igazgatdsagra vonatkozé adatok

Mag. Christian Jost
Mag. Thomas Riel3
Dr. Heinrich Wohlfart

2) Feliigyel6bizottsag, alaptéke

Fellgyel6bizottsag:

Helmut Geil vezérigazgat6, okleveles kdzgazdasz (elntk)
Gerd Alexander Schiitz

Mag. Markus A. Ullmer

Mag. Andreas Wimmer

Alaptéke: 2 700 000 euré
3) Tulajdonosok
C-QUADRAT Investment AG, Wien (100%)

Gerd Alexander Schiitz; kdzvetlen és maganalapitvanyon keresztili tulajdon*
Mag. Thomas Riel3; kbzvetlen és magéanalapitvanyon keresztili tulajdon*
AmpegaGerling Asset Management GmbH (Németorszag)

4) Forgalmazasi helyek
A letétkezel6 bank mellett tovabbi forgalmazasi helyek is megnevezhetdk.

5) Tézsdék és piacok, amelyeken a befektetési alapkezel6 értékpapirokat vasarolhat
Lasd az Alapkezelési Szabalyzatot (,C” melléklet).

6) Az alap 6sszes Alapkezelési Szabalyzata, amelyekre a T4jékoztaté érvényes
Lasd az Alapkezelési Szabalyzatot (,C” melléklet).

7) Az alap tipusa (ad6kategdria)

EU-forrasado-koteles alap (a 2011. pénzlgyi évre vonatkozdan)

* szindikatusi viszonyban allnak
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,B” MELLEKLET
B lista

A befektetési alapra vonatkozé azon informaciok listaja, amelyeket az id6szakos jelentéseknek tartal-
mazniuk kell

1.)Vagyontéargy

— Ertékpapirok
— Okiratba foglalt jogok a 20. § 3. bekezdésének c pontja értelmében
— Bankbetétek
— Egyéb vagyon
— Vagyon 0sszesen
— Kotelezettségek
— Nettd eszkdzérték
2.)Forgalomban lévo befektetési jegyek szama

3.)Egy befektetési jegy nettd eszkdzértéke
4.)Ertékpapir-allomany, amelynél meg kell kiilonboztetni

a) avalamely értékpapirtézsdén hivatalosan jegyzett értékpapirokat

b) a valamely mas szabalyozott piacon kereskedett értékpapirokat

c) a 20. § 3. bekezdésének 2. pontjaban emlitett értékpapirokat

d) a 20. § 3. bekezdésének 3. pontjdban emlitett értékpapirokat

e) a 20. § 3. bekezdésének 3. pontjaban emlitett, értékpapirokkal egyenértéki, okiratba foglalt
jogokat, a kdvetkezd kiegészitd adatokkal:

— mindegyikhez megfelel6 kritériumok szerinti tagolast kell késziteni a befektetési alapkezeld
befektetési politikdjanak figyelembevételével (példaul gazdasagi vagy foldrajzi kritériumok
szerint, devizdk szerint) a nettd vagyonban vald szdzalékos részarany megadaséaval; a fent
felsorolt értékpapirok mindegyikére vonatkozéan meg kell adni a teljes vagyonban valo
részaranyat, a kibocsatas pénznemét, a névleges kamatot (ha van), az értékpapir-arfolya-
mot és a devizaéarfolyamot.

— a befektetési alap értékpapirallomany-osszetételének a beszamolasi idészak alatti valtoza-
sara vonatkozo adatok.

5.)A befektetési alap vagyonanak a beszamolasi idészak alatti alakulasara vonatkozé
adatok, amelyek az aldbbiakat foglaljak magukban:

— Befektetésekbdl szarmazo bevételek

— Egyéb bevételek

— Alapkezelési raforditdsok

— A letétkezel6 banknak fizetett raforditdsok

— Egyéb réaforditasok és adok/dijak

— Netté hozam

— Hozamfizetések és Ujrabefektetett hozamok

— A tékekimutatas szerinti n6vekedések vagy csdokkenések

— A befektetések értékének ndvekedése vagy csokkenése

— Esetleges egyéb, a befektetési alap vagyonéat és kotelezettségeit érintd valtozasok, ahol is
kulondsen a 21. §-ban emlitett tgyletekre kell hivatkozni

6.)Osszehasonlité attekintés az elmult 6t pénziigyi évrél, amelyben minden pénziigyi
év végére vonatkozdéan meg kell adni az alabbiakat:

— Az alap vagyona

— Egy befektetési jegyre jutd nettd eszkozérték
— Teljesitmény szazalékban

— Eddig kimutatott hozamok

”

7.)A 21. § értelmében a befektetési alapkezel6 altal a beszamolasi idészakban a befek-
tetési alap részére bonyolitott Ugyletekbdl szarmazé fennallé kotelezettségek
0sszegének megadasa, amely kotelezettségeket kategorianként differencialni kell

8.)Egy befektetési jegyre jutdé hozamfizetés
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»C” MELLEKLET

Altalanos Alapkezelési Szabalyzat

a befektetésijegy-tulajdonosok és a C-QUADRAT Kapitalanlage AG (a tovabbiakban: ,befektetési
alapkezel8”) kozott a befektetési alapkezeld altal kezelt befektetési alapokkal kapcsolatban fennallo
jogviszony szabalyozasara. Az Altalanos Alapkezelési Szabalyzat csak az egyes befektetési alapokra
kildn vonatkozo Egyedi Alapkezelési Szabalyzatokkal egyitt érvényes.

1. § Alapok

A befektetési alapkezeld az osztrak Befektetési alapokrél szold 1993. évi térvény (a tovabbiakban
,INVFG”) hatalyos valtozatanak hatalya ala tartozik.

2. 8 Tulajdonrészek
1. A befektetési alap vagyontargyainak tulajdonjoga egyforma tulajdonrészekre van felosztva.
A tulajdonrészek szama nincs korlatozva.
2. A tulajdonrészeket értékpapir jellegli befektetési jegyek testesitik meg.
Az egyedi alapkezelési szabalyzatok rendelkezése szerint tébb befektetésijegy-fajta bocsathato ki.

A befektetési jegyek 6sszevont cimletl értékpapirként (a Letéti térvény hatalyos valtozatanak 24. §-a)
kerulnek eléallitasra.

3. A befektetési jegyet megvasarld befektetd a jegy altal megtestesitett tulajdonrésszel aranyos része-
sedést szerez a befektetési alap 6sszes vagyontargyaban. Az dsszevont cimletll értékpapir formaja-
ban tulajdonrészt vasarlé befekteté olyan aranyban részesedik a befektetési alap 6sszes vagyontar-
gyabdl, amilyen aranyu tulajdonrészt az 6sszevont cimletl értékpapirban foglalt tulajdonrészbél vasa-
rolt.

4. A befektetési alapkezel6 a tulajdonrészeket az alap felligyelébizottsaga hozzajarulasaval feloszt-
hatja (feldarabolhatja), és tovabbi befektetési jegyeket hozhat forgalomba a tulajdonosai szamara,
vagy a régi befektetési jegyeket Ujakra cserélheti, ha a megallapitott netté eszkdzérték (6. 8) alapjan
ugy itéli meg, hogy a tulajdonrészek felosztasa a résztulajdonosok érdekét szolgalja.

3. § Befektetési jegyek és 6sszevont cimletii értékpapirok
1. A befektetési jegyek bemutatéra sz6lnak.

2. Az 6sszevont cimletl értékpapirok a letétkezel6 bank egyik tgyvezetdjének vagy valamely ezzel
megbizott alkalmazottjanak sajat kezl alairasaval, valamint a befektetési alapkezel§ két tigyvezetdjé-
nek sajat kezii vagy sokszorositott alairasaval vannak ellatva.

4. § A befektetési alap kezelése

1. A befektetési alapkezel6 jogosult a befektetési alap vagyontargyai felett rendelkezni, és az azokbdl
ered6 jogokat gyakorolni. Ennek soran sajat nevében, a tulajdonosok kockazatara jar el. Koteles a
tulajdonosok érdekeit és a piac integritasat 6vni, az osztrak Részvénytorvény (AktG) 84. § 1. bekez-
désében foglaltaknak megfeleléen a tisztességes és lelkiismeretes lzletember gondossagaval eljarni,
és az InvFG, valamint az Alapkezelési Szabéalyzat rendelkezéseit betartani.

A befektetési alapkezeld a befektetési alap kezelése soran igénybe vehet harmadik személyt, akinek
atengedheti annak a jogat is, hogy a befektetési alapkezel6 nevében vagy a sajat nevében a befekte-
ték kockazatara a vagyontargyak felett rendelkezzen.

2. A befektetési alapkezel6 a befektetési alap kockdzatara sem pénzkdlcsdnt nem nyujthat, sem pedig
kezességi vagy garanciaszerz8désbél eredd kotelezettségeket nem vallalhat.

3. A befektetési alap vagyontargyait az Egyedi Alapkezelési Szabalyzatban megengedett esetek kivé-
telével nem lehet 6vadékba adni vagy egyéb médon megterhelni, fedezeti célra atengedni vagy
engedményezni.

Az InvFG 4. §-anak 2. bekezdése nem mond ellent annak, hogy a befektetési alap az 1993-as InvFG
21. 8-aban emlitett szarmaztatott termékekkel kapcsolatban biztositékokat nyujtson, fliggetlendl attél,
hogy a biztositékok nyujtasanak formaja latra sz616 betét, pénzpiaci eszkdz vagy értékpapir.
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4. A befektetési alapkezeld a befektetési alap kockazatara nem értékesithet olyan, az InvFG 20. §-a
szerinti értékpapirokat, pénzpiaci eszkdzoket vagy mas befektetett pénziigyi eszk6zoket, amelyek az
Uzletkotés idépontjaban nem tartoznak az alap vagyonahoz.

5. § Letétkezel6 bank

Az InvFG 23. 8-anak értelmében megbizott letétkezel6 bank (13. 8) kezeli a befektetési alap érték-
papir-letéti szamlait és szamlait, és gyakorolja az 6sszes egyéb, az InvFG és az Alapkezelési Sza-
béalyzat altal raruhazott funkciét.

6. 8 Eladas és netté eszktzérték

1. Minden esetben, amikor befektetési jegyek eladasara vagy visszavaltasara keriil sor — de legalabb
havonta kétszer — a letétkezel® bank koteles az egy befektetési jegyre jutd nettd eszkdzértéket vala-

mennyi befektetésijegy-fajtara vonatkozéan kiszamitani, valamint az eladasi és visszavaltasi arat (7.

8§) kozzétenni.

Az egy befektetési jegyre jutd nettd eszkdzérték meghatarozasahoz a befektetési alapnak a befekte-
téseken elért jdvedelmeket is tartalmaz6 0sszesitett nettd eszkozértékét el kell osztani a befektetési
jegyek szamaval. A befektetési alap dsszesitett netté eszkozértékét a letétkezelé bank hatarozza meg
ugy, hogy a befektetési alap tulajdonaban 1év6 értékpapirok és elévételi jogok aktualis arfolyamahoz
hozzaadja az alap tulajdonaban 1évé pénzpiaci instrumentumok és befektetett pénziigyi eszk6zok,
pénzosszegek, bankbetétek, kovetelések és egyéb jogok értékét, és levonja a kbtelezettségeket.

Az arfolyamok meghatarozasa az InvFG 7. §-dnak 1. bekezdése értelmében a mindenkori utolsé kéz-
zétett t6zsdei arfolyamok illetve armegallapitasok alapulvételével torténik.

2. Az eladasi &r a befektetési jegy nettd eszkozértékének és a tarsasag eladasi koltségeinek fedezé-
sére felszdmolt eladési jutaléknak az 6sszege. A kapott &rat felfelé kell kerekiteni. Az eladési jutalék
és a kerekités mértékét az Egyedi Alapkezelési Szabalyzat (23. 8) tartalmazza.

3. Az egyes befektetésijegy-fajtakra megallapitott eladasi és visszavaltasi arat a Befektetési alapokrol
sz0l6 torvény 18. §-a és a Tékepiaci torvény 10. §-anak 3. bekezdése értelmében egy belféldon meg-
jelend, kelléen nagy példanyszamu gazdasagi vagy napilapban és/vagy a kibocsaté befektetési alap-
kezeld internetes oldalan elektronikus formaban kell kbzzétenni.

7. 8 Visszavaltas

1. A befektetési jegy tulajdonosanak kérésére a befektetési alapban valé részesedését a mindenkori
aktudlis visszavaltasi ar kifizetésével és adott esetben a befektetési jegy, a még nem esedékes
hozamszelvények és meguijitasi szelvények visszaadasa ellenében vissza kell véltani.

2. A visszavéltasi ar a befektetési jegy netté eszkdzértékének felel meg, amelybdl, ha az Egyedi Alap-
kezelési Szabdlyzat (23. 8) ugy rendelkezik, jutalék és/vagy a lefelé kerekités kerll levonéasra.

A visszavaltasi ar kifizetése, valamint a visszavaltasi ar 6. § szerinti kiszdmitasa és kdzzététele — a
Pénzpiaci Felligyelet egyideji tajékoztatasa és a 10. §-ban emlitett kozzététel mellett — &tmenetileg
elmaradhat, és fligg6ve tehetd a befektetési alap vagyontargyainak eladasatdl, valamint az értékesi-
tési bevétel beérkezésétdl, amennyiben olyan rendkivili kérialmények allnak fenn, amelyek ezt a
befektetésijegy-tulajdonosok jogos érdekeinek figyelembevételével sziikségessé teszik. A befektetési
jegyek visszavaltdsanak folytatasat a 10. §-nak megfeleléen szintén k6zzé kell tenni a befekteték
szamara.

llyen eset kiilonésen akkor all fenn, ha a befektetési alap az alap vagyonanak 5 szazalékat vagy annal
nagyobb részét fektette be olyan eszkézékbe, amelyek értékelési arfolyamai a politikai vagy gazdasa-
gi helyzetbdl kdvetkezden teljesen nyilvanvaldan és nem csak egyes esetekben nem felelnek meg a
tényleges értéknek.

8. § Jelentéstételi kdtelezettség

1. A befektetési alap pénziigyi évének vége utani négy hénapon belll a befektetési alapkezel6 az
InvFG 12. §-dnak megdfeleléen elkészitett éves jelentést tesz k6zzé.

2. A befektetési alapkezeld a befektetési alap pénziigyi évének elsé hat honapjat kovetd két hdnapon
belll az InvFG 12. §-4nak medfelel6en elkészitett féléves jelentést tesz k6zzé.

3. Az éves jelentést és a féléves jelentést a befektetési alapkezel&nél és a letétkezel§ banknél bete-
kintésre el kell helyezni.
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9. § A hozamrészesedések megérzési ideje

A befektetésijegy-tulajdonosok hozamrészesedés kiadasara vonatkozé igénye 6t év elteltével éviil el.
Az ilyen hozamrészesedéseket a fenti hataridé lejarta utan a befektetési alap hozamaként kell kezelni.

10. § Kozzététel

A befektetési jegyeket érinté valamennyi kozzétételre — kivéve a 6. § szerint szamitott értékek kozzé-
tételét — a Tékepiaci torvény (KMG) 10. §-a 3. és 4. bekezdésének rendelkezéseit kell alkalmazni.

A kozzététel torténhet a teljes anyagnak a Wiener Zeitung kézlényében torténé megjelentetésével
vagy a befektetési alapkezelénél és a fizetési helyeken elégséges szamu példany téritésmentes ren-
delkezésre bocsatasaval; a megjelenés datumat és az atvételi helyeket a Wiener Zeitung kozlonyé-
ben, vagy a Tékepiaci torvény 10. §-a 3. bekezdésének 3. pontja szerint a kibocsatéd befektetési alap-
kezeld internetes oldalan elektronikus formaban kell kbzzétenni.

A Tékepiaci torvény 10. §-a 4. bekezdésében emlitett kbzzététel helye a Wiener Zeitung kézldnye
vagy egy az egész szovetségi koztarsasagban terjesztett lap.

A Téjékoztatd a Befektetési alapokrdl sz6l6 torvény 6. §-anak 2. bekezdése szerinti médositdsainak a
Toékepiaci torvény 10. §-anak 4. bekezdésében emlitett kozzététele térténhet csak elektronikus forma-
ban is a kibocsaté befektetési alapkezel6 internetes oldalan.

11. 8 Az Alapkezelési Szabalyzat modositasa

A befektetési alapkezeld az Alapkezelési Szabalyzatot a felligyel6bizottsag és a letétkezel6 bank hoz-
zajarulasaval médosithatja. A modositashoz szikséges ezen kivil a Pénzpiaci Felligyelet engedélye
is. A modositast kozzeé kell tenni, és az a kbzzétételben megjeldlt napon, legkorabban azonban a kdz-
zététel utdn harom honappal 1ép hatélyba.

12. § Felmondas és felszamolas

1. A befektetési alapkezeld a Pénzpiaci Felliigyelet engedélyének beszerzése utan, legalabb hat héna-
pos felmondasi id6vel (a Befektetési alapokrol szolo6 térvény 14. §-anak 1. bekezdése), illetve abban
az esetben, ha az alap vagyona 1 150 000 EUR ala csdkken, azonnali hatallyal, egyidej nyilvanos
kozzététellel (10. 8) mondhatja fel a befektetési alap kezelését (a Befektetési alapokrél szolo6 térvény
14. 8-anak 2. bekezdése). A Befektetési alapokrol sz6l6 torvény 14. §-anak 1. bekezdésében emlitett
felmondas ideje alatt nem lehetséges a Befektetési alapokrél sz6l6 térvény 14. §-anak 2. bekezdésé-
ben emlitett felmondas.

2. Ha a befektetési alapkezel§ jelen alap kezelésére vonatkozd joga megsziinik, akkor a tovabbi ke-
zelés vagy a felszamolas az InvFG vonatkoz6 rendelkezései szerint torténik.

12a. § Az alap vagyonanak beolvadasa vagy atadasa

A befektetési alapkezeld a befektetési alap vagyonat az InvFG 3. § 2. bekezdése, illetve 14. § 4. be-
kezdése értelmében egyesitheti més befektetési alapok vagyonéval, vagy a befektetési alap vagyona
beolvadhat egy méasik befektetési alapba, illetve mas befektetési alapok vagyona beolvaszthaté a
tarsasag altal kezelt befektetési alapba.
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A C-QUADRAT ARTS Total Return Dynamic, a Befektetési alapokrdl szél6 térvény 20. §-a szerinti
résztulajdonosi alap

Egyedi Alapkezelési Szabalyzata

A befektetési alap megfelel a 85/611/EGK iranyelvnek.

13. § Letétkezel6 bank

A letétkezel6 bank a Vorarlberger Landes- und Hypothekenbank Aktiengesellschaft, Bregenz.

14. § Fizetési és benyujtasi helyek, befektetési jegyek

1. A befektetési jegyek és a hozamszelvények fizetési és benydujtasi helye a Vorarlberger Landes- und
Hypothekenbank Aktiengesellschaft, Bregenz.

2. A befektetési alap keretében tékejovedelemado-levonasos felhalmozo befektetési jegyek és téke-
jovedelemado-levonas nélkiili felhalmozé befektetési jegyek kertilnek kibocsatasra, éspedig minden-
kor egy befektetési jegyrél vagy annak tortrészérdl.

A 27b. §8-ban emlitett t6kejovedelemado-levonas nélkili felhalmozo befektetési jegyek forgalmazasa
csak kilfoldon torténik.

A befektetési jegyek 6sszevont cimletl értékpapirok formajaban keriilnek kibocsatasra. Materializalt
befektetési jegyek ezért nem kerililhetnek kibocsatasra.

3. Amennyiben a befektetési jegyek megjelenési formaja 6sszevont cimlet(i értékpapir, akkor a 27. és
27a. § szerinti kifizetéseket az egyes befektetésijegy-tulajdonosok letéti szamlajat vezetd hitelintézet
irja jova.

15. § Befektetési eszkdzok és alapelvek

1. A befektetési alap portfolidjaba a Befektetési alapokrdl szo6l6 térvény 4., 20. és 21. §-a és a jelen
Alapkezelési Szabalyzat 16. és azt kdvetd paragrafusai értelmében értékpapirok, pénzpiaci eszk6zok
és mas likvid befektetett pénziigyi eszk6z6k minden tipusa vasarolhatd, amennyiben ennek soran a
kockazatmegosztas szempontjai és a befektetésijegy-tulajdonosok jogos érdekei nem sériilnek.

2. A befektetési alap részére vasarolt vagyontargyak kivalasztasa az alabbi befektetési alapelvek sze-
rint torténik:

A C-QUADRAT ARTS Total Return Dynamic befektetési stratégiaja nem egy meghatarozott bench-
markot vesz figyelembe, hanem inkdbb hosszl tdvon abszollt értékndvekedés elérésére torekszik.

+ Ertékpapirok, pénzpiaci eszktzok és befektetési alapok befektetési jegyei (ideértve a szar-
maztatott eszkdzoket magukban foglalé értékpapirokat is)

A befektetési alapba a jelen Alapkezelési Szabalyzat 17. §-4ban emlitett befektetési alapok befekte-
tési jegyein keresztil kbzvetve az alap vagyonanak 100%-4aig vasarolhaték a vildg barmely részén
kibocsatott (barmilyen bonitasu, devizaju és barmely agazathoz tartozé) részvények és részvények-
hez hasonlé értékpapirok, kilondsen (barmilyen bonitasu, devizaju és barmely agazathoz tartozo)
élvezeti jegyek. A vilag barmely részén kibocsatott (barmilyen bonitasua, devizaju és barmely agazat-
hoz tartozé) részvények és részvényekhez hasonlé értékpapirok, igy kilondsen (barmilyen bonitasu,
devizaju és barmely agazathoz tartozé) élvezeti jegyek kdzvetlen vasarlasa az alap vagyonanak 30
szézalékaban van korlatozva.

A befektetési alapba kdzvetlenil vagy a jelen Alapkezelési Szabalyzat 17. §-aban emlitett befektetési
alapok befektetési jegyein keresztiil kbzvetve vasarolhatdk olyan eszk6zok, amelyek valamely rész-
vény-, kdtvény- vagy egyéb pénziigyi index teljesitményét képezik le kdzvetlenil vagy kézvetve.
Azoknak a befektetési alapoknak a kivételével, amelyek valamely kdtvényindex teljesitményét képezik
le az elébb emlitett médon, ezek a befektetési alapok a részvényhanyadba szamitanak bele.

A befektetési alapba a jelen Alapkezelési Szabéalyzat 17. §-dban emlitett olyan befektetési alapok
befektetési jegyei is vasarolhatdk, amelyek célja, hogy a fent emlitett értékpapirfajtak semleges vagy
inverz teljesitményét adjak vissza kdzvetlenll vagy kdzvetve.

A befektetési alapba ezenkiviil olyan értékpapirok (15a 8) is vaséarolhatok, amelyek més vagyontar-
gyak, kiléndsen nemesfémek vagy nyersanyagok teljesitményéhez vannak kétve, amennyiben bizto-
sitva van az, hogy nem kertil sor fizikai atadasra. Ezért nem szabad sem fizikai atadast tervezni, sem
arra jogot formalni. Ezekbe az értékpapirokba nincsenek beagyazva a 3. Derivativa-kockazatszami-
tasi és jelentéstételi rendelet 11. §-4ban emlitett derivativak.
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A befektetési alapba a jelen Alapkezelési Szabalyzat 17. §-aban emlitett befektetési alapok befekte-
tési jegyein keresztill kbzvetve az alap vagyonanak 100%-aig vasarolhaték a vilag barmely részén
kibocsatott (barmilyen bonitasu, devizaju és barmely agazathoz tartozo) kétvények. A vilag barmely
részén kibocsatott (barmilyen bonitasu, devizaju és barmely agazathoz tartozé) kétvények kézvetlen
vasarlasa az alap vagyonanak 30 szazalékaban van korlatozva.

A befektetési alap portfolidjaba az alap vagyonanak 30 szazalékaig vasarolhatdk a vilag barmely ré-
szén kibocsatott (barmilyen bonitasu, devizaju és barmely agazathoz tartozo) certifikatok, mint pl.
indexcertifikatok és hasonlo értékpapirok.

A befektetési alapba a jelen Alapkezelési Szabalyzat 17. §-dban emlitett befektetési alapok befekte-
tési jegyein keresztil kozvetve az alap vagyonanak 100%-aig vasarolhaték a vilag barmely részén
kibocsatott (barmilyen bonitasu) pénzpiaci eszk6zok, a pénznemktdl figgetlendl.

A befektetési alap vagyonanak legalabb 70 szazalékat kell a jelen Alapkezelési Szabalyzat 17. §-aban
emlitett befektetési alapok befektetési jegyeibe befektetni, ide értve a latra sz616 betéteket és a fel-
mondhaté betéteket is.

* Léatra szol6 betétek vagy felmondhato betétek

A befektetési alap vagyonanak legfeljebb 100 szazaléka is tarthaté latra sz6l6 betétekben vagy leg-
feljebb 12 hénapos futamideji felmondhato betétekben, de ennek legfeljebb 20 szazaléka fektethet®
be ugyanazon hitelintézetnél, amennyiben az adott hitelintézet székhelye valamely EGT-tagallamban
van.

» Szarmaztatott eszkdzok (ideértve az OTC-derivativakat is)
A befektetési alap részére kizarélag fedezeti céllal szabad szarmaztatott eszkézbéket vasarolni.

3. A befektetési alap portfolidjdba vaséarolt olyan értékpapirokat és pénzpiaci eszkdzdket, amelyekbe
derivativa van beagyazva, a befektetési alapkezelének a 19. és a 19a. §-ban irtak betartasaval kell
figyelembe vennie. A befektetési alapok indexalapu szarmaztatott igyletekbe torténd befektetéseit az
InvFG 20. § 3. bek. 5., 6., 7. és 8d. pontjaban emlitett befektetési korlatok szempontjabol nem kell
figyelembe venni.

4. Nem teljesen befizetett részvények és ilyen eszkdzokre szol6 elévételi jogok vagy mas, nem telje-
sen befizetett pénzigyi eszkdzok az alap vagyonanak 10 szazalékos mértékéig vasarolhatok.

5. Olyan értékpapirok, amelyeket valamely tagallam, vagy annak teriileti Snkormanyzatai, harmadik
orszag, vagy olyan kézjogi nemzetkdzi szervezet, amelynek legalabb egy tagéllam tagja, bocsét ki
vagy garantal, csak azzal a feltétellel tarthaték az alap vagyona 35 szézalékanal nagyobb aranyban,
ha vasarlasuk legalabb hat kilonb6z8 kibocsatasbol torténik, és az ugyanazon kibocsatasbdl szar-
mazo befektetés nem haladja meg az alap vagyonanak 30 szazalékat.

15a. § Ertékpapirok és pénzpiaci eszktzok
Ertékpapirok az alabbiak:
a) részvények és mas, részvényekkel egyenértékl értékpapirok,
b) kétvények és mas, értékpapirba foglalt adospapirok,

¢) minden mas piacképes pénzigyi eszk6z (pl. elévételi jogok), amelyek a Befektetési alapokrdl sz616
torvény értelmében pénzigyi eszkdzdk jegyzés vagy csere utjan torténd vasarlasara jogositanak, a
Befektetési alapokrdl szo6l6 térvény 21. §-aban emlitett technikdk és eszkdzok kivételével.

Az értékpapirként torténd mindsités feltétele a Befektetési alapokrél szolo torvény 1a. §-anak 3.
bekezdésében emlitett kritériumok teljesitése.

Az értékpapirok ezenkivil a Befektetési alapokrél sz616 torvény l1a. §-anak 4. bekezdése értelmében
magukban foglaljak

1. a befektetési vallalkozas vagy befektetési alap formajaban mikodd zart végi alapok befektetési
jegyett,
2. a szerzb6déses formaban miikddé zart végi alapok befektetési jegyeit,

3. a Befektetési alapokrol szol6 térvény la. §-a 4. bekezdésének 3. pontjdban emlitett pénzugyi esz-
kozoket.
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A pénzpiaci eszkdzdk olyan eszkézok, amelyekre rendszerint a pénzpiacon kereskednek, amelyek
likvidek, értékiik barmikor pontosan meghatarozhaté, és teljesitik a Befektetési alapokrdl sz6l6 térvény
la. §-anak 5. ... 7. bekezdésében emlitett feltételeket.

16. § T6zsdék és szervezett piacok
1. Az alap portfolidjaba olyan értékpapirok és pénzpiaci eszkézék vasarolhatok,

+ amelyek valamely, a Hitelintézeti torvény (BWG) 37. § 2. pont szerinti szabalyozott piacon jegy-
zettek vagy forgalmazottak, vagy

+ amelyekre valamely tagallam mas, elismert, szabalyozott, nyilvanos és szabalyszerlien miko6dé
értékpapirpiacan folyik kereskedés, vagy

+ amelyek harmadik orszagok mellékletben felsorolt t6zsdéin hivatalosan jegyzettek, vagy

+ amelyekre harmadik orszagok mas, mellékletben felsorolt, elismert, szabalyozott, nyilvanos és
szabalyszerlien mikodd értékpapirpiacan folyik kereskedés, vagy

» amelyek kibocsatasi feltételei tartalmazzak a fent nevezett t6zsdéken torténé hivatalos jegyzé-
sUk vagy kereskedéslik, vagy a fent nevezett mas piacokon térténé forgalmazasuk igénylésé-
nek kotelezettségét, és az engedélyezett jegyzés vagy bevezetés az adott értékpapir kibocsa-
tasatél szamitott egy éven belll megtorténik.

2. Nem szabalyozott piacokon forgalmazott olyan szabadon atruhazhat6 pénzpiaci eszkdzok, ame-
lyekre rendszerint a pénzpiacon kereskednek, likvidek és értékiik barmikor pontosan meghataroz-
hatd, amelyekrél megfelel6 informacidk allnak rendelkezésre, ide értve az olyan informéciokat is,
amelyek lehetéve teszik az ilyen eszkdzdkbe torténd befektetésekkel kapcsolatos hitelkockazatok
megfelels értékelését, abban az esetben vasarolhatdk a befektetési alap portfolidjaba, ha kibo-
csatasuk vagy kibocséatéjuk a betét- és befektetévédelmi eléirasok hatalya ala tartozik, és

+ amelyeket vagy valamely tagallam allami kbzponti, regiondlis vagy helyi testillete vagy kdzponti
bankja, vagy az Eurdpai Kézponti Bank, az Eurépai Unié vagy az Eurépai Befektetési Bank,
harmadik orszag, vagy, amennyiben szdvetségi allamrél van sz6, a féderacio egyik tagtartoma-
nya, vagy olyan kdzjogi nemzetkozi intézmény, amelynek legalabb egy tagallam tagja, bocsatja
ki vagy garantalja, vagy

» amelyeket olyan vallalkozas bocsat ki, amelynek értékpapirjaira — Uj kibocsatasok kivételével —
az 1. pontban rogzitett, szabalyozott piacokon folyik kereskedés, vagy

+ amelyeket olyan intézmény bocsét ki vagy garantél, amely a kbz6sségi jog kritériumainak meg-
felel6 Fellgyelet ala van rendelve, vagy olyan intézmény bocsat ki vagy garantal, amelyre olyan
felligyeleti rendelkezések vonatkoznak — és azokat be is tartja —, amelyek a Pénzpiaci Felligye-
let allaspontja szerint legalabb olyan szigortak, mint a kozésségi jog elbirasai, vagy

* mas, a Pénzpiaci Felligyelet altal engedélyezett kategéridba tartozé kibocséatdék bocsatjak ki, fel-
téve, hogy az ezekbe az eszkdzokbe torténd befektetésekre egyenértékii befektetévédelmi eld-
irasok vonatkoznak, és hogy a kibocsato legalabb 10 millié euré sajat tékéji vallalat, amely az
éves beszamoldjat a 78/660/EGK iranyelv elbirasai szerint késziti és teszi kozzé, vagy olyan
jogi személyiség, amely egy vagy tdbb tézsdén jegyzett tarsasagot magaban foglalé vallalat-
csoporton belll a csoport finanszirozasaért felels, vagy olyan jogi személyiség, amelynek a
kotelezettségek értékpapirokkal torténé fedezését bank altal nyujtott hitelkeret felhasznalasaval
kell finansziroznia véllalati, tArsasagi vagy szerz6déses formaban; a hitelkeretet olyan pénzinté-
zetnek kell garantélnia, amely teljesiti a 2. pont 3. bekezdésében emlitett feltételeket.

3. Az alap vagyonanak 0sszesen legfeljebb 10 szazaléka fektetheté be olyan értékpapirokba és
pénzpiaci eszkdzdkbe, amelyek az 1. és a 2. pontban emlitett feltételeknek nem felelnek meg.
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17. § Befektetési alapok befektetési jegyei

1. A 85/611/EGK iranyelv rendelkezéseinek megfelel6é befektetési alapok (= nyitott végi befektetési
alapok és befektetési vallalkozasok) (AEKBV) befektetési jegyei vasarolhatok az alap portfolidjaba,
amennyiben ezek maguk nem fektetnek be az alap vagyonanak 10 szazalékanal nagyobb mérték-
ben mas befektetési alapokba.

2. Olyan befektetési alapokba, amelyek a 85/611/EGK iranyelv rendelkezéseinek nem felelnek meg
(KBV), és amelyek kizarolagos célja, hogy

* nyilvdnosan beszerzett pénzeket kozds kockazatra a kockdzatmegosztas szempontjainak figye-
lembevételével értékpapirokba és mas likvid befektetett pénziigyi eszkdzokbe fektessenek be,
és

+ amelyek a befektetési jegyeiket a befekteték kérésére kdzvetlenll vagy kdzvetve a befektetési
alap vagyonanak terhére visszavaltjak vagy kifizetik,

Osszesen az alap vagyonanak legfeljebb 30%-0s mértékéig tarthatok a portfolioban, amennyiben

a) ezek maguk sem fektetnek be az alap vagyonanak 10 szazalékanal nagyobb mértékben mas
befektetési alapokba,

b) engedélyezésiik olyan jogszabaly szerint tortént, amely olyan felligyelet ala rendeli 6ket, amely
a Pénzpiaci Fellgyelet megitélése szerint egyenértékii a k6z6sségi jogban eléirttal, és a haté-
sagok kozotti egyluttmikddés kell6képpen biztositott,

c) a befektet6k védelme azonos szintli, a 85/611/EGK iranyelv rendelkezéseinek megfelel$ befek-
tetési alapok (AEKBV) altal nyuijtott befektetévédelemmel, és amennyiben ezek az alapok a
85/611/EGK iranyelv kdvetelményei kdzul elsésorban az alap vagyonanak elkilonitett 6rzésére
és kezelésére, a hitelfelvételre, a hitelnyujtasra és az értékpapirok és pénzpiaci eszktzok fede-
zetlen eladasara vonatkozo rendelkezéseit egyenértékien teljesitik,

d) az lzleti tevékenységukrdl féléves vagy éves jelentésekben adnak szamot, amelyek lehetévé
teszik a beszamolasi id6szak alatti vagyoni helyzetrdl és kotelezettségekrél, a bevételekrél és a
tranzakciokrol torténé véleményalkotast.

A befektetésijegy-tulajdonosok c) pont szerinti védettségi szintje egyenértékiiségének megitélésé-
hez az Informacio- és egyenértékliség-meghatarozasi rendelet (IG-FestV) hatalyos verziéjanak 3.
§-aban emlitett kritériumokat kell figyelembe venni.

3. A befektetési alap szamara olyan befektetési alapok befektetési jegyei is megvasarolhatok, ame-
lyeket kozvetlenul vagy kdzvetve ugyanaz a befektetési alapkezel6 kezel, vagy amelyeket olyan
tarsasag kezel, amellyel a befektetési alapkezeld kozos kezelés vagy tobbségi tulajdonlas, vagy
jelentés kdzvetlen vagy kozvetett részesedés révén kapcsolt viszonyban all.

4. Ugyanazon befektetési alapba az alap vagyonanak legfeljebb 20 sz&zalékét lehet befektetni.

18. § Latra sz0l06 betétek vagy felmondhaté betétek

A befektetési alap portfolidjaban tarthatok latra sz616 betétek vagy legfeljebb 12 hénapos futamideji
felmondhat6 betétek. Minimalisan tartand6 bankbetét nincs meghatarozva, a tarthaté bankbetét nagy-
saga pedig nincs korlatozva.

19. § Derivativak

1. A befektetési alap portfolidjaba vaséarolhaték olyan szarmaztatott pénziigyi eszkézok (derivativak),
ideértve az ezekkel egyenértékii készpénz elszamolasu eszkdzoket is, amelyekre a 16. §-ban emlitett
szabdlyozott piacokon folyik kereskedés, és amelyek alapterméke olyan, a 15a. §-nak megfelel6 esz-
koz, illetve index, kamatlab, devizaarfolyam vagy deviza, amelybe a befektetési alap befektetési alap-
elveinek értelmében (15. §) befektethet. Ide értend6k azok az eszkdzok is, amelyek targyat a fent irt
vagyontargyak hitelkockazatanak atruhazasa képezi.

2. A szarmaztatott tigyletekkel kapcsolatos 6sszkockazat nem haladhatja meg az alap vagyonanak
Osszesitett nettd eszkozértékét. A kockazatszamitas soran az alaptermékek piaci értékét, a nemtelje-
sitési kockazatot, a jov6beni piaci fluktuaciokat és a pozicidk likvidacios hataridejét kell figyelembe
venni.

3. A befektetési alap az InvFG 20. § 3. bekezdés, 5., 6., 7., 8a. és 8d. pontjaban meghatérozott be-
fektetési korlatok betartasaval fektethet be szarmaztatott eszk6zokbe fedezeti céllal, amennyiben az
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alaptermékek 0sszkockazata ezeket a befektetési korlatokat nem haladja meg. A befektetési alap
részére kizarélag fedezeti céllal szabad szarmaztatott eszkézéket vasarolni.
19a. 8 OTC-derivativak

1. A befektetési alap portfolidjaba az alabbi feltételekkel vasarolhatok té6zsdén kivilli szarmazékos
pénziigyi eszk6zok (OTC-derivativak):

a) az alapul szolgal6 eszkozok a 19. § 1. pontjdban emlitett alaptermékek;

b) a partnerek feligyelet ala rendelt és a Pénzpiaci Fellgyelet altal engedélyezett kategoriaba tar-
toz6 intézmények;

c) az OTC-derivativakra megbizhato és ellendrizhet6é napi alapu értékelés késziil, és a befektetési
alapkezeld kezdeményezésére barmikor megfelel§ idéérteken értékesitheték, likvidalhaték vagy
ellenugylettel lezarhatok, és

d) befektetésiik mindenkor az InvFG 20. § 3. bekezdés, 5., 6., 7., 8a. és 8d. pontjaban meghatéaro-
zott befektetési korlatok betartasaval térténik, és az alaptermékek ésszkockazata ezeket a be-
fektetési korlatokat nem haladja meg.

2. A befektetési alap OTC-derivativakbol szarmazé nemteljesitési kockazata nem haladhatja meg az
alabbi mértékeket:

a) az alap vagyonanak 10 szazalékat, ha a partner hitelintézet,

b) egyébként pedig az alap vagyonanak 5 szazalékat.

19b. § Value at Risk

Nem keril alkalmazasra.

20. § Hitelfelvétel
A befektetési alapkezeld az alap kockazatara az alap vagyonanak 10 szazalékos mértékéig vehet fel
révid lejaratd hiteleket.

21. § Penzios ugyletek

Nem keril alkalmazasra.

22. § Ertékpapir-kolcson

Nem keril alkalmazasra.

23. 8 Az eladés és visszavaltds modozatai
A nettd eszkdzeérték 6. § szerinti meghatarozasa euréban torténik.

A tarsasag eladassal kapcsolatos koltségeinek fedezését szolgald eladasi jutalék mértéke 5,00 sza-
zalék. Az eladasi ar meghatarozaskor kapott 6sszeget a legkdzelebbi 1 centre felfelé kell kerekiteni.
A visszavaltasi ar egy befektetési jegy legkdzelebbi 1 centre lefelé kerekitett netté eszkozértékének
felel meg. A befektetési jegyek forgalomba hozatala alapvetGen nem korlatozott, a befektetési alap-

kezeld azonban fenntartja maganak a befektetési jegyek forgalmazasa atmeneti vagy teljes besziin-
tetésének jogét.

23a. § Korlatozott idétartam, a befektetési jegyek kibocsatdsanak beszintetése

Nem keril alkalmazasra.

24. § Pénzlgyi év

A befektetési alap pénzigyi éve a naptari év januar 1-jétél december 31-éig tart.

25. § Alapkezelési dij, raforditdsok megtéritése

A befektetési alapkezel6t a tevékenységéért éves dijazas illeti meg, amelynek mértéke az alap va-
gyonanak 2,00 szizaléka; meghatarozasa a mindenkori h6nap végi értékek alapjan, elszamolasa és
kifizetése pedig havonta torténik.
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Ezenkivil a befektetési alapkezel6t az alapkezelési tevékenységéért havonta teljesitményfiiggé dija-
zas illeti meg (sikerdij), amelynek mértéke az alap netto teljesitményének (= az alap nettéeszkdzérték-
novekedésének) 20 szazaléka. A teljesitményfiiggé dijazas szamitasara elsé alkalommal akkor kertil
sor, ha az alap nettd eszktzértéke meghaladta a 100 eurdt, és a teljesitményfliggd dijazas a 100
euros nettd eszkdzértékhez aranylik. A tovabbiakban a sikerdij az el6z6 hénap utolsé nettd eszkoz-
értéke alapjan vagy egy masik megel6z6 hénapnak a végén érvényes azon netté eszkozérték alapjan
keril meghatéarozéasra, amelynek alapulvételével utoljara nyereségrészesedés (sikerdij) kertlt kifize-
tésre, a kettd kdzul a magasabb érték figyelembevételével. A teljesitményfliiggd dijazas havonkénti
szamitasa soran tehat az adott hénap nettd eszkdzértékét az utolsé legmagasabb nettd eszkdzérték-
hez kell viszonyitani (ami vagy az el6z6 honap netté eszkdzértéke vagy az a netté eszkdzeérték,
amelynek alapjan legutobb teljesitményfliggd dijazas kerllt meghatarozasra, a ketté koézil a maga-
sabb érték alapulvételével). A szamitas soran az adott honap végén forgalomban Iévé befektetési
jegyek szamat kell figyelembe venni (high water mark).

A befektetési alapkezeld ezenkivil jogosult az alapkezelés soran felmertilt raforditasai, elsésorban a
kozzétételi kitelezettséggel kapcsolatos koltségek, a letéti dijak, a letétkezel6 banknak fizetett dijak, a
konyvvizsgalati és a tanacsadasi dijak, a zarlati koltségek, valamint az alap kuilféldon térténd forgal-
mazasanak engedélyeztetésével kapcsolatos egyszeri és folyamatos kdltségek megtérittetésére.

26. § A hozamfizetd befektetési jegyek hozamanak felhasznalasa

Nem keril alkalmazasra.

27. § A tékejovedelemado-levonasos felhalmozé befektetési jegyek hozamanak felhaszna-
lasa (felhalmozé rész)

A pénzigyi év soran elért, a koltségek fedezése utan kimutatott tékendvekmény nem kerdl kifizetésre
hozamként. A felhalmozo befektetési jegyek utan a kdvetkezd pénzlgyi év januar 1-jétél ki kell fizetni
a Befektetési alapokrdél szolo térvény 13. §-anak 3. mondata szerint kiszamitand6 6sszeget, amelyet

adott esetben a hozamkifizetéssel egyenértékl t6kendvekményt terheld tékejovedelem-add megfize-
tésére kell forditani.

27a. § A tékejovedelemado-levonés nélkuli felhalmozo befektetési jegyek hozaménak
felhasznélésa (teljes egészében felhalmozo belfoldi és kilféldi rész)

A pénzugyi év soran elért, a kdltségek fedezése utan kimutatott t6kendvekmeény nem kerdl kifizetésre
hozamként. A Befektetési alapokrdl sz616 torvény 13. 8 3. mondata szerinti kifizetésre nem keril sor.
A Befektetési alapokrol sz616 térvény 13. § 3. mondata szerint az éves hozambdl térténé
tékejovedelemado-kifizetés elmaradasa szempontjabdl iranyadé idépont a felhalmozé rész
tékejovedelemado-kifizetésének idépontja, de legkés6bb a pénzugyi év végét kovetd negyedik honap
vége.

A befektetési alapkezeld a letétkezel® helyektdl bekért igazolasokkal biztositja azt, hogy a kifizetés
idépontjaban csak olyan befektetdk tulajdonaban legyenek befektetési jegyek, akik vagy nem tartoz-
nak a belfoldi jovedelem- vagy tarsasagi adé hatalya ala, vagy akik teljesitik a Jévedelemado-tdrvény
94. §-aban rogzitett mentességi feltételeket.

Amennyiben ezek a feltételek a kifizetés id6pontjadban nem teljesilnek, ugy a Befektetési alapokrol
sz06l6 torvény 13. 8§ 3. mondata szerint kiszamitott 6sszeget a mindenkori letétkezeld hitelintézet jova-
irdsa révén kell kifizetni.

27b. § A tokejovedelemado-levondas nélkili felhalmozo6 befektetési jegyek hozaméanak
felhasznéalasa (teljes egészében felhalmozo kiilféldi rész)

A pénzigyi év soran elért, a koltségek fedezése utan kimutatott tékendvekmény nem kerl kifizetésre
hozamként. A Befektetési alapokrdl sz6l6 térvény 13. 8 3. mondata szerinti kifizetésre nem kertil sor.

A befektetési alapkezeld a letétkezeld helyektdl bekért igazolasokkal biztositja azt, hogy a kifizetés
idépontjaban csak olyan befektetdk tulajdonaban legyenek befektetési jegyek, akik vagy nem tartoz-
nak a belfoldi jdvedelem- vagy tarsasagi adé hatélya ala, vagy akik teljesitik a Jovedelemado-térvény
94. 8-aban rogzitett mentességi feltételeket, illetve a tékejovedelemadoé-fizetés aldli mentesség felté-
teleit.

28. 8 Felszamolas

A letétkezel6 bankot a nettd likvidacios bevételébdl az alap vagyona 0,5 szazalékanak megfeleld juta-
Ik illeti meg.
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A 16. 8§ melléklete

A hivatalos kereskedést folytat6 t6zsdék és a szervezett piacok listaja

1. Az EGT hivatalos kereskedést folytatd és szervezett piaccal rendelkezé té6zsdéi

A 93/22/EGK iranyelv (Ertékpapir-szolgaltatasi iranyelv) 16. cikke értelmében minden tagallam vezeti
az altala engedélyezett piacok aktualis jegyzékét. Ezt a jegyzéket a tagallamok eljuttatjak a tdbbi tag-
allam és a Bizottsag részére.

A Bizottsag e rendelkezés értelmében a hozza eljuttatott listdk alapjan évente egyszer kdzzéteszi a
szabdlyozott piacok jegyzékét.

A szabdlyozott piacok jegyzéke a piacokhoz val6é kdnnyebb hozzéaférés és a kereskedési szegmen-
sekre torténd specializacié kdvetkeztében gyakran valtozik. A Bizottsag ezért az Eurdpai K6z0sség
kozldnyében évente egyszer kozzétett jegyzéket a mindenkor aktudlis valtozatban internetes oldalan
is hozzaférhetbvé teszi.

1.1 A szabdlyozott piacok aktualis jegyzéke az alabbi internetes cimen talalhaté

http://www.fma.gv.at/cms/site//attachments/0/9/6/CH0236/CMS1230557514954/27072009-
liste _geregelte _maerkte.pdf 2

a ,,Verzeichnis der Geregelten Markte (pdf)” (Szabalyozott Piacok Jegyzéke) cimsz6 alatt.

1.2. Az alabbi tézsdék sorolandok be a Szabalyozott Piacok jegyzéke alé:

1.2.1. Luxemburg Euro MTF Luxemburg

1.3. Az InvFG 20. 8. 3. bek. 1. b. pontja szerint elismert piacok az EU-ban:
1.3.1. Nagy-Britannia London Stock Exchange Alternative Investment Market (AlIM)

2. Nem EGT-tag eurépai orszagok tézsdéi

2.1. Bosznia és Hercegovina: Szarajevé, Banja Luka

2.2. Horvatorszag: Zagreb Stock Exchange

2.3. Oroszorszag: Moszkva (RTS tézsde)

2.4. Svajc: SWX Swiss Exchange

2.5. Szerbia és Montenegr6:  Belgrad

2.6. Torokorszag: Isztambul (érintett t6zsde csak a ,National Market”)

3. Eurépan kiviili orszagok t6zsdéi

3.1. Ausztralia: Sydney, Hobart, Melbourne, Perth

3.2. Argentina: Buenos Aires

3.3. Brazilia: Rio de Janeiro, Sao Paulo

3.4. Chile: Santiago

3.5. Kina Shanghai Stock Exchange, Shenzhen Stock Exchange

3.6. Hongkong: Hongkong Stock Exchange

3.7. India: Mumbai (Bombay)

3.8. Indonézia: Jakarta

3.9. Izrael: Tel-Aviv

3.10. Japan: Tokio, Oszaka, Nagoja, Kiotd, Fukuoka, Niigata, Szapporo,
Hirosima

3.11. Kanada: Toronto, Vancouver, Montreal

3.12. Korea: Korea Exchange (Szo6ul, Puszan)

2 Alinket az osztrak Pénzpiaci Feliigyelet (FMA) médosithatja. A mindenkori aktudlis link az FMA

honlapjan érhet6 el: www.fma.gv.at, Anbieter, ,Informationen zu Anbietern am Osterreichischen
Finanzmarkt”, Bérse, Ubersicht, Downloads, Verzeichnis der Geregelten Markte.
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3.13.
3.14.
3.15.
3.16.
3.17.
3.18.
3.19.
3.20.
3.21.

3.22.
3.23.

Malajzia:
Mexiko:
Uj-zéland:
Fulép-szigetek:
Szingapur:
Dél-Afrika:
Tajvan:
Thaifold:

USA:

Venezuela:

Egyesiilt Arab
Emiratusok

Kuala Lumpur

Mexikovaros

Wellington, Christchurch/Invercargill, Auckland
Manila

Singapore Stock Exchange

Johannesburg

Tajpej

Bangkok

New York, American Stock Exchange (AMEX), New York Stock
Exchange (NYSE), Los Angeles/Pacific Stock Exchange, San
Francisco/Pacific Stock Exchange, Philadelphia, Chicago, Boston,
Cincinnati

Caracas

Abu Dhabi Securities Exchange (ADX)

4. Az Eurdpai K6zosség tagallamain kivili orszagok szervezett piacai

4.1.
4.2,
4.3.
4.4,

4.5,

Japan:
Kanada:
Korea:
Svéjc:

USA:

Tbézsdén kivdli piac

Tézsdén kivili piac

Tézsdén kivili piac

SWX Swiss Exchange, BX Berne eXchange; az International
Capital Market Association (ICMA, Nemzetkozi Tékepiaci
Egyesllet) tagjainak tézsdén kivili piaca, Zirich

Tézsdén kivili piac NASDAQ rendszerben, Tézsdén kivili piac
(NASD altal t6zsdén kivuli piacként szervezett részvénypiac,
Onkormanyzati kétvénypiac, Allampapirpiac, Vallalati kbtvény és
nyilvanos részesedési programok), Jelzalog fedezetl értékpapirok
tézsdeén kivili piaca

5. Futures és opcios piacokkal rendelkezé t6zsdék

5.1. Argentina:
5.2. Ausztrélia:
5.3. Brazilia:

5.4. Hongkong:
5.5. Japan:

5.6. Kanada:

5.7. Korea:

5.8. Mexiko:

59. Uj-zéland:
5.10. Fulop-szigetek:
5.11. Szingapdur:
5.12. Szlovékia:
5.13. Dél-Afrika:
5.14. Svajc:

5.15. Torokorszag:
5.16. USA:
Téajékoztatd
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Bolsa de Comercio de Buenos Aires
Australian Options Market, Australian Securities Exchange (ASX)

Bolsa Brasileira de Futuros, Bolsa de Mercadorias & Futuros, Rio
de Janeiro Stock Exchange, Sao Paulo Stock Exchange

Hong Kong Futures Exchange Ltd.

Osaka Securities Exchange, Tokyo International Financial Futures
Exchange, Tokyo Stock Exchange

Montreal Exchange, Toronto Futures Exchange

Korea Exchange (KRX)

Mercado Mexicano de Derivados

New Zealand Futures & Options Exchange

Manila International Futures Exchange

The Singapore Exchange Limited (SGX)

RM System Szlovakia

Johannesburg Stock Exchange (JSE), South African Futures
Exchange (SAFEX)

EUREX

TurkDEX

American Stock Exchange, Chicago Board Options Exchange,
Chicago Board of Trade, Chicago Mercantile Exchange, Comex,
FINEX, MidAmerica Commodity Exchange, ICE Future US Inc.
New York, Pacific Stock Exchange, Philadelphia Stock Exchange,
New York Stock Exchange, Boston Options Exchange (BOX)
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