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Jelen értékesitési tdjékoztatd 2009. marciusaban készilt, az 1993. évi
Befektetési alapokrél szoOlo toérvény (InvFG) rendelkezéseihez igazitott
2008. évi kiegészités alapokra vonatkozo rendelkezéseinek megfeleléen
Utalni kell arra, hogy a megnevezett alap rendelkezései (C. melléklet)
2008.05.16-an léptek életbe. Az értékesitési tajékoztatot aktualizaltak és
2008.03.18-t0l ervényes.

Az érdekelt befektetd részére a jelenleg érvényes értékesitési tajékoztatét, az alapokra vonatkozé
altaldnos rendelkezéseket és az alapokra vonatkozd kildnleges rendelkezéseket egylttesen
ingyenesen rendelkezésre kell bocsatani. Jelen értékesitési tajékoztatét a mindenkori utolso
beszamoldval kiegészitik. Amennyiben a beszamolé forduldnapja 8 hénapnal korabbi idépontra esik,
akkor az érdekelt befektetd rendelkezésére kell bocsatani a féléves jelentést is. Ezen kivil az érdekelt
befektetd szamara a szerz6déskotés el6tt ingyenesen biztositani kell az egyszerisitett tajékoztatot a
mindenkori legutolsé megfogalmazasban, ill. szerz6déskotés utan rendelkezésére kell azt bocsatani.



Ertékesitési korlatozas

Ennek az elkilonitett vagyontémegnek a kiadott részesedéseit csak olyan orszagokban szabad
nyilvanosan ajanlani vagy értékesiteni, amelyekben az ilyen nyilvanos ajanlat vagy az ilyen
értékesités megengedett. Amennyiben a tékebefektetési tarsasag vagy az altala megbizott
harmadik személy nem nydljtott be értesitést a helyi hatésagoknal vagy nem kér a helyi
feligyeleti hatdésagoktol engedélyt, tovabba, ha ilyen értesités vagy engedély nem Aall
rendelkezésre, akkor nincs sz6 befektetési részesedések megszerzésére vonatkozd ajanlatrol.

A részesedéseket az Egyesiilt Allamok 1933. évi értékpapir térvénye mindenkor érvényes
megfogalmazasa szerint (a tovabbiakban: 1933. évi toérvény), vagy az Amerikai Egyesiilt
Allamok valamely szovetségi allamanak vagy teriileti onkormanyzatanak, vagy olyan
felségteriileteinek, birtokainak vagy egyéb teruleteinek értékpapir toérvénye szerint, amelyek
jogi fennhatésaga alatt allnak, beleértve a Puerto Rico allamszOvetséget (a tovabbiakban
~Egyesiilt Allamok®), nem tartottak és tartjak nyilvan.

A részesedéseket nem szabad az Egyesiilt Allamokban nyilvanosan ajanlani, értékesiteni vagy
masmoédon atruhazni. A részesedéseket az 1933. évi torvény nyilvantartasi eléirasa aloli
felmentés alapjan a jelen térvény S szabdalyozasa szerint ajanljak és értékesitik. A
tokebefektetési tarsasagot, illetve a kiildnvagyont sem az Egyesiilt Allamok 1940. évi
Beruhazasi Tarsasagi Torvénye érvényes megfogalmazasa, sem pedig az egyéb USA
szovetségi torvényei szerint nem regisztraltdk és regisztraljak. Ennek megfeleléen a
részesedéseket sem az Egyesiilt Allamokban, sem pedig az USA-beli személyek (az
ertékpapirrél, &rukrél és addékrol szélé USA szovetségi torvényben szereplé célok
meghatarozasa értelmében, beleértve az Egyesilt Allamok 1933. évi értékpapirtérvény "S"
szabdlyozasat is) (a tovabbiakban egyittesen USA-beli személyek) szamljara nem szabad
nyilvanosan ajanlani vagy értékesiteni. A részesedések késoObbi atruhazasa az Egyesiilt
Allamokban, ill. USA beli személyekre nem megengedett.

A részesedéseket az USA-Ertékpapir- és Tézsdefeliigyeleti Hatésaga, a Securities and
Exchange Commission (a tovabbiakban: ,,SEC“) vagy egyéb felliigyeleti hat6sag az Egyesiult
Allamokban sem nem engedélyezte sem pedig ilyen engedélyt nem tagadott meg; ezen
tulmenéen sem a SEC sem mas feliigyeleti hatésag az Egyesiilt Allamokban nem hozott
dontést a jelen értékesitési tajékoztatdé alkalmasséagérdl, illetve a részesedések elényeirél. A
United States Commodity Futures Trading Commission (USA Hataridés Arukereskedelmi
Feliigyeleti Hatésaga) sem a jelen dokumentumot, sem a tékebefektetési tarsasag ill. a
kilonvagyon egyéb értékesitési okmanyait nem vizsgalta vagy engedélyezte.

Senki sem jogosult olyan nyilatkozatok vagy biztositékok adaséra, amelyek nem szerepelnek
az értékesitési tajékoztatoban ill. azokban az okméanyokban, amelyekre az értékesitési
tajékoztatoban utalas torténik. Ezek az okmanyok a toékebefektetési tarsasag székhelyén
nyilvanosan elérhetéek.

Ezt a tdjékoztatot nem szabad az Egyesiilt Allamokban terjeszteni.

Azoknak a befektetoknek, akik az "Ertékpapir Keresked6k Nemzeti Tarsasaganak“ 2790.
szabalya (NASD 2790) értelmében bizalmas személyeknek (,,Restricted Persons®) tekintendék,
a tokebefektetési tarsasag kiillonvagyonaba valé befektetéseit haladéktalanul be kell
jelentenitk.
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|. FEJEZET
A TOKEBEFEKTETESI TARSASAGRA VONATKOZO ADATOK

1. Cég, és székhely; jogi forma; alapitasi idépont; féigazgatésag helye, abban az
esetben, ha ez a tarsasdg székhelyével nem azonos; cégbejegyzési adatok és
cégjegyzékszam; érvényes jogrend

Toékebefektetési Tarsasag
A tékebefektetési alapnak a jelen tajékoztatdoban bemutatott tékebefektetési tarsasaga a
C-QUADRAT Kapitalanlage AG
Székhely: 1010 Wien, Stubenring 2, Ausztria.
A C-QUADRAT Kapitalanlage AG-t 2000.08.28-an alapitottak.

A C-QUADRAT Kapitalanlage AG egy, a Tokebefektetési alapokrél sz6l6 szévetségi torvény szerinti
tékebefektetési tarsasag (Befektetési alapokrol sz6l6 torvény). Cégformaja részvénytarsasag (AG), és
a bécsi cégbirésdgon FN 200444 x szdmon kerllt bejegyzésre.

2. A tarsasag altal kezelt 6sszes tokebefektetési alap adatai
APO PHARMA INVEST Fonds

ARIQON Global

ARIQON Konservativ

ARIQON Multi Asset

ARIQON Multi Asset Ausgewogen

ARIQON Trend

ARIQON Wachstum

C-QUADRAT Absolute Austrian Equity
C-QUADRAT Absolute Euro Bond
C-QUADRAT Absolute Euro Short Neutral
C-QUADRAT Absolute US Short Neutral
C-QUADRAT Active Balanced

C-QUADRAT Active Conservative
C-QUADRAT Active European Equity
C-QUADRAT Active Bond

C-QUADRAT Active Global Equity
C-QUADRAT Active Growth Equity
C-QUADRAT ARTS Best Momentum
C-QUADRAT ARTS Total Return Balanced
C-QUADRAT ARTS Total Return Bond
C-QUADRAT ARTS Total Return Dynamic
C-QUADRAT ARTS Total Return Dynamic I
C-QUADRAT ARTS Total Return Garant
C-QUADRAT ARTS Total Return Reduced Market Risk
C-Quadrat ARTS Total Return Special
C-QUADRAT ARTS Total Return Vorsorge § 14 EStG
C-QUADRAT Best Fonds Basic
C-QUADRAT Best Fonds Strategy
C-QUADRAT Active World Equity
C-QUADRAT Active World Dynamic
C-QUADRAT Active World Balanced
C-QUADRAT Springer European Plus
C-QUADRAT Triathlon

Nurnberger Fonds Selektion-Ausgewogen
Nurnberger Fonds Selektion-Dynamisch
PFS International Dynamic Fund

S&R Vermodgensbildungsfonds
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3. és 4. Részletesebb adatokat az igazgatétanacsrol, a feligyelé bizottsag
osszetételérdl, valamint az alaptokérdl az értékesitési tajékoztatdé végén tablazatos
Osszeallitasban (A melléklet) taldlhatnak.

5. Uzleti év

Az Uzleti év a naptari év.

6. A részvényesek adatai
C-QUADRAT Investment AG 100 %-ban.
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. FEJEZET
ADATOK A TOKEBEFEKTETESI ALAPROL

1. Az alap megnevezése:

A tékebefektetési alap neve: C-QUADRAT ARTS Total Return Dynamic, a befektetési alapokrol sz6lo
InvFG torvény 20. § szerinti kozos tulajdonu alap.

2. Az alap alapitasanak idépontja, valamint a futamidé megadasa, amennyiben ez
hatarozott idej(i.

A C-QUADRAT ARTS Total Return Dynamic-ot 2003. november 24-én hozték létre.

3. Azon hely megadasa, ahol az alapokra vonatkozé rendelkezések, valamint az InvFG
torvény szerint eldiranyzott jelentések beszerezhetok.

A jelen értékesitési informacioban feltiintetett tajékozodasi lehetéségek, mint az Egyszerisitett
tajékoztatd, az alapokra vonatkozé rendelkezések, a beszamolék és a féléves jelentés a
tékebefektetési tarsasagnal érheték el. Ezeket a tarsasag a befekteték kérésére ingyenesen
rendelkezésre bocsatja. Ezen kivil ezeket a dokumentumokat a letéti banknal, valamint a fliggelékben
feltintetett forgalmazési helyeken lehet megkapni.

”wr

4. A tokebefektetési alapokra alkalmazand6 adéeldirasok adatai, amennyiben a
részesedési tulajdonos szamara ez jelentéséggel bir. Arra vonatkozé adatok, hogy
vajon kell-e a részesedési tulajdonosoknak a tékebefektetési alapbdl szarmazé
jovedelembdl és a tokehozambél forrasadot fizetni.

ADOELJARAS

I. A BEFEKTETESI JEGY TULAJDONOSAINAK ADOZASA AUSZTRIABAN (A 2004. 04. 01-
JETOL HATALYOS ADOZASI SZABALYOK ALAPJAN)

A) MAGANSZEMELYEK ADOZASA

Az addkotelezettséq teljesitése, a befektetének nincs addbevallasi kotelezettsége

Amennyiben a befektetési alap altal kifizetett hozam forrasadé-koteles és a hozamot szerzé személy
az ado6 alanya (KESt Il), az ausztriai kifizet6 a kifizetésbdl a térvényben el6irt mértékl forrasadoét
levonja. Hasonloképpen forrasadét von le a kifizetd a befektetésb8l a befektetét megilletd,
felhalmozéasi alapokba valé befektetésre tekintettel keletkezett hozam t'>ss.zegéb<’5l1 is.

Miutan a kifizet6 a forrdsadot levonta, a maganszemélyt az osztrak addszabélyok alapjan tovabbi
adobevallasi kotelezettség nem terheli. A forrasadé levonasaval az osztrak jovedelemad6-, valamint
az 6roklési és ajandékozasi illetékkdtelezettség is teljesitettnek tekintendé.

Az adokoteles hozam aldli kivételek

a) Nem addkételes az olyan értékpapirb6l szarmazé hozam, amelyre nem adtak le opcids
nyilatkozatot. A maganszemély a hozamot nem kételes az adobevallasaban bevallani,
ugyanakkor a kovetelést megtestesitd ilyen tipusu értékpapir halal esetén térténd
megszerzése oOroklési illetékkoteles.

b) Szintén nem addkdteles az olyan értékpapirbdl szarmazd hozam, amely a ketts addztatas
elkeriilésérdl szolo egyezmény alapjan Ausztriaban nem adoéztathato, feltéve, hogy ezzel a
kedvezménnyel a maganszemély élni kivan. A hozamot az osztrak személyi jovedelemado-
bevallas ,A bevallott j6vedelmen fellli olyan jévedelem, amely tekintetében az addztatasi

Kizarélag felhalmozasi célu alapok esetén nem alkalmazhaté.

Ertékesitési tajékoztatd
C-QUADRAT ARTS Total Return Dynamic 5. oldal 39 oldalbdl érvényes 2009.03.18-t6l



jog a kettbés addztatas elkerilésérél széldo egyezmény értelmében mas allamot illet”
elnevezésl celldjdban kell feltintetni. Ebben az esetben a befektetést megtestesitd
értékpapir halal esetén torténé megszerzése ugyanakkor 6roklési illetékkotelezettséget von
maga utan.

A levont forrasaddé a Szovetségi adozasi rendtartas (BAO) 240. § alapjan beszamithato, illetve
visszaigényelhetd.

B) ADOALANYISAGGAL NEM RENDELKEZO SZERVEZETEK TAGJAINAK ADOZASA

Addalanyisaggal nem rendelkez6 szervezet maganszemeély tulajdonosanak adézasa

Az addalanyisaggal nem rendelkezd szervezetek magédnszemély tagjainak tekintetében (egyéni
véllalkozé, OHG vagy KG tagja) a hozam utan keletkezett adokotelezettség a forrasadd (KESt | és
KESt Il) levonasaval teljesitettnek tekintendd.

A belf6ldi (osztrék) alapokbdl, valamint a kulféldi al-alapokbdl szarmaz6 arfolyamnyereség ugyanakkor
a mindenkori adotabla alapjan adézik.

Addalanyisaggal nem rendelkez6 szervezet jogi személy tulajdonosanak adézasa

Amennyiben a jovedelemadd torvény (EStG) 94. § (5) bekezdése szerint tett mentesitési nyilatkozat
nem all rendelkezésre, a kifizeté koteles a befektetés hozamanak kifizetésekor forrasadét levonni,
illetve a felhalmozasi alapokbdl szarmazé jévedelmet a forrasadé megfizetésére felhasznélni. A levont
€s az adbéhatésagnak megfizetett forrasado a tarsasagi adokotelezettségbdl levonhato.

C) ADOALANYISAGGAL RENDELKEZO SZERVEZET ADOZASA

Amennyiben testiletek (pl. egyesulések) szereznek tOkebefektetésbdl szarmazé hozamot, az
adokoteles hozam tekintetében a tarsasagi adokotelezettség a forrdsadd levonasaval teljesitettnek
tekintendd. A magdanalapitvanyok ugyanakkor az adodkételes t6kehozam utan 12,5% addelSleget
kotelesek fizetni.

D) OROKLESI ILLETEK (TISZTAN NYILT VEGU ALAPOKNAL, A 2001. FEBRUAR 20-I BMF
ALAPJAN)

A 2000. december 31-ét kdvetben ausztriai nyilt végl alaptol halal esetén szerzett bevétel teljes
mértékben forrasadé-koteles (a kivételt 1asd fent). Ez a rendelkezés a 2003. évi Koltségvetési torvény
alapjan szdmos olyan belf6ldi (osztrdk) nyilvdnos alap tekintetében is alkalmazand6, amelyek kilfoldi
(Ausztrian kivili) al-alapokba fektetnek be.

Oroklési és ajandékozasi illeték ingyenes szerzés esetén 2008.07.31-ét kovetden nem kerl
kiszabasra.

Az addbalanyokra vonatkozd megjegyzés: A beszamoldk tartalmazzak az alapbdl térténd kifizetésekre,
valamint a kifizetéshez hasonlé hozamokra vonatkozé részletes adatokat.

Il. A BEFEKTETESI JEGY TULAJDONOSAINAK ADOZASA MAGYARORSZAGON

Az alabbi fejezetben bemutatjuk a magyar addzasi illetéségl, illetve magyar addkotelezettséggel
rendelkez6 maganszemélyek és gazdasagi tarsasagok, illetve egyéb személyek addkotelezettségeit.
A magyar adozasi kovetkezmények fliggetlenek az osztrak addkotelezettségtdl, de egyes esetekben a
Magyar Népkoztarsasdg és az Osztrdk Koztarsasdg kozott a kettés adoztatas elkerilésére a
jovedelem-, a hozadéki és a vagyonadd teruletén Bécsben, 1975. februar 25-én alairt egyezmény
kihirdetésérdl szolo 1976. évi 2. tvr. (a tovabbiakban: Egyezmény) korlatozza a jovedelemre Ausztria
altal kivetheté6 addkat, méas esetben pedig az osztrdk add Osszege beszamithatdé a magyar
adokotelezettség 0sszegébe. Az addkotelezettséget egyedi korilmények is befolyasolhatjak. Mivel az
aldbbiak egy altalanos leirast tartalmaznak, javasoljuk, hogy barmilyen kérdés esetén konzultaljon
adotanacsadojaval.
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A) MAGANSZEMELYEK ADOZASA
1. A befektetési jegy hozama

A személyi jovedelemadoérdl sz6l6 1995. évi CXVII. térvény (a tovabbiakban: Szja térvény) térvény
szerint kamatnak minésul a nyilvanosan forgalomba hozott befektetési jegy esetében a kamat és/vagy
hozam cimén fizetett bevétel [Szja torvény 65. § (1) bekezdés ba) pont].

A magéanszemély altal a befektetési jegy hozama utén fizetendé ad6é mértéke 20%. Az adot a
maganszemélynek a jovedelem megszerzésének negyedévét kovetd honap 12-éig kell megfizetnie
[Szja térvény 65. § (2) bekezdés].

2. A befektetési jegy értékesitésére (visszavaltasara) tekintettel a maganszemélyek altal
realizalt arfolyamnyereség

2.1 Befektetés Utjdn megszerzett értékpapir adézasa

A maganszemély altal a befektetési jegy bevaltasakor, visszavéltasakor, illetve &truhdzasakor elért
bevételbdl az arfolyamnyereségre vonatkozo szabélyok alapjan megallapitott rész az Szja torvény
alkalmazasaban kamatnak mindsul [Szja térvény 65. § (1) bekezdés bb) pont]. A kamatjévedelem
utdn az adé mértéke 20% [Szja torvény 65. § (2) bekezdés].

Az adokoteles jovedelem a befektetési jegy értékesitésének ellenértéke csokkentve a befektetési jegy
megszerzésere forditott értékkel, valamint az egyéb jarulékos koltségekkel (pl. a befektetési jegy
megszerzésevel kapcsolatban felmerilt tranzakcidés koltségek, a befektetési jegy megszerzésekor
fizetett illeték) [Szja torvény 67. § (1) bekezdés].

A befektetési jegy megszerzésére forditott értéknek az ellenértékbdl a befektetési jegy atruhazasaig a
maganszemeély altal teljesitett, igazolt rész mindsul [Szja térvény 67. § (1) ab) pont]. Egy részesedés
értékét, kiadasi és visszavételi arat a bank tdézsdenaponként Aallapita meg. A részesedések
kiadasakor kiadasi feldrat szamolnak fel, ami a kiadasi koltségek fedezetére szolgal.

igy a befektetési jegy visszavételi arat csokkenti a befektetési jegy kiadasi arabél az atruhazasig
megfizetett 6sszeg, valamint az ahhoz kapcsol6do kiadasi felar is. Amennyiben a letétkezel® bank a
befektetési jegyek vasarldsara és visszavételére egyéb pétdijat is felszamit, az igy felszamitott potdij
is csOkkenti a befektetési jegy visszavételi &rat.

A fentiek alapjan meghatarozott 0sszegre az addét azt a negyedévet koveté hédnap 12-éig kell
megfizetni, amelyben a maganszemély az alappal szerzédést kotott a befektetési jegy visszavételérdl
[Szja torvény 67. § (3) bekezdés].

2.2 Oroklés, vagy ajandékozas atjan megszerzett értékpapir adozasa

A magénszemély altal 6roklés vagy ajandékozas atjan megszerzett befektetési jegy megszerzésére
forditott értéket a fentiektdl eltér6 mdodon kell meghatarozni. Olyan befektetési jegy megszerzése
esetén, amely utan a maganszemély illetéket fizetett, a befektetési jegy megszerzésére forditott érték
megegyezik az illeték kiszabasa alapjaul szolgalé értékkel, novelve a maganszemély altal a
befektetési jegy atruhazasaig teljesitett, igazolt ellenértékkel [Szja torvény 67. § (9) bekezdés ak)
pont]. Az illeték kiszabasara vonatkoz6 szabdlyokat Id. C) pont.

Ugyanakkor a jévedelem megallapitasanal a bevételbdl levonhatd a megszerzésre forditott 6sszeg és
a befektetési jegyhez kapcsolodoé jarulékos koltségek (igy a megfizetett illeték is), ezért az ezen fellli
rész tekinthet6 jovedelemnek [Szja torvény 65. § (1) bekezdés bb) pont].

Az igy megédllapitott jovedelem utdn a maganszemély 20%-os meérték( adét fizet. Az adét a
maganszemélynek a jovedelem megszerzésének negyedévét kdvetd honap 12-éig kell megfizetnie
[Szja torvény 65. § (2) bekezdés]

B) GAZDASAGI TARSASAGOK ADOZASA
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1. Gazdasagi tarsasagok altal realizalt hozam

A szamvitelrél sz6lé 2000. évi C. torvény (a tovabbiakban: Sztv.) alapjan a befektetett pénzigyi
eszkozok arfolyamnyeresége kozott kell kimutatni a befektetési jegyek nettd eszkdzértéke és
névértéke kozotti kulonbozet 6sszegében kapott hozam 6sszegét, fliggetlenil attél, hogy az kamatbdl,
osztalékbdl vagy arfolyamnyereségbél szarmazik [Sztv. 84. § (3) bekezdés b) alpont].

Ennek megfeleléen a befektetési jegy hozama a tarsasag adozas el6tti eredményében megjelenik,
ami 16%-os tarsaséagi adokotelezettséget, valamint 4% kildnadd-kotelezettséget von maga utan.

2. Gazdasagi tarsasagok altal realizalt arfolyamnyereség

A befektetett pénziigyi eszk6zok arfolyamnyeresége kdzott kell kimutatni a befektetési alapnak térténé
eladaskor, bevaltaskor a netté eszkozérték és a konyv szerinti érték kilonbdzetében realizalt
hozamot. Forgatasi célu befektetés esetén ezt a tételt az egyéb kapott (jaréd) kamatok és kamatjellegi
bevételek kdzott kell figyelembe venni [Sztv. 84. § (3) bekezdés b) alpont].

Ennek megdfeleléen a befektetési jegy visszavaltasakor realizalt arfolyamnyereség megjelenik a
tarsasag adodzas el6tti eredményében, amely 16%-0s tarsasagi adokotelezettséget, valamint 4%
kulonadod-kotelezettséget von maga utan.

C) A BEFEKTETESI JEGYHEZ KAPCSOLODO ILLETEKFIZETESI KOTELEZETTSEG

1. A befektetési jegy oroklésekor fizetendo illeték

Az illetékrdl szold 1990. évi XCIIl. térvény (a tovabbiakban: Itv) 8. § (1) bekezdése alapjan a
befektetési jegy oroklés Gtjan torténé megszerzésekor az 6rokds oroklési illeték fizetésére kotelezett.

Az illeték mértéke a befektetési jegy értékének, valamint az 6rokhagyo és az orokos kozétt fennalld
viszony figyelembevételével a kdvetkezd tablazat alapjan hatarozhaté meg:

Az 6rokoés A befektetési jegy értéke Az  0Oroklési illeték
meértéke
Gyermek, hazastars, szUl6, | g mjjig forintig 11%
haztartasban eltartott szulé
nélkili unoka 18 és 35 millio forint kozoétt a 18 millio
. o 15%
forint feletti 6sszegre
35 millié forint felett 21%
Az  elbbiekben — nem | 14 i forintig 11%
emlitett unoka, nagyszulg,
testvér 18 és 35 millio forint kozoétt a 18 millio
. o 15%
forint feletti 6sszegre
35 millié forint felett 21%
Egyéb 6roko Sl
gyeb orokos 18 millié forintig 11%
18 és 35 millié forint k6zott a 18 millio
. o 15%
forint feletti 6sszegre
35 millié forint feletti 6sszegre 21%

2. A befektetési jegy ajandékozasakor fizetend? illeték

Az ajandékozasi illeték targya az ingd dolog ajdndékozasa, annak ingyenes atengedése. Miutan a
befektetési jegy, mint az értékpapir egy formaja ingénak mindsil, annak ingyenes ajandékozasa a
szerzd félnél ajandékozasi illeték-kotelezettséget von maga utan, amennyiben arrél okiratot allitottak
ki [Itv. 11.8 (1) bekezdés c) pont, Itv. 102. § (1) bekezdés c) pont].
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Az illeték mértéke a befektetési jegy értékének, valamint az ajandékozo és a magajandékozott kdzott
fennall6 viszony figyelembevételével a kdvetkez6 tablazat alapjan hatarozhaté meg:

A megajandékozott A befektetési jegy értéke Az ajandékozasi illeték
mértéke
Gyermek, hazastars, szlS, | 1 g mijjig forintig 11%
haztartasban eltartott szul6
nélkili unoka 18 és 35 milli6 forint k6z6tt a 18 millié
. o 18%
forint feletti 6sszegre
35 millié forint felett 21%
Az  elobbiekben — nem | 19 i forintig 15%
emlitett unoka, nagyszulé,
testvér 18 és 35 milli6 forint k6z6tt a 18 millié
. o 21%
forint feletti 6sszegre
35 millié forint felett 30%
Egyé jandékozott e 2 .
gyeb megajandekozo 18 millié forintig 21%
18 és 35 milli6 forint kdzott a 18 millié
. o 30%
forint feletti 6sszegre
35 millié forint felett 40%
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. A KULFOLDON MEGFIZETETT ADO BESZAMITASA

Az Egyezmény értelmében a Magyarorszagon illetéséggel bird6 személyek (maganszemélyek,
valamint jogi személyek és egyéb szervezetek) altal Ausztridban illetéséggel bird jogi személytdl
szerzett, élvezeti jegyekbdl vagy nyereségrészesedést biztositd mas jogokbdl szarmazé jévedelem
osztaléknak mingsil [Egyezmény 10. cikk].

A jovedelem a szerzd személy illetésége szerinti orszagban addkoételes [Egyezmény 10. cikk (1)
bekezdés]. Amennyiben a jévedelmet szerzd személy magyar illetéségli, Ausztria mint a jovedelmet
fizet6 személy illetésége szerinti allam is jogosult a jOvedelmet megaddztatni, am az Ausztriaban
fizetendd add a befektetési jegy brutté hozamanak 10 %-at nem haladhatja meg [Egyezmény 10. cikk
(2) bekezdés]. Amennyiben az Ausztriaban fizetendd ado6 a befektetési jegy brutté hozamanak 10%-at
meghaladja, a kuldénbdzet visszaigényelhetd.

Amennyiben a maganszemélyeknek, jogi személyeknek, illetve egyéb szervezeteknek a befektetési
jegy hozamara tekintettel Ausztriaban addéfizetési kotelezettsége keletkezik, az Ausztridban
megfizetett adot a jovedelmet szerz6 személy a befektetési jegy hozamara tekintettel fizetendé
személyi jévedelemaddba, tarsasagi adoba, illetve szolidaritasi adéba beszamithatja [Egyezmény 22.
cikk (2) bekezdés].

Az Egyezmeény értelmében Ausztria a befektetési jegy értékesitése révén szerzett arfolyamnyereséget
nem adoztathatja. Amennyiben az ilyen jovedelembdl Ausztridban mégis adét vonnak le, az
visszaigényelhetd.

A Kkilfoldi pénznemben megszerzett jovedelem forintra térténd atszamitasa soran a jovedelem
megszerzését megel6z6 honap 15. napjan érvényes MNB devizaarfolyamot kell figyelembe venni.

Javasoljuk, hogy az Ausztridban megfizetett ado visszaigénylésével kapcsolatos eljarassal, valamint a
jelen fejezetben foglaltakkal kapcsolatban felmerilé kérdésekrdl konzultaljon adétanacsadojaval.

5. Szadmlazaras fordulénapjanak és a kifizetések gyakorisaganak és formajanak
megadasa.

Az alap szamviteli éve a naptari év 01.01-t6l 12.31-ig tartd id6szaka. A kifizetések a Befektetési
alapokrdl szo6l6 torvény 13. § 3. mondata szerint *) a kdvetkez6 szamviteli éviél kezdédnek.

*) pl.: felhalmozasi alapoknal (nem a teljes felhalmozasi alapoknal)

6. A kbnyvvizsgalé neve a Befektetési alapokrdl szél6 térvény (InvFG) 12 § (4) bek.
szerint.

Ernst & Young Wirtschaftsprifungsgesellschaft m.b.H., Wien

7. Azok a feltételek, amelyek alapjan az alapok kezelése felmondhatd; felmondasi
hataridé.

A tékebefektetési tarsasag az alapok kezelését a pénzligyi piaci felligyelet engedélyével, valamint a
megfeleld nyilvanos kozzététel mellett fejezheti be:

a) felmondassal
- hat hénapos hataridé betartasaval
- azonnali hatallyal, ha az alap vagyona nem éri el a 370.000,- EUR 6sszeget

b) a kdvetkezd intézkedésekkel, a harom hénapos felmondasi hataridd betartasa mellett
- az alapkezelésnek egy masik t6kebefektetési tarsasagra torténé atruhazasaval

- az alapok 6sszevonasaval, vagy az alap vagyonanak egy masik t6kebefektetési alapba vald
bevitelével
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8. A részesedések fajtajanak és fobb jellemzéinek megadasa, kiilonésen

- Eredeti dokumentumok vagy ezekrdl szélé tanusitvanyok, egy nyilvantartasba,
vagy egy szamléara vald bejegyzés

- A részesedések jellemzdi: névre sz6l6-, vagy tulajdonosi papirok, adott esetben a
felosztas és a toredékrészek megadasa,;

- Arészesedések tulajdonosanak jogai, kiilénésen felmondas esetén.

Az alap vagyonahoz tartoz6 vagyonértékben a tarstulajdont azonos tarstulajdoni részesedésekre
bontjak. A tarstulajdoni részesedések szama nem korlatozott.

A tarstulajdoni részesedéseket, a részesedésekrdl szol6 értékpapir jellegli részjegyek (tandsitvanyok)
testesitik meg.

A részjegyeket gyljtd okmanyban (BGBI. 424/1969, letéti térvény 24. §-a a mindenkor érvényes
megfogalmazasban) tintetik fel.

A részjegy minden tulajdonosa olyan mértéki tarstulajdont szerez az alap teljes vagyoni értékben,
amekkora a részjegyen szerepel.

A tékebefektetési tarsasag a felliigyeld bizottsag hozzajarulasaval a tarstulajdoni részesedéseket
feloszthatja (toredék részekre bonthatja) és pétliblag is adhat ki részjegyeket a részesedések
tulajdonosainak, vagy atcserélheti a régi részjegyeit Ujra, ha a kiszadmolt részesedési érték mértéke
miatt a tarstulajdonosi részesedés felosztasa a tarstulajdonosok érdekét szolgélja.

A részjegyek a tulajdonosok nevére szolnak.

A részesedés tulajdonosainak jogai, killonosen a tékebefektetési tarsasag altali kezelés
felmondéasa esetén

A részesedési tulajdonosnak az alap vagyonanak tékebefektetési tarsasag altal torténé kezeléséhez
valé joga, valamint a részesedéseknek a mindenkori részesedési értéken torténd visszavételi joga
fennmarad a t6kebefektetési tarsasag altali kezelés besziintetése utan is. Az alapok &sszevonasa
esetében a részesedési tulajdonosok pétldlag igényt tarthatnak a részesedéseknek az atvaltasi
aranyoknak megfeleld mérték( atvaltasara, valamint mindenkor a csucson |év6é kiegyenlitési
mértéknek megfeleld kifizetésre. Abban az esetben, ha az alapkezelés felmondas utjan ér véget,
akkor a letéti bank vallalja az ideiglenes kezelést, és az alapokra vonatkoz6an - amennyiben a bank
ezek kezelését hat hénapon belil nem ruhdzta & egy masik t6kebefektetési tarsasagra - a
lebonyolitast el kell kezdenie. A lebonyolitas megkezdésével a részesedés tulajdonosanak kezelési
joga helyébe a szabalyszeri lebonyolitasi jog Iép, a részesedési érték mindenkori visszafizetési joga
helyébe pedig a lebonyolitds végeztével a felszamolasi bevétel kifizetésének joga 1ép.

9. Azon tbézsdék és piacok megadasa, ahol a részesedéseket jegyzik, vagy azokkal
kereskednek.

A részesedések kiadasa és visszavonasa a letéti bank altal torténik.

10. A részesedések kiadasanak és értékesitésének formai és feltételei.
Részesedések kiadasa

A kiadott részesedések és az annak megfelel§ részjegyek szamat alapvetéen nem korlatozzak. A
részesedésekhez a fliggelékben megadott kifizetd- és igénylé helyeken, valamint a melléklet szerinti
forgalmazasi helyeken lehet hozzajutni. A tékebefektetési tarsasag fenntartja maganak a jogot arra,
hogy a részesedések kiadasat atmenetileg vagy teljes egészében leallitsa.

Kiadasi potdij
A kiadasi &r megallapitdsakor egy részesedés értékéhez, annak kiadasi koltségei fedezetére, kiadasi

felarat szamolnak fel. A kiadasi koltségek fedezésére szolgald kiadasi felar egy részesedés 5 %-at
teszi ki a kovetkezd 1 centre kerekitve.

Elszamolas hatarnap

Abban az esetben, ha a részjegyek kiadasara vonatkoz6 megbizas a letéti bankhoz a banki
munkanapon legkésdbb 15.00 éraig beérkezik, akkor az elszdmolandé érvényes kiadasi ar, az azt
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kévetd banki munkanapon (zarénap) érvényes, a letéti bank altal kiadott elszamolasi ar, plusz a
kiadasi felar. A vételarat terhel6 koltségértéket a zarénapot kdvetd két banki munkanappal késébb
allapitjak meg.

11. A részesedések visszavételének, vagy Kkifizetésének moddozatai és feltételei,
valamint azok az eléfeltételek, amelyek mellett a részesedés felfliggeszthetd.

A részesedések visszavétele

A részesedések tulajdonosai a részjegyek bemutatasaval, vagy a letéti banknak adott visszavételi
megbizassal barmikor kérhetik részesedéseik visszavételét. A t6kebefektetési tarsasag koteles a
részesedéseket a mindenkor érvényes visszavételi aron az alap szamlajara visszavenni, amely egy
részesedés értékének felel meg a kovetkezd 1 centre kerekitve.

A visszaadasi ar kifizetése, valamint a visszavételi ar kiszamitasa és nyilvanossagra hozatala - a
pénzpiaci felligyelet egyidejl tajékoztatasaval és a Befektetési alapokrél sz6l6 toérvény 10.8-ban
foglaltak szerint torténé megfeleld nyilvanossagra hozatala mellett - atmenetileg elmaradhat és a
tékebefektetési alap vagyonértékeinek eladasatol, valamint az értékesitési ar bevételétdl fuggéve
tehet6, ha olyan szokatlan korilmény koévetkezik be, amely ezt a megoldast, a részesedés
tulajdonosainak jogos érdekei figyelembe vétele mellett, szikségessé teszi. A részjegyek
visszavasarlasanak Ujrakezdésérdl a befektetd szintén a Befektetési alapokrél szol6 térvény 10.8-ban
foglaltak szerint kap értesitést.

Az alap aranak kiszamitasara a mindenkori legutoljara kdzzétett arfolyamot alkalmazzak. Abban az
esetben, ha az utols6 kozzétett arfolyam a politikai, vagy a gazdasagi helyzet alapjan teljesen
nyilvanvalén - és nem csak egy egyedi esetben - a valés értéknek nem felel meg, akkor elmaradhat az
arkiszamitas, ha a t6kebefektetési alap sajat alapvagyonanak 5 %-at, vagy ennél jelentésebb meértéki
részét olyan vagyonértékbe fektette be, amelyeknek nincsen piac-konform arfolyamuk.

Elszamolasi hatarnap

Abban az esetben, ha a részjegyek visszavételére vonatkoz6 megbizas a letéti bankhoz a banki
munkanapon legkésébb 15.00 6raig beérkezik, akkor az elszamolando6 érvényes visszavételi ar, az
azt kdvetd banki munkanapon (zarénap) érvényes, a letéti bank altal kiadott elszdmolasi ar. A jovairas
mértékét a zaronapot kdvetd két banki munkanappal késébb allapitjak meg.

12. A hozamok megéllapitdsi és felhasznaldsi szabalyainak leirasa, valamint a
részesedések tulajdonosai hozamra valo6 igényének leirdsa.

A tékehozam-adé levonasu felhalmozasi részjegyek hozamai

A szamviteli év alatt bevételezett hozamot a kdltségek fedezése utdn nem fizetik ki. A felhalmozasi
részjegyeknél az InvFG 13. § 3. mondatdban megallapitott 6sszeget kell kifizetni, amelyet megfeleld
esetben a részjegy kifizetés-azonos hozamara es® tékehozam-add kotelezettség fedezésére kell
forditani.

A felhalmozasi részjegyek hozamai tékehozam-ad6 levonasa nélkil (teljes felhalmozasi belfoldi
és kilfoldi részosszeq)

A szamviteli év alatt bevételezett hozamot a koéltségek fedezése utdn nem fizetik ki. Az InvFG 13. § 3.
mondata értelmében nem torténik kifizetés. Az éves hozamra es6 tékehozam-adé megfizetésének
megsziinésére vonatkozoé iranyado idépont az InvFG 13. § 3. mondata értelmében, a felhalmozasi
részosszeg tékehozam-addjanak megfizetési idépontja, legkésébb azonban az elszamolasi év végét
kovetd négy hénap.

A t6kebefektetési tarsasag a letéti helyek megfelel§ igazolasaval garantalja, hogy a részjegyeket a
kifizetés id6pontjaban csak olyan részesedési tulajdonosok birtokolhatjak, akik vagy nem esnek
belfoldi jovedelem- vagy tarsasagi adofizetési kotelezettség ald, vagy akik a Jévedelemadorél sz6lo
térvény 94. §-a értelmében felmentésre vonatkozé eléfeltételekkel rendelkeznek.

Amennyiben ezeket a feltételeket a kifizetési idépontig nem teljesitik, akkor az InvFG 13. § 3. mondata
szerint megadott 6sszeget kell a mindenkori letétet kezeld hitelintézet jovairasa utjan kifizetni.

A felhalmozasi részjegyek hozamai tékehozam-adé levonasa nélkil (teljes felhalmozasi kulfoldi
részésszeq)
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A szamviteli év alatt bevételezett hozamot a kéltségek fedezése utan nem fizetik ki. Az InvFG 13. § 3.
mondata értelmében nem torténik kifizetés.

A t6kebefektetési tarsasag a letéti helyek megfelel§ igazolasaval garantdlja, hogy a részjegyeket a
kifizetés idépontjaban csak olyan részesedési tulajdonosok birtokolhatjak, akik vagy nem esnek
belfoldi jovedelem- vagy tarsasagi adofizetési kotelezettség ald, vagy akik a Jévedelemadorél sz6lo
torvény 94. §-a értelmében felmentésre vonatkozo eléfeltételekkel rendelkeznek.

13. A tékebefektetési alapok befektetési céljanak leirasa, beleértve a pénziigyi célokat
(pl. téke- vagy jovedelemndvekedés), a befektetési politika (pl. foldrajzi terlletekre,
vagy gazdasagi agazatokra valé specializacid), az esetlegesen ezen befektetési
politika korlatozasa, valamint a tdkebefektetési alap kezelésénél alkalmazhaté
hitelfelvételek jogosultsaganak ismertetése, amelyek a tékebefektetési alap
kezelésénél alkalmazhatok.

A C-QUADRAT ARTS Total Return Dynamic befektetési célként magasabb kockazat vallalasa mellett
tékenodvelésre torekszik. A befektetési politika szerint a “Total Return” szempontot kell fokozottan
kovetni. Az alapkezel6 menedzsment egy technikai kereskedelmi programot hasznal kdzéptava
trendkoveté médon. Azok az alapok kapjak a portfolioban a legnagyobb hangsulyt, amelyek rovid- és
kozéptavon pozitiv trendet mutatnak. A legtdbb klasszikusan menedzselt alapok alapjaival ellentétben
a C-QUADRAT ARTS Total Return Dynamic befektetési stratégidja nem egy benchmark-hoz igazodik,
hanem sokkal inkébb hosszl tavon elérhetd abszoldt értékndvekedésre torekszik.

A menedzsment tevékenységének lényege a sajat kozéptavu trendkdveté modszerének és a
portfolionak az egyes piacok mindenkori fejlédéséhez valdé permanens igazitasanak kombinacidjaban
van. Nem kisérlik meg a trendeket megelézni, hanem csak akkor fektetnek be, ha a mindenkori piacon
mar pozitiv trend tapasztalhaté.

Negativ tézsdei idészakokban a t6kebefektetési részesedések akar nullara cstkkenhetnek. llyen
esetben a pénzeket legnagyobb részt rovid tava fixdsszegl befektetési alapokba, kétvényekbe és a
ARTS Total Return Dynamic igen aktiv menedzsment-stilust reprezental, a portfoli6 Osszetétele
allanddan véltozik. Az alap kivalasztdsa rendszerint tisztan technikai alapon torténik mennyiségi
kritériumok szerint. A fejl6d6 piacokon jelent6séggel bird, és barmilyen bonitasu alapokat is be lehet
fektetni.

A befektetési értékek kivalasztdsakor a biztonsag, a ndvekedés és/vagy a hozam szempontjai allnak a
mérlegelés kdzéppontjaban. llyenkor figyelni kell arra, hogy az értékpapirok az arfolyamnévekedés
esélye mellett kockazatokat is tartalmaznak. Valamely alap értékpapirjanak arfolyama a beszerzési
arhoz képest emelkedhet/csdkkenhet. Ez elsGsorban a tdkepiacok fejlédésétél, vagy a mindenkori
kibocsaté egyedi fejl6désétdl fugg, ami elére nem lathaté. Az arfolyamvaltozasok mértéke az
alapokban talalhato fix kamatozasu értékpapirok futamidejétdl is fligg. Rendszerint a révid futamidej,
fix kamatozasu értékpapiroknal kisebb az arfolyamkockazat, mint a hosszabb futamideji értékpapirok
esetében. A révidebb futamideji értékpapiroknak azonban a hosszabb futamidejli értékpapirokhoz
viszonyitva kisebb a t6ékehozama. Ezzel ellentétben a hosszabb futamideji értékpapirok kamata
magasabb (kivétel: inverz kamatstruktira). A tarsasag arra torekszik, hogy az alapokba vald
befektetésekben rejlé értékpapir kockazatokat minimalizalja és az esélyeket novelje. llyenkor azonban
nem lehet garanciat adni a befektetés sikerére.

Mindekozben kilonos figyelmet kap a kockazatkezelés. A pontos befektetési korlatokat a Befektetési
alapokrél szo6l6 térvény (InvFG) 20 és 20a.8-i tartalmazzak.

KOCKAZATI TANACSOK
Altalanos

Valamely alap értékpapirjanak arfolyama a beszerzési arhoz képest emelkedhet/csékkenhet. Ha a
befektetd a tékebefektetési alapban 1év6 részesedését olyan idépontban adja el, amikor az alapban
Iévé értékpapirok arfolyama a részesedés megvételekor érvényes arfolyamhoz viszonyitva csokkent,
akkor az azzal jar, hogy az A&ltala kilonvagyonba befektetett pénzét nem kapja vissza teljes
egészében.

Rendkivili kockazatok
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a)

b)

d)

az a kockazat, hogy egy vagyonosztaly teljes piaca negativan alakul és, hogy ez ezen
befektetések arat és értékét negativan befolyasolja (piaci kockazat)

Az értékpapirok arfolyam alakuldsa elsésorban a tdkepiacok alakulasatol fligg, amit a
vilaggazdasag altalanos helyzete, valamint az adott orszagban uralkodé gazdasagi és politikai
keretfeltételek befolyasolnak.

A piaci kockazat egyik kifejezett formaja a kamatvaltozasi kockazat. Ez alatt azt a lehetéséget
értjik, hogy az a piaci kamatmérték, amely egy fixkamatozasu értékpapir kibocsatasakor fennall,
barmikor megvaltozhat. A piaci kamat mértékének valtozasa tobbek kozott szarmazhat a
gazdasagi helyzet valtozasabdl és az erre adott politikai vagy jegybanki valaszlépésekbdl.
Amennyiben a piaci kamatok ndnek, ugy altalaban a fixkamatozasu értékpapirok arfolyama
csokken. Ha ezzel ellentétben esnének a piaci kamatok, akkor a fixkamatozasu értékpapiroknal
egy ellenkez6 iranyu arfolyamvaltozas lép fel. Mindkét esetben az arfolyamvaltozas ahhoz vezet,
hogy az értékpapir hozama nagyrészt a piaci kamatszintnek fog megfelelni. Az arfolyamkilengések
mindenesetre a fixkamatozasu értékpapirok futamidejének flggvényében kilénb6zé
eredményekkel szolgalhatnak. Ennek megfeleléen a rovidebb futamidejl, fixkamatozasu
értékpapirok kisebb arfolyamkockazattal rendelkeznek, mint a hosszabb futamidejliek. A révidebb
futamideji, fixkamatozasu értékpapirok viszont, a hosszabb futamidejliekkel ellentétben, altalaban
kisebb hozammal rendelkeznek.

az a kockazat, hogy egy kibocsaté vagy valamelyik szemben allé fél kotelezettségeit nem
tudja teljesiteni (hitelkockazat)

A t6kepiacok altalanos tendenciai mellett a mindenkori kibocsaté egyedi fejddése is kihatdssal van
valamely értékpapir arfolyamara. Az értékpapirok leggondosabb kivalasztasa mellett sem zarhat6
ki, hogy a kibocséaté vagyonvesztése miatti veszteségek keletkeznek..

az a kockéazat, hogy az atutaldsi rendszerekben inditott tranzakci6 nem az elvartaknak
megfeleléen bonyolédik le, aminek oka, hogy a masik fél nem idében vagy az elvarasoknak
megfeleléen fizet vagy adja at az értékpapirt (teljesitési kockazat)

Ebbe a kategéridba az a kockazat értendd, amely egy atutalasi rendszerben torténé elszamolas
nem a varakozasoknak megfelel6 teljesitésére vonatkozik, mivel a masik fél nem az elvarasoknak
megfeleléen vagy késve fizet vagy adja at az értékpapirt. Az elszamolasi kockazat akkor
allapithaté meg, ha egy uzlet teljesitése soran a teljesitett szolgaltatds nem kapja meg a megfelel§
ellenszolgaltatasét.

Mindenekel6tt a nem jegyzett pénziigyi termékek megszerzése vagy azok koztes allomasokon
keresztul tortén6 megszerzése soran fennall a kockazat, hogy egy lezart Ugylet nem a
varakozasoknak megfelel6en fog teljesulni, mivel a masik fél nem fizet id6ben vagy nem szallitja le
az értékpapirokat, illetve veszteségek keletkezhetnek az Ugylet lebonyolitasa soran mikodési
(operaciés) hianyossagokbal kifolydlag.

az a kockazat, hogy egy poziciét nem lehet a megfelelé idében és arért likvidalni (likviditasi
kockazat)

A részvényekbe vald befektetés és nyugdijak esélyeinek és kockazatainak mérlegelése mellett a
tékebefektetési tarsasag a befektetési alap javara kuléndsen olyan értékpapirokat szerez meg,
amelyek kil- és belfoldi t6zsdéken jegyzettek illetve az ezekhez sziikséges hatésagi engedélyekkel
rendelkeznek vagy szervezett piacokon kereskednek vellk, és amelyek elismertek, a nyilvdnossag
szamara elérhetéek és megfelelben teljesitenek, illetve miikddnek.

Mindazonaltal egyes értékpapiroknal bizonyos fazisokban vagy bizonyos t6zsdei szegmensekben
problémaként merilhet fel a kivant idépontban torténd értékesités. Ezen tuimenden pedig fennall a
veszély, hogy a jogcim, amellyel inkdbb egy szi(ik piaci szegmensben kereskednek, jelentés
arvolatilitasnak van kitéve.

Mindemellett olyan értékpapirokat is megszerez a befektetési alap, amely U kibocsatasokbol
szarmazik és amelynek a kibocséatasi feltételei kozétt szerepel az a kotelezettség, hogy egy
tézsdére vagy egy szervezett piacra térténd bevezetésre vonatkozé engedélykérelmet nydjtson be
, amennyiben ezen engedélyt a kibocsatast kdvetd egy éven belll az értékpapir megszerzi.

A t6kebefektetési tarsasag olyan értékpapirokat szerezhet meg, amelyeket az EGT t6zsdéin vagy
szervezett piacain vagy a fliggelékben felsorolt tézsdéken vagy szervezett piacokon forgalmaznak
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e)

f)

g)

h)

k)

az a kockazat, hogy az atvaltasi arfolyam valtozasai befolyasolja a befektetés értékét
(arfolyam vagy valutakockazat)

A piaci kockazat egy tovabbi valtozatat a valutakockazat testesiti meg. Eltéré rendelkezés
hianyaban a befektetési alap vagyonértékeit masik, az alapok mindenkori pénznemétdl eltéré
valutakba lehet befektetni. Az ilyen befektetésekbdl szarmazé hozamokat, visszafizetéseket és
bevételeket az alap abban a pénznemben kapja meg, amelyikben befektetette. Ezen valutak értéke
az alap pénzneméhez képest csokkenhet. Ezért fennall egy valutakockazat, amely a részesedések
értékét olyan mértékben tudja hatranyosan befolyasolni, mint amilyen mértékben a té6kebefektetési
alap az alap pénznemétél eltéré masik pénznemben fektet be.

az a kockazat, hogy olyan eszk6zokben kévetkezik be hiany vagy kar, amelyek letétbe
vannak helyezve, a letéti bank vagy alletéteményese felszamolasa, hanyagsaga vagy egyéb
csalard magatartasa miatt (6rzési kockazat)

A befektetési alap eszkdzeinek 6rzésével kapcsolatban fennall egy olyan veszteség vagy hiany
keletkezési  kockazat, amely a letétkezel6 vagy alletéteményes felszamolasabdl,
kotelezettségeinek megszegésébdl vagy csalard magatartdsabél szarmazhat. Kilondsen egy
Prime Broker letéti helyként valé igénybevétele bizonyos koriimények kézétt nem ugyanazt a
biztonsagot nydjtja, mintha egy bankot vennének letéti helyként igénybe.

kockazatok, melyek bizonyos befektetések vagy piacok koncentracidjara vezethetéek vissza
(koncentracios kockazat)

Tovabbi kockazatot jelent az is, hogy bizonyos eszkézokbe vagy piacokon foganatositott
befektetések koncentralédnak.

performance kockazat, valamint informaciok arrél, hogy harmadik személyek garancigja
fennall-e még, illetve hogy ezen garanciak korlatozottak-e (performance kockazat)

A befektetési alap altal megszerzett eszkdzok értékének valtozasaban a megszerzéskori
elvarasoktol eltérd valtozas is beallhat. Ennek megfeleléen egy pozitiv érték alakulast nem lehet
garantalni.

informacioé barmely garancianyuijté teljesitési képességérol

A befektetési alapok esetén nincs garancia nyujto.

rugalmatlansagi kockézat, amely a termék altal és egy mésik befektetési tarsasagra valé
cserére vonatkozo korlatozasok altal meghatarozott (rugalmatlansagi kockazat)

A rugalmatlansagi kockazat a terméktél és egy masik befektetési tarsasagra vald cserére
vonatkozo korlatozasoktdl is fligg.

inflaciés kockazat

Egy befektetés hozaméat az inflacié negativan befolyasolhatja. A befektetett pénz értéke egyrészt a
pénz vasérléerejének elértéktelenedése miatt szenvedhet kéart, masrészt pedig az inflacio
valtozasa kdzvetlen (negativ) befolyast eredményez az eszk6zok arfolyamara.

befektetési alap tékéjével kapcsolatos kockazat (tékekockazat)

A befektetési alap tékéjével kapcsolatos kockazat mindenekel6tt attol figg, hogy az eszkdzdok
megvasarlasahoz képest azok eladasa kisebb arakon johet-e létre. Ez a helyzet magaba foglalja a
befektetési jegyek visszavasarlasabdl fakadd t6ke felemésztését és a tulzd6 mértéki
hozamkifizetést is.

m) egyéb keretfeltételek, mint pl. adészabalyok, valtozasabdl fakadd kockazat

n)

A befektetési alap eszkdzeinek értékét hatranyosan befolyasolhatjdk az olyan orszagokban
felmerllé bizonytalansagok, amelyekben befektetéseket eszktzoélt az alap, mint pl. nemzetkozi
politikai fejlemények, kormanypolitikai valtozas, add6zas, kilfoldi beruhazasi korlatok, valuta
fluktuacié vagy mas jogszabalyi vagy egyéb szabalyozasi valtozas. Ettél fliggetlenil lehetséges a
kereskedés olyan t6zsdéken, amelyek nem olyan szigorlian szabalyozottak, mint az USA vagy EU
allamok tézsdéi.

olyan kockazat, amely az illikvid piacok arfolyamvaltozasai alapjan bizonyos értékpapirok
értékelési arfolyamat a valos értékesitési artél eltéréen allapitja meg (értékelési kockazat)
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A C-QUADRAT ARTS Total Return Dynamic kvantitativ trendkdveté modell alkalmazasaval,
valamint egyes volatilis piacokon toérténé idészakosan koncentralt befektetései miatt
magasabb ingadozast mutathat, azaz a részesedések értéke akar révid idészakon belil is nagy
ingadozéasnak van kitéve.

Emellett kiilonds gondot kell forditani a kockdzat megosztasara. A pontos befektetési hatarokat a
Tokebefektetési alapokrol szold torvény 20. és 21. §-a tartalmazza.

Hitelfelvétel
Az alap vagyonanak 10 %-ig terjed6 révid lejaratu hitelek felvétele megengedett.

Az értékpairoknak hitelbél térténd vasarlasaval megné az alap vagyonanak kockazata.

Utalni kell arra, hogy a 13. pontban ismertetett adatok és kijelentések vonatkozasdban egy
rovid leirasrol van sz6, amely nem helyettesitheti a személyes szakszerii befektetési
tanacsadast.

Feladatok atruhazasa

A t6kebefektetési tarsasag (alternativ kiegészités: az osztrak befektetési alapok agazataban érvényes
min8ségi szabvanyainak megfeleléen) felhivja a figyelmet arra, hogy a feladatokkal a banktérvény 2 §
28. cikkely értelmében egy vele szoros kapcsolatban allé vallalatot, tehat egy kapcsolt vallalatot bizott
meg.

14. Derivativ pénziigyi eszkd6zok kockazata a Tékebefektetési alapokrol szolé torvény
21. § értelmében.

Derivativ pénzigyi eszkdzoket nem hasznalnak fel, ezért ez a bekezdés nem alkalmazhato.

15. A befektetési politika technikaja és eszkdzei.
I. Latra sz6l16, vagy felmondhat6 betétek

Max. 12 hénapos futamidejl, latra szolé betétek, vagy felmondhaté betétek formajaban Iévé
bankbetétek, az alabbi el6feltételekkel szerezhet6k meg:

1. Egy és ugyanazon hitelintézetnél latra sz6l6, vagy max. 12 hdénapos futamidejl, felmondhaté
betéteket az alapok vagyonanak 20 %-ig lehet elhelyezni, amennyiben az érintett hitelintézet
székhelye EKG-tagallamban talalhaté

2. Az 6sszes egyedi felsdé hatar ellenére a tékebefektetési alap egy és ugyanazon hitelintézetnél
legfeliebb az alap vagyonanak 20 %-4ig szabad az ezen hitelintézet altal forgalmazott
értékpapirokba, pénzpiaci eszkézokbe és/vagy ennél a hitelintézetnél elhelyezett betétek és/vagy
ettdl a hitelintézettdl megvasarolt OTC derivatumokba invesztalnia.

Nem kell minimum kovetelést fenntartani. A bankkovetelés felsé értéke nincs korlatozva.

Il. Tékebefektetési alapokban valo részesedés

1. A t6kebefektetési tarsasag az alap vagyonanak 20 %-4ig szerezhet részesedést egy és ugyanazon
tékebefektetési alapban, vagy egy és ugyanazon beruhazéasi tarsasagban, amennyiben azok
betartjadk a 85/611/EWG sz. iranyelvek rendelkezéseit (OGAW-alapok).

2. Tovabba a tbkebefektetési tarsasag az alap vagyonanak Osszesen 20 %-aig szerezhet
részesedést egy és ugyanazon kozOs befektetési szervezetben (OGA-alapok), amelyek nem
minden pontban teljesitik a 85/611/EWG sz. iranyelvek rendelkezéseit, ha

a) az adott szervezetet olyan jogi el6irasok szerint engedélyezték, amely el6irasok a szervezetet
olyan feligyelet ala vontadk, amely az FMA véleménye szerint a tarsasagi jog értelmében vele
egyenértékd, és a hatdésagok kozt kielégitd egyuttmikddést garantal,

Ertékesitési tajékoztatd
C-QUADRAT ARTS Total Return Dynamic 16. oldal 39 oldalbdl érvényes 2009.03.18-t6l



b) a résztulajdonosok védelmi szintje a t6kebefektetési alapok vagy azon befektetési tarsasagok
résztulajdonosainak védelmi szintjével azonos értékl, amelyek 85/611/EWG sz. iranyelvek
rendelkezéseit betartjak (OGAW-alapok) és féképpen a kiilén vagyon elkllonitett megbrzésére,
a hitelfelvételre, a hitelnyljtasra, az értékpapirok és pénzpiaci eszkézok fedezetlen eladaséara
vonatkozo eléirasaik a 85/611/EWG iranyelvek kovetelményeivel egyenértékiek,

c) a tarsasag tevékenységérdl olyan féléves és éves jelentés készil, amely megengedi azt, hogy
a vagyonrol és a kotelezettségekrdl, a hozamokrél és a beszamolasi idészakban végzett
tranzakciokrdl véleményt lehessen alkotni;

llyen OGA-alapokban valé részesedések azonban nem haladhatjak meg az alap vagyonanak 30 %-at.

A résztulajdonosok azonos értéki védelmi szintjeinek a fenti b) bekezdésben megfogalmazottak
szerinti megitéléséhez az Informéacié és Egyenértékliiség Megallapitasara Vonatkozé Rendelet (1G-
festV) 3. §-ban meghatarozott kritériumok alkalmazando6ak.

Erre vonatkoz6an az alabbiak érvényesek:

A C-QUADRAT ARTS Total Return Dynamic részére az alap vagyonanak 100 %-aig mas olyan
tékebefektetési alap részesedéseit is meg lehet vasarolni a jelen alapokra vonatkozé rendelkezések
17. §-a szerint, amelyek tdlnyomorészt, vagy kizarolag vildgszerte forgalmazott részvényekbe (minden
bonitas, valuta és agazat) és részvényazonos értékpapirokba (minden bonitas, valuta és agazat)
fektetnek be.

A C-QUADRAT ARTS Total Return Dynamic részére az alap vagyonanak 100 %-aig mas olyan
tékebefektetési alap részesedéseit is meg lehet vasarolni a jelen alapokra vonatkozd rendelkezések
17. §-a szerint, amelyek tulnyomérészt, vagy kizarélag vildgszerte forgalmazott kdtvényekbe (minden
bonitas, valuta és 4gazat) fektetnek be.

A C-QUADRAT ARTS Total Return Dynamic részére az alap vagyonanak 100 %-aig mas olyan
tékebefektetési alap részesedéseit is meg lehet vasarolni a jelen alapokra vonatkozé rendelkezések
17. §-a szerint, amelyek tdlnyomorészt, vagy kizar6lag vilagszerte forgalmazott pénzpiaci
értékpapirokba (minden bonitas) fektetnek be, fiiggetlenil azok pénznemétdl.

A tékebefektetési alap részére olyan tékebefektetési alapok részesedését is meg lehet vasarolni,
amelyeket kozvetleniil, vagy kozvetve ugyanazon tékebefektetési tarsasag, vagy egy olyan tarsasag
kezel, amellyel a t6kebefektetési tarsasag kozos kezelés, vagy tobbségi részesedés, vagy jelentds
kozvetett, vagy kozvetlen részesedés alapjan all kapcsolatban.

1. Ertékpapirok

A t6kebefektetési tarsasag a tékebefektetési alap szamara vasarolhat olyan értékpapirokat, amelyeket
a Mellékletben feltuntetett bel- és kulféldi t6zsdéken hivatalosan engedélyeznek, vagy amelyekkel a
Mellékletben megnevezett, szabalyozott, elismert, a nyilvdnossdg szamara nyitott és szabdlyos
mikddési piacokon kereskednek. Emellett Uj kibocsatasu értékpapirokat is beszereznek, amelyeknek
kibocsatasi feltételei tartalmazzak azt a kotelezettséget, hogy valamely t6zsdén, vagy szabalyozott
piacon térténd hivatalos jegyzés engedélyezését kérik, amennyiben engedélyezésiket legkésébb a
kibocséatast kovetd év lejarta el6tt megszerezik.

Nem jegyzett értékpapirok és mas okiratba foglalt jogok

Osszesen az alap vagyonanak 10 %-aig szabad olyan értékpapirokba befektetni, amelyek nincsenek
jegyezve.

Erre vonatkozéan az alabbiak érvényesek:

A C-QUADRAT ARTS Total Return Dynamic részére az alap vagyonanak 30 %-aig vasarolhatok
vilagszerte forgalmazott részvények (minden bonitds, valuta és agazat) és részvényazonos
értékpapirok, mint elsé sorban haszonjegyek (minden bonitas, valuta és agazat).

A C-QUADRAT ARTS Total Return Dynamic részére az alap vagyonanak 50 %-aig vasarolhatok
vilagszerte forgalmazott kétvények (minden bonitas, valuta és dgazat).

A C-QUADRAT ARTS Total Return Dynamic részére az alap vagyonanak 30 %-aig vasarolhatok
vilagszerte forgalmazott bizonylatok (minden bonitas, valuta és dgazat), mint pl. indexbizonylatok.

Derivativ pénziigyi eszkdzoket ill. beadgyazott derivatumi eszkozoket, kamatswap- és devizaswap-
Ugyleteket, nyugdijiigyleteket és értékpapir kdlcsénzést nem alkalmaznak.
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16. Ertékelési alapelvek.

Egy részesedés értéke a tdkebefektetési alap teljes értékének - beleértve a hozamokat is- a
részesedések szamaval vald elosztasaval allapithatd meg. A t6kebefektetési alap teljes értékét a
hozza tartozo értékpapirok, pénzpiaci eszkdzok és elévételi jogok mindenkori arfolyamértéke, plusz az
alaphoz tartoz6 pénzugyi befektetések, pénzdsszegek, aktivak és kovetelések, valamint egyéb jogok
alapjan - levonva a letéti bank kotelezettségeit — kell meghatarozni.

A nettéeszkodzérték az alabbi elvek alkalmazasaval keriil meghatarozasra:

a) a t6zsdén vagy valamely mas szabalyozott piacon jegyzett és forgalmazott eszkdzok
esetén az eszkozérték meghatarozasdhoz a legutolsé ismert tézsdei arfolyam, ill.
arképzés szolgal alapul.

b) a tézsdén vagy valamely mas szabalyozott piacon nem jegyzett és forgalmazott
eszkozok esetén vagy olyan eszkdzok esetén, amelyek tézsdén vagy valamely mas
szabdlyozott piacon jegyzettek, de amelyek arfolyama a tényleges piaci értéket nem
tukrozi vissza, az eszkdzérték meghatarozasahoz egyéb megbizhaté adatszolgaltaté
arfolyamai vagy hasonld értékpapirok piaci arfolyamai vagy egyéb mas elismert
értékelési modszer szolgal alapul.

Olyan opciék esetén, amikor t6zsdei vagy valamely mas szabalyozott piaci arfolyam nem all
rendelkezésre olyan ar kerll megallapitasra, amely az 6sszes felismerhetd lehet6ség és kockazat
gondos mérlegelése mellett a gazdasagi szempontbol ésszer(inek tekinthet¢ piaci arhoz a
legk6zelebb all.

17. A részesedések értékesitési-, kiadasi- és kifizetési-, vagy visszavételi arainak
meghatarozasa, féképpen:

- ezen arak kiszamitadsanak modszere és gyakorisaga

- az értékesitéssel, a kiadassal és a visszavétellel, vagy a kifizetéssel kapcsolatos
koltségek megadasa

- ezen arak kozzétételi mddjanak, helyének és gyakorisaganak megadasa.

Kiadasi felar

A kiadasi felar megallapitdsakor a kiadasi koltségek fedezetére, kiadasi felarat szamolnak fel. A
kiadasi koltségek fedezésére szolgalo kiadasi felar egy részesedés maximum 5 %-at teszi ki. Ez a
kiadasi felar - csak rovid befektetési idétartamnal - a teljesitményt csdkkenheti, vagy akar teljes

mértékben fel is emésztheti. Ezért ajanlatos a befektetési részjegyek vasarlasanal a hosszabb
befektetési idétartam.

A kiadasi- és visszavételei arak kerekitése

A kiadasi arat a kdvetkezd 1 centre kerekitik. A visszavételi drat, amely megdfelel a részesedés
értékének, a kdvetkezd 1 centre kerekitik.

A kiadasi- és visszavételi arak kozzététele

Egy részesedés értékét, kiadasi- és visszavételi arat a letéti bank tézsdenaponként allapitia meg és
azt “Investmentfondsbeilage zum Kursblatt der Wiener Borse” t6zsdeujsagban hozza nyilvanossagra.

A részesedések kiadasanak és visszavételének koltségei

A részesedéseknek a letéti bank A&ltali kiaddsa és visszavétele, vagy a részesedéseknek a
Mellékletben feltiintetett kifizetési- és igénylési helyen torténd megvasarlasa pluszkoltség
felszamolasa nélkil torténik, kivéve a részjegyek kiadaskori kiadasi felaranak felszamitasat. A
visszavétel pluszkdltségek felszamitasa nélkil torténik.

Az, hogy egyes befektet6knél a részjegyek vasarlasara és visszavételére a kiadasi felaron kivil egyéb
potdijat szamitanak-e fel, a befektetéknek a mindenkori letétkezeld bankkal tortént egyedi
megallapodasatol fligg, és ezért ez nem tartozik a tékebefektetési tarsasag befolyasa ala.

18. A tokebefektetési tarsasag, a letéti bank, vagy harmadik fél részére, a
tokebefektetési alap terhére torténd dijazasok elszamolasi adatai, moédszere és

Ertékesitési tajékoztatd
C-QUADRAT ARTS Total Return Dynamic 18. oldal 39 oldalbdl érvényes 2009.03.18-t6l



mértéke, és a tokebefektetési alap altal, a tékebefektetési tarsasag, a letéti bank, vagy
harmadik fél részére torténé koltségtéritések.

Kezelési koltségek

A tékebefektetési tarsasag tevékenységéért az alap vagyonanak 1,85 %-at kitevd évi dijazast kap,
amelyet a ho végi értékek alapjan szamitanak ki, havonta szamolnak el és fizetnek ki.

Kiegészitbleg a tékebefektetési tarsasag tevékenységéért havonta egy teljesitménytdl fliggd, a nettd
teliesitmény 20 %-at kitevé javadalmazast kap (performancefee) (= a részesedési érték
értékndvekedése). A teljesitményfliggdé javadalmazas elsé alkalommal torténd kiszamitasa akkor
térténik, amikor az alap egy részesedési értéke a 100,- EUR-t meghaladta, és ezt a 100,- EUR-t kitevd
részesedési értékhez viszonyitjak. Ennek kdvetkeztében a teljesitési dijat (performancefee) az el6z6
honap utolso részesedési értéke, vagy egy olyan megel6z6 hénap végeén érvényes részesedési értéke
alapjan szamitjdk ki, amely szerint legutoljara nyereségrészesedést fizettek, mindig aszerint, hogy
melyik a magasabb. lly médon a teljesitményfliggé dijazas havi kiszamitasanal a relevans hénap
részesedési értékét, a legutolsé legmagasabb részesedési érték figyelembevételével szamoljak (ez
vagy a megel6z8 honap részesedési értéke, vagy az, amelyen legutoljara teljesitményfiggd
javadalmazast szamitottak, aszerint, hogy melyik a magasabb). A kiszamitasndl a relevans honap
végén forgalomban lévd részesedések szamat veszik figyelembe.

Egyéb koéltségek

A tékebefektetési tarsasagnak jaré javadalmazas mellett a kovetkezd raforditasok terhelik a
tékebefektetési alapot:

a) Tranzakcids koltségek

Ezen mindazon koltségeket kell érteni, amely a t6kebefektetési alap vagyontargyainak vételével és
eladasaval kapcsolatbhan keletkeztek, amennyiben ezeket, a tranzakciés kéltségek elszamolasa
keretében az arfolyamon fellil nem vették figyelembe.

b) Konywvizsgald koltségei

A konywvizsgalonak jard dijazas mértéke egyrészrél az alap volumenéhez, masrészt pedig az
adokivetési alapelvhez igazodik.

c) Publikacids koltségek

Ezen mindazon koltségeket kell érteni, amelyek a térvény altal el6irt, a résztulajdonosokat illetd
tajékoztatok Osszeallitdsdval és nyilvanossigra hozatalaval kapcsolatban bel- és kilféldon
keletkeznek. Tovabba minden, a felligyeleti hatésagok 4altal felszamitott koltséget, a
tékebefektetési alapra lehet terhelni, ha moddositasok (kiléndsen az alapokra vonatkozé
rendelkezések, értékesitési tajékozatd) szikségesek, mert a torvényes rendelkezések
megvaltoztak.

d) Szamlakoltségek és a tékebefektetési alapok letéti kdltségei (értékpapir letéti kdltségek)

A letéti bank a t6kebefektetési alapok utan a banki gyakorlatnak megfeleld a tékebefektetési
alapnak letéti dijat szamit fel, osztalékinkasszé koltséget, adott esetben beleértve a kulféldi
értékpapiroknak kulfoldon torténd kezeléssel kapcsolatos, szokasos banki kéltségeit.

e) Letéti bank koltségei

A letéti bank az alaptél az alap kdnyvelésének vezetéséért, a t6kebefektetési alap napi
értékeléséért és az ar kozzétételéért éves dijazast kap.

f) Kilsé tanacsado cégek, vagy befektetési tanacsadok szolgaltatasaiért jaro dijak
A felkért kiils6 menedzser az alaptél nem kap juttatast.

g) Egyszeri és folyamatos raforditasok, amelyek az alapnak kilfoldon torténé mikodési engedélyével
kapcsolatban meriltek fel, mint kilondsen az illetékes hatésagok koltségei, kbzzétételi dijak,
forditasi dijak és tanacsadasi dijak, amennyiben ilyen koltségek a fent jelolt b.) és f.) pontokban
emlitett tételek koézt nem szerepelnek.

h) Németorszagban a Handelsblattban és a Frakfurter Allgemeine Zeitung-ban (FAZ) torténd
potldlagos arfolyam-kozzététel koltségei az alap vagyonanak max. 0,075 % teszik ki és azt az
elszamold jelentésben kilén mutatjak ki.
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Az aktualis elszamolé jelentésben, a “Jovedelemszamitas és az alap vagyonanak alakulasa” c.
fejezetben az alap eredmény alatt talaljak az “Egyéb kezelési raforditasok” tételt, amely a fenti b) és g)
pontokban megadott tételekbdl tevédik Ossze.

Egyéb pénzértékii eldnyodk

A tékebefektetési tarsasag utal arra, hogy kezelési tevékenysége kovetkeztében a tékebefektetési
alap szamara egyéb pénzérték(i hasznot (pl. bréker kutatdas, pénziigyi elemzések, piac- és
arfolyaminforméciés rendszerek) az osztrak befektetési alapok érvényes minéségi szabvanyaival
0sszhangban, kizarélag akkor szerez meg, ha az a résztulajdonosok érdekében térténik.

19. Kiils6 tanacsado cégek vagy befektetdi tanacsadoék

A tokebefektetési tarsasag a C-QUADRAT ARTS Total Return Dynamic alap kiils6é befektetési
kezel6jeként (idegen menedzser) az ARTS Asset Management GmbH., 1010 Wien, Stubenring 2.
céget bizta meg. Eben az esetben, a feladatnak kapcsolt vallalatra torténé atruhazasardél van szé, a
banklgyi torvény 2 §-a 28. pontja értelmében.

A tékebefektetési tarsasagnak mindenkor jogaban all az idegen menedzserrel koétott szerzé6dést az
indokok megadéasa nélkul felmondani.

20. Adott esetben a tokebefektetési alap eddigi eredményei — ezek az adatok vagy a
tajékoztatéban, vagy annak mellékletében talalhatok.

Lasd az ,Egyszersitett értékesitési tajékoztatd“-t (IV. fejezet).

21. A tipikus befektet6 profilja, aki szamara a tokebefektetési alapot kidolgoztak.

Lasd az ,Egyszerisitett értékesitési tajékoztatd -t (1V. fejezet).

22. Esetleges koltségek, vagy dijak, a 17. pontban emlitett koltségek kivételével, a
szerint bontva, amelyeket a részesedés tulajdonosanak kell megtéritenie és a szerint,
amelyeket a tokebefektetési alap kiilon vagyonabdl kell fizetni.

Lasd az ,Egyszerisitett értékesitési tajékoztatd -t (1V. fejezet).
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. FEJEZET

A LETETI BANK ADATAI

1. Cég, jogi forma, a féigazgatosag székhelye és helye, amennyiben ez nem egyezik
meg a tdrsasag székhelyével.

Vorarlberger Landes- und Hypothekenbank Aktiengesellschaft, Hypo-Passage 1, 6900 Bregenz

2. A tokebefektetési tarsasaggal kotott szerzédés részletei és a letéti banknak jaro
dijazas mértéke, amennyiben ez a tékebefektetési alapot terheli.

A Vorarlberger Landes- und Hypothekenbank AG a 2003. oktéber 10. datumui, GZ 25 6303/1-FMA-
1/3/03 sz. dontés értelmében a pénzpiaci feligyelettdl atvette a letéti bank funkcidjat. Feladata a
részesedések kiadasa és visszavétele, valamint a szamlavezetés és az alapok 6rzése a befektetési
alapokrol sz6l6 torvény szerint. A t6kebefektetési tarsasagnak a kezelésért jaré dijat és a kezeléssel
kapcsolatos raforditdsok megtéritését az alapokra vonatkozé rendelkezések szerint, az alapokrol
vezetett szamla terhére a letéti banknak kell teljesitenie. A letéti bank az alap értékpapirjainak
megdrzéséért és a szamlavezetésért az alapnak téritést szamithat fel. Ezen intézkedés kapcsan a
letéti bank csak a tékebefektetési tarsasag megbizasa alapjan cselekedhet.

3. A letéti bank f6 tevékenysége.

A letéti bank az osztrak jog szerinti hitelintézet. F§ tevékenysége a giro-, befektetési- és hitelligyletek,
valamint értékpapiriigyletek lebonyolitasa.

A letéti bank megbizasahoz és cseréjéhez a pénzpiaci feliigyelt engedélye sziikséges. Az engedélyt
csak akkor kaphatja meg, ha feltételezhetd, hogy a hitelintézet a letéti bank feladatanak teljesitését
szavatolja. A letéti bank megbizasat és cseréjét nyilvanossagra kell hozni; a nyilvanossagra hozatalt a
jévahagyasi hatarozatban fel kell tiintetni.

Az lgyvezetés alairasa
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IV. FEJEZET

Egyszerusitett tajékoztato
érvényes 2009.03.18-t6l

C-QUADRAT ARTS Total Return Dynamic

Az InvFG 20 §-a szerinti kdzos tulajdonu alap.
ISIN-k6d AT0000634738 (T EUR-ban)
ISIN-kéd ATOO00A06P16 (T PLZ-ben)
ISIN-k6d ATOO00AO8BEW4 (VT-belfdld)

ISIN-kéd ATOO00AO8EX2 (VT-kulféld, VT-belfold)

Engedélyezve a Pénzpiaci Felligyelet altal az osztrak befektetési alapokrél sz616 térvény
rendelkezéseinek megfeleléen.

1. A tékebefektetési alap révid ismertetése
1.1. Az alap alapitasi datuma

Az alapot 2003.11.24-én hoztak létre. Ez egy kdzOs tulajdoni alap a befektetési alapokrdl szél6
térvény 20 § szerint.

1.2. Az alapkezeld tékebefektetési tArsasag adatai

A C-QUADRAT ARTS Total Return Dynamic alapot a C-QUADRAT Kapitalanlage AG, Stubenring 2,
1010 Wien kezeli.

A C-QUADRAT Kapitalanlage AG az alabbiakban feltlintetett tevékenységeit harmadik félre ruhazta
at:

Az alap menedzsmentje:

Az alap menedzselését az ARTS Asset Management GmbH, 1010 Wien, Stubenring 2 végzi.

1.3. Letéti bank

Vorarlberger Landes- und Hypothekenbank Aktiengesellschaft, Hypo-Passage 1, 6900 Bregenz

1.4. Konyvvizsgalo

Ernst & Young Wirtschaftsprifungsgesellschaft m.b.H., Wagramer Stra3e 19, IZD-Tower, 1220 Wien
1.5. A tékebefektetési alapot felkinalé pénzlgyi csoport

A C-QUADRAT ARTS Total Return Dynamic alapra vonatkozéan a fizetési, igénylési és érdekl6dési
hely a Vorarlberger Landes- und Hypothekenbank AG. és annak fiokjai. A t6kebefektetési tarsasag
(alapkezel6) tovabbi fizetési és igény bejelentési helye(ke)t jeldlhet meg.

2. Befektetési informaciok
2.1. A befektetési cél rovid definicidja / a tokebefektetési alap befektetési célja

A C-QUADRAT ARTS Total Return Dynamic befektetési célként magasabb kockazat vallaldsa mellett
tékenovekedésre torekszik. A befektetési politika szerint a “Total Return” szempontot kell fokozottan
kovetni. Az alapkezel6 menedzsment egy technikai kereskedelmi programot hasznél kdzéptavu
trendkdvetd modon. Minden olyan alap, amely rovid- és kdzéptavon pozitiv trendet mutat, a
portfoliban nagyobb hangsulyt kap. A legtdébb klasszikusan menedzselt alapok alapjaival ellentétben
a C-QUADRAT ARTS Total Return Dynamic befektetési stratégidja nem egy benchmark-hoz igazodik,
hanem sokkal inkabb hosszu tavon elérheté abszolut értékndévekedésre torekszik.

Az alapokba térténd befektetés mellett 30 %-ig terjed® értékpapirokba, elsé sorban részvényekbe és
adoskotelezvenyekbe torténd befektetés is lehetséges.
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2.2. A t6kebefektetési alap befektetési stratégiaja és az alap kockazati profiljanak rovid
értékelése (beleértve a befektetési alapokrél szo6l6 torvény 21a §, és a befektetési kategoéria
szerint szukséges tajékoztatast)

2.2.1. A t6kebefektetési alap befektetési stratégiaja

A C-QUADRAT ARTS Total Return Dynamic részére az alap vagyonanak max. 100 %-aig mas
tékebefektetési alapok részesedéseit is meg lehet vasarolni, amelyek talnyomarészt, vagy kizarélag
vilagszerte forgalmazott részvényekbe (minden bonitds, valuta és agazat) és barmely &agazat
részvényazonos értékpapirjaiba fektetnek be.

A C-QUADRAT ARTS Total Return Dynamic részére az alap vagyonanak 100 %-aig mas
tékebefektetési alap részesedéseit is meg lehet vasarolni, amelyek tulnyomoérészt, vagy kizarolag
vildgszerte forgalmazott kdtvényekbe (minden bonitas, valuta és dgazat) fektetnek be.

A C-QUADRAT ARTS Total Return Dynamic részére az alap vagyonanak 100 %-aig mas
tékebefektetési alap részesedéseit is meg lehet vasarolni, amelyek tulnyomoérészt, vagy kizarélag
vilagszerte forgalmazott pénzpiaci értékpapirokba (minden bonitas) fektetnek be, fliggetlenil azok
pénznemétél.

A C-QUADRAT ARTS Total Return Dynamic részére az alap vagyonanak 30 %-aig vasarolhatok
vilagszerte forgalmazott részvények (minden bonitds, valuta és agazat) és részvényazonos
értékpapirok, mint kildndsen haszonjegyek (minden bonitas, valuta és agazat).

A C-QUADRAT ARTS Total Return Dynamic részére az alap vagyondnak 50 %-aig vasarolhatok
vilagszerte forgalmazott kotvények (minden bonitas, valuta és agazat).

A C-QUADRAT ARTS Total Return Dynamic részére az alap vagyondnak 30 %-aig vasarolhatok
vilagszerte forgalmazott bizonylatok (minden bonitas, valuta és agazat), mint pl. indexbizonylatokkal
azonos értékpapirok.

Emellett a C-QUADRAT ARTS Total Return Dynamic részére az alap vagyonanak 100 %-at lehet latra
sz0l6 betéteket és max. 12 hénapos futamidejl, felmondhaté betéteket is vasarolni, amikor is egy és
ugyanazon hitelintézetnél ennek max. 20 %-at lehet befektetni, az EKG-tagorszagban 1év6 székhelyl
hitelintézeteknél az osztrak befektetési alapokrél szél6 tdrvény szerint.

A fejl6dd piacokon jelentéséggel biré befektetési alapokat is lehet vasarolni.
Derivativ pénziigyi eszkdzoket ill. bedgyazott derivatumokat nem alkalmaznak.

Bar a torvényes szabalyokat a kockazat megosztdsara vonatkozdéan betartjdk, bizonyos
kockézatkoncentraci6 a gazdasagi és foldrajzi szektorok meghatdrozott vagyonosztalyainak
tekintetében bekdvetkezhet.

2.2.2. A tokebefektetési alap kockazati profiljanak rovid értékelése (beleértve a befektetési
alapokrdl sz616 torvény 21a §, és a befektetési kategodria szerinti szukséges informéacidkat)

A C-QUADRAT ARTS Total Return Dynamic alapnak a jaradékalapba torténé ideiglenes befektetési
kvotdja miatt, ennél az alapnal a kamatvaltozasi kockazat megnévekedett veszélye all fenn, amely
veszély a befektetési értékre negativan hathat. Emellett azonban egyéb kockazatok is felléphetnek,
mint pl. a valutakockazat, kibocsatoi kockazat, vagy megjelenhet akar a piaci kockazat is. Az egyes
kockazati fajtak részletes leirasat a teljes tajékoztatdban talalhatjak meg.

A C-QUADRAT ARTS Total Return Dynamic részvénybefektetése els6sorban a részvénypiacok
ingadozasanak van kitéve, amely negativan hathat a részesedési értékre. Emellett azonban egyéb
kockazatok is felléphetnek, mint példaul a valutakockazat. Az egyes kockazati fajtak részletes leirasat
a teljes tajékoztatdéban taldlhatjdk meg.

A C-QUADRAT ARTS Total Return Dynamic kvantitativ trendkéveté modell alkalmazasaval,
valamint egyes volatilis piacokon torténé idészakosan koncentralt befektetései miatt
magasabb ingadozast mutathat, azaz a részesedések értéke akar rovid idészakon beliil is nagy
ingadozasnak van kitéve.

Ebben az Osszefliggésben utalni kell arra, hogy a C-QUADRAT ARTS Total Return Dynamic
részjegyeinek értéke a kiadasi arhoz viszonyitva emelkedhet, vagy csokkenhet. Ennek az a
kovetkezménye, hogy a befektetd bizonyos korilmények kodzott kevesebb pénzt kap vissza, mint
amennyit befektetett.
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23. A C-QUADRAT ARTS Total Return Dynamic alap eddigi eértéknovekedése és
figyelmeztet6 utalas arra vonatkozoan, hogy az eddigi értékndvekedés nem indokolja a jovébeli
értéknodvekedést

2.3.1. Naptari évenkénti értékndvekedés %-ban a kibocsatéas ota:
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Az éves atlag teljesitmény az elmult 3, 5 és 10 évre vonatkozéan a kdvetkezd volt:

Telj. 10 év 1998.12.31 - 2008.12.31 nincs éves adat
Telj. 5 év 2003.12.31 - 2008.12.31 5,57% évente
Telj. 3 év 2005.12.31 - 2008.12.31 0,67 % évente

Kiadasi felérat és visszavételi levonast az alapok eredményébe nem szamitjak be.
2.3.2. Figyelmeztetés

Az elmult idészak értéknovekedése a toékebefektetései alapok jovobeli értéknovekedésre
vonatkozéan semmiféle meghizhatd visszakdvetkeztetést nem enged meg.

2.4. Atipikus befekteté profilja, aki szdmara a tékebefektetési alapot kidolgoztak

e Ajanlott legrovidebb idejlii megtartasi idétartam

1év 15 év

e A befektet6 tapasztalata (minimalis adat)

Tapasztalatlan befektet6 Tapasztalt befektet6

minimalis csekély kdzepes magas nagyon magas
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o A befektetd kockazati toleranciaja (minimalis adat)

Konzervativ befektetd Kockazatvallalé befektetd
minimalis csekély kdzepes magas nagyon magas

3. Gazdasagi informaciok
3.1. Ervényes addeldirasok

Részvényalapok és vegyes alapok: Az alap maga nem esik vagyon- és jovedelemadd ala. A
2004.04.01-t6l befolyt kifizetett és a kifizetéssel azonos jovedelmek (rendes bevételek, a részvénybdl
szarmazé lényegi nyereség 20 %-a) a maganbefektetdk esetén 25 % t6kehozam-adod ald esnek és a
jovedelem és 6rokosodési adoé tekintetében végadozott.

Az alapokbdl szarmazé bevételek ad6zasi szempontbhdl valé kezelése (az adokilfoldiek esetében) a
mindenkori nemzeti adotérvényhez igazodik. Ajanljuk adészakérté bevonasat.

3.2. Belépési- és kilépési jutalékok

Azok a koltségek, amelyek a részesedési tulajdonost kdzvetlenil a részjegyek kiadasakor vagy
visszavételekor terhelik.

A kiadasi koltségek lerovasara szolgalo6 kiadasi felar 5%

3.3. Esetleges egyéb jutalékok és dijak, amelyeknél aszerint kell kulénbséget tenni, hogy
melyiket kell a részesedés tulajdonosanak fizetnie, és melyiket fizetik a tékebefektetési alap
kuldnvagyonabal.

3.3.1. Az esetleges egyéb jutalékok és dijak elszamolési céljara a kovetkezé fogalom
meghatarozasok szolgélnak:

e Fee-Sharing Agreements (dijmegosztasi megegyezés): olyan megallapodasok, amelyek szerint
az a térités, amelyet az egyik fél - kdzvetve, vagy kdzvetlenil — a t6kebefektetési alap vagyonabdl
kap, egy masik féllel megosztasra kerll, és ennek eredményeként ez a masik fél olyan
koltségtéritést kap, amely koltségeket normal kdrilmények kozott — kézvetve, vagy kdzvetlendl — a
tékebefektetési alap vagyonabdl fizetnének.

A Fee-Sharing Agreements megallapoddson a tranzakcios koltségeknek a tdkebefektetési
tarsasag és a broker kozotti megosztasara vonatkozé megallapodasokat is értik, amelyeknél a
broker egyetért azzal, hogy azokat a tranzakcios dijazasokat, amelyeket 6 a t6kebefektetési alaptdl
az Ugylet lebonyolitasaért kap, megosztja a kezeld tarsasaggal, valamint olyan megallapodasokat
is értenek ezen, amelyeket egy alapok alapjan belll egy alapkezel6 tarsasag és egy masik
tékebefektetési alap (vagy annak alapkezel® tarsasaga) kozott kotnek, és amelyeknél arra az
esetre, ha az egyik t6kebefektetési alap ezen masik tékebefektetési alap részesedését megszerzi,
akkor az ezért a neki szamlazott dijak egy része (vagy kozvetlenll kiadasi felar vagy visszavételi
levonas formajaban, vagy kézvetve a TER-en keresztil) ebbdl a célalapbdl (vagy annak alapkezel6
tarsasagatol) kertl kifizetésre az alapkezeld tarsasag részére

e Soft Commissions: gazdasagi elény mindazon formaja — kivéve a clearinget és execution
services-t — amelyet egy t6kebefektetési tarsasdg, az alap portfolibjaba tartozd értékpapirokat
magaban foglalo tranzakcidk utan jaro jutalékok kifizetésével kapcsolatban kap.

e Total Expense Ratio (TER): a t&kebefektetési alap Osszkoliségének a tékebefektetési alap
atlagos 6sszvagyonahoz valo viszonyat mutatja. Ezt évente min. egy alkalommal a t6kebefektetési
alap ellenérzétt szamviteli jelentésének adatai alapjan, ex post szamitjak.

e Portfolio Turnover Ratio (PTR): a tékebefektetési alap tranzakcids kéltségeinek mutatdja.
3.3.2. Esetleges egyéb jutalékok és dijak, amelyeket az alap vagyonabdl fizetnek

Azok a kéltségek, amelyeket az alap vagyonabdl fizetnek
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Azok a koltségek, amelyeket az alap vagyonanak értékhez viszonyitott meghatarozott
szazalékos aranyban szamolnak el: évi 1,88 %°

Megjegyzés: a t6kebefektetési tarsasag igényt tarthat egy eredménytél fliggé javadalmazasra, ami
valtozéan kertl kialakitasra. Az erre vonatkoz6 részletekre az alapokra vonatkozé rendelkezések 27.
§-ban utalni kell.

Azok a koltségek, amelyek 6sszegszerlien az alap vagyonat terhelik évi 0,07 %'

A TER-ben nem szerepl6 koltségek pontos koltségbesoroldsa nem all rendelkezésre, mivel a
tranzakcids koltségek teljes képe nem garantalt.

TER megadasa (Total Expense Ratio) (teljes koltség-aranyszam) 2,72 %
A Performance Fee, mint az atlagos NAV szazaléka 0,00 %

A Total Expense Ratio (telijes koltség-aranyszam) tartalmaz minden olyan kdltséget, amivel a
tékebefektetési alapot megterhelték, a tranzakcids koltségek és az ezzel 6sszehasonlithatd koltségek
kivételével, és az utolsd ellen6rzott jelentés adatinak ismeretében allapitiak meg. (A kivetett
koéltségeket az aktualis NAV mar figyelembe veszi).

TER-képlet:

0sszkoltséq (beleértve a kezelési dijat — 0sszeqgszerlien) * kezelési dij %-ban
kezelési dij (6sszegszeriien)

Utalni kell arra, hogy négy célalap vonatkozasdban nem lehetett TER-t behajtani és ezért a szintetikus
TER elszdmolasara a célalapok maximalis szazalékos kezelési dijat alkalmaztak.

Az alap fordulénapja december 31.

A PTR (Portfolié Turnover Ratio) megadasa 994,13 %

A portfolié turnover ratio (portfolié forgalmi aranyszam) azt mutatja meg, hogy a havi elszamolas
alapjan hany tranzakciot hajtottak végre az alap vagyondban. Minél inkabb kozeledik az igy
megallapitott mutatészam a 0 felé, annal kodzvetlenebbll &allnak kapcsolatban a végrehajtott
tranzakciok a részjegyek kiadasaval és visszavételével.

PTR-képlet: [(Osszegl — Osszeg?2) / M] * 100
ahol az

X = értékpapir vasarlas Y = értékpapirok értékesitése; Osszegl = értékpapirokra vonatkozé
tranzakciok 0sszege = X +Y

S = alaprészesedések jegyzése T = alaprészesedések visszavétele; Osszeg2 = alaprészesedésekben
tortént tranzakciok 6sszege =S+ T

M = a teljes vagyon havi atlaga
Az alap fordulénapja december 31.

Az alapkezelési dij a menedzsment-dij mellett az esetleges forgalmazasi koltségeket és az
idegen menedzser-teljesitéseket is fedezi.

3.3.3. Egyéb jutalékok és dijak, amelyeket a részesedés tulajdonosanak kell fedezni

Utalunk arra, hogy a részesedés tulajdonosdnak a részesedések meglrzéséért a letétkezeld
intézmény esetleges letéti dijat szamit fel, amit azonban a C-QUADRAT Kapitalanlage AG nem ismer.
Erre vonatkozoan Iépjen kapcsolatba letétkezel6 intézményével.

% Ezeket a koltségeket az utolsé atvizsgalt beszamolé jelentés szamainak ismeretében allapitottak
meg.
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4. A kereskedést érintdé informaciok
4.1. Arészesedések vasarlasanak madja

A kiadott részesedések és az annak megfelel§ részjegyek szamat alapvetéen nem korlatozzak. A
részesedéseket az 1.5 pont alatt feltiintetett befizetési- és igénylési helyen lehet beszerezni. A
tékebefektetési tarsasag fenntartja maganak a jogot arra, hogy a részesedések kiadasat atmenetileg
vagy teljes egészében besziintesse.

A minimalis befektetési 6sszeg 2.000,- EUR.

A C-QUADRAT ARTS Total Return Dynamic alapvetéen egy alapmegtakaritasi terv része is lehet. A
minimalis befektetési 6sszeg 50,-EUR havonta.

Az alap amerikai allampolgarok részére térténd forgalmazasanak korlatozasara vonatkozé, megfeleld
megjegyzéseket a teljes értékesitési tajékoztatdban talalja meg.

4.2. Arészesedések értékesitésének modja

A részesedések tulajdonosai a részjegyek bemutatasaval, vagy a letéti banknak adott visszavételi
megbizassal barmikor kérhetik részesedéseik visszavételét. A t6kebefektetési tarsasag koteles a
részesedéseket a mindenkor érvényes visszavételi &ron az alap szamlajara visszavenni, amely egy
részesedés értékének felel meg a kdvetkezd 1 centre kerekitve.

A részesedések kiaddsa és visszavonasa a Vorarlberger Landes- und Hypothekenbank
Aktiengesellschaft letéti bank altal torténik.

4.3. A részesedések ara kihirdetésének, ill. rendelkezésre bocsatasanak gyakorisaga, madja,
helye

A kiadasi és visszavételi arat a letéti bank t6zsdenaponként allapitia meg és teszi kdézzé és azt
“Investementfondsbeilage zum Kursblatt der Wiener Borse” t6zsdelapban hozza nyilvanossagra.

5. Kiegészité informaciok
5.1. Utalés arra, hogy a teljes tajékoztatot, valamint az éves- és féléves jelentést ingyenesen a
szerzédéskotés eldtt és utan is lehet kérni

Az egyszerisitett tajékoztatd dsszefoglalva tartalmazza a legfontosabb informéaciokat a C-QUADRAT
ARTS Total Return Dynamic alaprol. Részletesebb informaciét a teljes tajékoztaté tartalmaz. Az
érdekelt befekteték szdmara az egyszerisitett tdjékoztatét a mindenkor érvényes megfogalmazasban
a szerz8déskotés elbtt ingyenesen fel kell kinalni, ill. a szerz6déskdtés utan rendelkezésukre kell
bocsatani.

Emellett az érdekelt befektetbk szamara az éppen érvényes teljes értékesitési tajékoztatoét és az
alapra vonatkozé altalanos rendelkezéseket, valamint a kulénleges rendelkezéseket is ingyenesen
rendelkezésre kell bocsatani a szerzédéskétés elétt és utana is. A telies Ertékesitési tajékoztatot
kiegészitik a mindenkori legfrissebb beszdmoldval. Abban az esetben, ha a beszamol6 fordul6napja
nyolc hénapnal korabbi, akkor az érdekelt befektetbnek a féléves jelentést is ingyenesen
rendelkezésre kell bocséatani.

5.2. llletékes felligyeleti hatésagok
Finanzmarktaufsicht (Pénzpiaci felligyelet), Praterstrasse 23, 1020 Wien (www.fma.gv.at)

5.3. Kapcsolattarté hely adatai (személy / osztaly; idépont stb.), ahol adott esetben tovabbi
informacidkat lehet beszerezni

C-QUADRAT Kapitalanlage AG, Stubenring 2, 1010 Wien
Sales Service (Ertékesitési szolgalat)
hétf6étdl-péntekig munkaidében
Tel: + 43 (1) 515 66 — 115
Fax: +43 (1) 51566 — 119

5.4. Az Ertékesitési tajékoztatd nyilvanossagra hozatalanak datuma
2009.03.17.
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http://www.fma.gv.at/

A MELLEKLET

1) Az igazgatGtanacs adatai
Mag. Christian Jost
Mag. Thomas Riel3
Dr. Heinrich Wohlfart
2) Feliigyel6 bizottsag, alaptoke
Fellgyeld bizottsag:
GD Dipl.-Vw. Helmut Geil (eln6k)
Gerd Alexander Schiitz
Mag. Andreas Wimmer
Alaptéke: 2.700.000.- EUR
3) Részvényesek
C-QUADRAT Investment AG, Wien (100 %)
4) Forgalmazasi helyek
A letéti bankon kivul tovabbi forgalmazéasi helyeket lehet megnevezni.
5) Azok a tézsdék és piacok, ahol az alap részesedéseit meg lehet vasarolni
Lasd az alapokra vonatkoz6 rendelkezéseket (C melléklet).
6) Az alap minden alapmeghatarozasa, amelyre az Ertékesitési tajékoztaté érvényes
Lasd az alapokra vonatkozé rendelkezéseket (C melléklet).

7) Alap tipusa (ad6zasi kategoria)

EU-forrasad6 mentes alapok
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B.

MELLEKLET

B séma

Az a t6kebefektetési alapokrol szo6lo informaciés minta, amelyet az idészakos jelentéseknek
tartalmazniuk kell

1)

2)
3)
4)

Vagyonalloméany
Ertékpapirok
20. 8 3. sz. lit ¢ értelmében okiratba foglalt jogok
Banki jovairas
Egyéb vagyon
Osszes vagyon
Kotelezettségek
Netté vagyonallomany érték

A forgalomban lévo részesedések szama
Részesedésenkénti nettd alloméanyeérték
Ertékpapir-allomany, ahol meg kell kiilénboéztetni

a) azokat az értékpirokat, amelyeket értékpapir-tézsdén valé hivatalos jegyzésre engedélyeztek,
b) azokat az értékpapirokat, amelyeket més szabalyozott piacokon forgalmaznak,

¢) a 20 § 3 bek. 2 sz. alatt meghatarozott értékpapirokat

d) a 20 § 3 bek. 3 sz. alatt meghatarozott értékpapirokat

e) egyebekben, a 20. § (3) bek. 3. sz. alatt meghatarozott, értékpapirral azonos, okiratba foglalt

5.)

jogokat, a kdvetkez6 adatokkal egyitt:

— amikor is a megfeleld kritériumok szerinti felosztast a t6kebefektetési alap befektetési
politikajanak figyelembevétele mellett (pl. gazdasagi és foldrajzi szempontok szerint, devizak
szerint sth.), a tiszta vagyonban valé szézalékos részesedés szerint kell végrehajtani;
minden egyes fent meghatarozott értékpapirra vonatkozéan az alap teljes vagyonaban val6
részesedését, valamint a kibocsatasi valutat és a nomindlis kamatozast (amennyiben
rendelkezésre éll), az értékpapir arfolyamét és a valuta arfolyaméat meg kell adni.

— A beszamolasi idészakon bellli értékpapir-alloméany osszetételében tortént valtozas
megadas.

A tékebefektetési alap vagyonanak a beszamolasi iddészakban tortént

névekedésére vonatkozé adatok, amelyek az aldbbiakat tartalmazzak:

6.)

Befektetésekbdl szarmazo bevétel

Egyéb bevételek

Vagyonkezelésre forditott koltségek

A letéti bank koltségei

Egyéb raforditasok és adok/jarulékok

Netto bevétel

Kifizetések és Ujra befektetett hozamok

A t6keszamitas tObbletértéke vagy értékcsokkenése
A befektetések tobbletértéke vagy értékcsokkenése
esetleges egyéb valtozasok, amelyek a t6kebefektetési alap vagyonat és kotelezettségeit érintik,
amikor is a 21.8 szerinti Ugyletekre kell hivatkozni.

Osszehasonlito attekintés az utolsé 6t szamviteli évrdl, amikor is minden szamlaév

végeén az aldbbiakat kell megadni:

7.)

az alap vagyona

részesedésenként (elszamolési érték szerinti) kiszamitott érték
értéknovekedés szizalékban

eddig kimutatott hozamok

A tékebefektetési tarsasag altal a tokebefektetési alapokra a beszamolasi

idészakban végrehaijtott ligyletekb6l szarmazé fennallé kotelezettségek 6sszegének
megadasa a 21. § értelmében, amelyeknél kategériak szerint differencialni kell

8.)

Részesedésenkénti kifizetések
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C MELLEKLET
Az alapra vonatkozo altalanos rendelkezések

a részesedési tulajdonosok és a C-QUADRAT Kapitalanlage AG (tovabbiakban ,Tékebefektetési
tarsasag”) kozotti jogviszony szabalyozasara a tékebefektetési tarsasag altal kezelt tékebefektetési
alapokra vonatkozéan, amelyek csak a mindenkori t6kebefektetési alapok szamara Osszeallitott
kulonleges alapokrol szol6 rendelkezésekkel egyiitt érvényesek:

1. § Alapelvek

A t6kebefektetési tarsasagra az osztrak befektetési alapokrél széld 1993. évi térvény (tovabbiakban
,INnVFG”) mindenkor érvényes megfogalmazasa vonatkozik.

2. 8§ K6z6s tulajdonu részesedések

1. A tBkebefektetési alaphoz tartozé vagyon értékek kozds tulajdonat egyenld tarstulajdoni
részesedésekre bontjak.

A tarstulajdoni részesedések szama nem korlatozott.

2. A tarstulajdoni részesedéseket értékpapir jellegi részjegyek (tanusitvanyok) testesitik meg.

A kilénleges alapokra vonatkozé rendelkezések alapjan a részjegyek tobb részjegy-fajtaban adhatok
ki.

A részjegyeket gy(jt6 okmanyokon (a letéti torvény 24. § a mindenkor érvényes megfogalmazasa
szerint) jelenitik meg.

3. A részjegy minden tulajdonosanak olyan mértékl tarstulajdona van az alap teljes vagyoni
értékében, amekkora a részjegyen fel van tintetve. Egy gy(jtéokirat minden vevéje részesedésének
megfelel6 mértékben részesil a gydjtéokiratban megjeldlt kézds tulajdoni részesedésekben a
tékebefektetési alap teljes vagyonértékébdl.

4. A tékebefektetési tarsasag a felligyelé bizottsag hozzajarulasaval a tarstulajdoni részesedéseket
feloszthatja (toredék részekre bonthatja) és pétldlag is adhat ki részjegyeket a részesedések
tulajdonosainak, vagy atcserélheti a régi részjegyeit Ujra, ha a kiszamolt részesedési érték (6. 8)
mértéke miatt a tarstulajdonosi részesedés felosztasa a tarstulajdonosok érdekét szolgalja.

3. § Részjegyek és gyiijtéokiratok
1. A részjegyek a tulajdonos nevére szélnak.

2. A gyijtéokiraton szerepel egy ugyvezetd, vagy a letéti bank erre megbizott alkalmazottjanak
sajatkez(i alairasa, valamint a t6kebefektetési tarsasag két uUgyvezetdjének sajatkezii vagy
sokszorositott alairasa.

4. § A tokebefektetési alap vagyonkezelése

1. A t6kebefektetési tarsasagnak joga van, a tékebefektetési alap vagyonértéke felett rendelkezni, és
a jogokat ezek folott a vagyonértékek folott gyakorolni. Ennek soran a sajat nevében a részesedési
tulajdonos javéara jar el. Meg kell dvnia a részesedési tulajdonos érdekeit és a piac integritasat, a
rendes és feleldsségteljes ligyvezetést kell alkalmaznia a Részvénytorvény 84. 8 1 bek. szerint és be
kell tartania az InvFG rendelkezéseit, valamint az alapokrol sz6l6 rendelkezéseket.

A t6kebefektetési tarsasag a tékebefektetési alap kezelése soran harmadik személyt bizhat meg, és
erre atruhazhatja azt a jogot, hogy a t8kebefektetési tarsasag nevében, vagy sajat nevében a
részesedési tulajdonos javara a vagyoni értékek folott rendelkezzen.

2. A t6kebefektetési tarsasag egy tékebefektetési alap javara nem nyujthat sem pénzkdlcsént, sem
nem vallalhat kezességi- vagy garanciaszerzddésekbdl eredd kotelezettséget.

3. A t6kebefektetési alap vagyoni értékeit - a kilénleges alapokrél szél6 rendelkezések szerint —
eléiranyzott eseteken kivil nem zalogosithatja el, vagy egyéb mddon nem terhelheti meg,
biztositékként nem ruhazhatja at vagy nem engedheti at.

4. A tbkebefektetési tarsasag egy tékebefektetési alap javara nem adhat el értékpapirokat pénzpiaci
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eszkdzoket vagy mas, az InvFG 20. és 21. § szerinti olyan pénzigyi befektetéseket, amelyek az uzlet
lebonyolitasakor nem tartoznak az alap vagyonahoz.

5. § Letéti bank

Az InvFG 23. § értelmében megbizott letéti bank (13. §) vezeti a t6kebefektetési alap letétjeit és
szamlait, tovabba ellatja az InvFG-ben, valamint az alapokrél sz6l6 rendelkezésekben atruhazott
Osszes funkciot.

6. 8§ Kibocsatasi ar és részesedési érték

1. A letéti banknak egy részesedés értékét (részesedési érték) minden részjegy-sorozat szamara
mindig akkor kell kiszamolnia és a kibocsatasi arat, valamint a visszavételi arat (7.8) nyilvanossagra
hoznia, ha részesedések kibocsatasa vagy visszavétele torténik, de legalabb kétszer havonta.

Egy részesedés értéke a t6kebefektetési alap teljes értékének felosztasabdl adddik, beleértve a
részesedések szama 4&ltali hozadékot is. A tékebefektetési alap teljes értékét a mindenkori
arfolyamértékek, a hozza tartozé értékpapirok és elévételi jogok, tovabba a tékebefektetési alaphoz
tartoz6 pénzpiaci eszkdzok és pénzigyi befektetések, pénzdsszegek, jovairasok, kodvetelések és
egyéb jogok alapjan, a kotelezettségeket levonva, a letéti banknak kell megallapitania.

Az arfolyamértékek megallapitasa az InFG 7. § (1) bek. értelmében az utolsé ismert t6zsdearfolyamok
ill. &rmeghatarozasok alapjan torténik.

2. A kibocsatasi ar a részesedés értékébdl adodik, tovabba a részesedésenkénti felarbdl, amely a
tarsasag kiadasi koltségeit fedezi. Az ebbdl adodo arat felkerekitik. A felar nagysaga ill. a kerekités a
kulonleges alapokrél sz616 rendelkezésekben (25.8) szerepel.

3. A kibocsétési és a visszavételi arat a befektetési alap minden részjegy sorozatara a Bécsi T6zsde
arfolyamlapjanak befektetési alapokrél szél6 mellékletében hozzak nyilvanossagra.

7. 8 Visszavétel

1. A részesedési tulajdonos kérésére, a tékebefektetési alap részesedését a mindenkori visszavételi
aron ki kell fizetni szamara, méghozza adott esetben a részjegy, a még nem esedékes hozamjegyek
és a felujitasi bizonylat visszaadasa ellenében.

2. A visszavételi ar a részesedés értékébdl, a felar levonasa és/vagy a kerekités utan adédik,
amennyiben ez a kilénleges alapokrol sz6lé rendelkezésekben (25.8) szerepel. A visszavételi ar
kifizetése valamint a visszavételi ar kiszamitasa és kozzététele a 6. § alapjan a pénziigyi
piacfellgyelet egyideji értesitése mellett atmenetileg elmaradhat és fliigg6évé teheté a befektetési alap
vagyoni értékeinek eladasatol, valamint az értékesitési bevétel befolyadsatol, ha olyan kilénleges
korilmények éllnak fenn, amelyek a részesedési tulajdonos jogos érdekeinek figyelembe vétele
mellett ezt sziikségesseé teszik.

Ez kiléndsen arra az esetre vonatkozik, ha a tékebefektetési alap vagyonanak 5 vagy tébb szazalékat
olyan vagyoni értékekbe fektette, amelyek értékelési arfolyama a politikai vagy gazdasagi helyzet
miatt nyilvanvaléan, és nem csak egyedi esetben, nem felelnek meg a valésagos értékeknek.

8. 8 Elszamolas

1. A t6kebefektetési alap szamviteli évének lejarta utdn négy hénapon belll a tékebefektetési tarsasag
nyilvanosséagra hoz egy az InvFG 12. § alapjan elkészitett beszamolot.

2. A t6kebefektetési alap szamviteli év els§ hat hénapjanak lejarta utan két hénapon belll a
tékebefektetési tarsasag nyilvanossagra hoz az InvFG 12. § alapjan elkészitett félévi beszamolé.

3. A beszamolot és a félévi beszamolot a tékebefektetési tarsasagnal és a letéti banknal helyezik el
betekintésre.

9. 8 A hozam-részesedésekre vonatkozo atvételi ido

A részesedési tulajdonos igénye a hozam-részesedés kiadasara a lejarat utan 6t évvel elévil. Az ilyen
hozam-részesedéseket a hataridd lejarta utan a tékebefektetési alap hozadékaként kell kezelni.

Ertékesitési tajékoztatd
C-QUADRAT ARTS Total Return Dynamic 31. oldal 39 oldalbdl érvényes 2009.03.18-t6l



10. § Kbzzététel

Minden, a részjegyekre vonatkozd kdzzétételre — a 6. § alapjan kiszamitott értékek kdzzétételének
kivételével — a Tékepiaci torvény 10. §-a alkalmazandd. A kdzzététel a kdvetkezéképpen térténhet

e aWiener Zeitung kézlonyében teljes nyomtatasban vagy

e Ugy, hogy a kiadvanynak a példanyai a t6kebefektetési tarsasagnal és a fizetbhelyeken megfeleld
példanyszamban és ingyenesen rendelkezésre allnak, és a megjelenés datumat és a Wiener
Zeitung k6zldnyh6z vald hozzajutas helyét kozlik.

11. § Az alapok rendelkezéseinek valtozasa

A tékebefektetési tarsasag a felligyel6 bizotisag és a letéti bank beleegyezésével az alapokra
vonatkoz6 rendelkezéseket megvaltoztathatja. A valtozashoz szilkséges tovabba a pénzpiaci
feliigyelet engedélye. A valtozast k6zzé kell tenni. Ez a kiadvanyban megadott napon lép életbe,
legkorabban azonban harom hénappal a kézzététel utan.

12. 8§ Felmondés és lebonyolitas

1. A t6kebefektetési tarsasag a t6kebefektetési alap kezelését a pénzpiaci feliigyelet engedélyének
beszerzése utan, legalabb hat honapos felmondasi hataridé betartasa mellett ill. amennyiben az alap
vagyona nem éri el a 370.000 EUR 0&sszeget, felmondasi hataridé betartasa nélkil, nyilvanos
kihirdetés mellett (10.8).

2. Ha a t6kebefektetési tarsasag joga a t6kebefektetési alap kezelésére megsziinik, akkor a kezelés
vagy a lebonyolitas az InvFG erre vonatkoz6 rendelkezéseinek értelmében fog megtdrténni.

12a § Az alap vagyonénak dsszevonésa vagy atruhézasa

A t6kebefektetési tarsasag a tékebefektetési alap vagyonat az InvFG 3. § (2) bek. ill. 14. § (4) bek.
betartasa mellett mas tékebefektetési alapok alapvagyonaval 6sszevonhatja, vagy a tékebefektetetési
alap alapvagyonat mas tékebefektetési alapok alapvagyonara atruhazhatja, ill. mas tékebefektetési
alapok alapvagyonat a t6kebefektetési alap alapvagyonaba atveheti.
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Az alapra vonatkoz6 kilon rendelkezések

a C-QUADRAT ARTS Total Return Dynamic az InvFG 20 § szerinti kdz6s tulajdoni alapra
vonatkozoan (tovabbiakban ,t6kebefektetési alap”).

A té6kebefektetési alap megfelel a 85/611/EWG irdnyelvnek.

13. § Letéti bank
A letéti bank a Vorarlberger Landes- und Hypothekenbank AG, Bregenz.

14. § Fizetési- és benyujtasi helyek, részjegyek

1. A részjegyek és hozamjegyek fizetési- és benyljtasi helye a Vorarlberger Landes- und
Hypothekenbank AG, Bregenz.

2. A t6kebefektetési alap részére tékehozam-adod levonasa utani felhalmozasi részjegyeket, valamint
tékehozam-ado levonasa nélkili felhalmozasi részesedéseket adnak ki, mégpedig mindenkor egy
részesedésrdl vagy annak toredékérdl.

A tékehozam-ado levonasa nélkiili felhalmozasi részjegyeket a 29b § értelmében kizaroélag kulféldon
forgalmazzak.

A részjegyeket gyUjtéokiratokban jelenitik meg. Tényleges darabok ezért nem adhatok ki.

3. Ha a részjegyeket gyUjt6okiratokban jelenitik meg, az osztalék jovairdsa a 28. § ill. a kifizetések
jovairdsa a 29. § alapjan torténik, a részesedés tulajdonosa szamara a mindenkori letétkezel6
hitelintézet részérél.

15. § Mérlegelési eszkdzok és —alapelvek

1. Az InvFG 4, 20. és 21., valamint az alapokrél sz6l6 rendelkezések 16ff és kdvetkez6 §-ai alapjan a
tékebefektetési alap mindenfajta értékpapirt, pénzpiaci eszkoézt és mas likvid pénzigyi befektetést
szerezhet, amennyiben ennek soran a kockdzatmegosztds alapelvét szamitasba veszik, és a
részesedési tulajdonosok jogos érdekeit nem sértik.

2. A t6kebefektetési alap szdméra a kuldnbdzd vagyoni értékeket a kdvetkezé mérlegelési alapelvek
alapjan valasztjak ki:

e Ertékpapirok

A tékebefektetési alap részére az alap vagyonanak 30 %-aig vaséarolhatok vilagszerte forgalmazott
részvények (minden bonitds, valuta és agazat) és részvényazonos értékpapirok, mint pl. elsé sorban
haszonjegyek (minden bonités, valuta és 4gazat).

A tékebefektetési alap részére az alap vagyonanak 50 %-aig vaséarolhatok vilagszerte forgalmazott
kétvények (minden bonitas, valuta és agazat).

A tékebefektetési alap részére az alap vagyonanak 30 %-aig vasarolhatok vilagszerte forgalmazott
bizonylatok (minden bonitas, valuta és agazat), mint pl. indexbizonylatokkal azonos értékpapirok.

o Tokebefektetési alapokban valo részesedések

A tokebefektetési alap részére az alap vagyonanak 100 %-aig mas olyan t6kebefektetési alapok
részesedéseit is meg lehet vasarolni a jelen alapokra vonatkoz6 rendelkezések 17. §-a szerint,
amelyek tilnyomérészt, vagy kizarolag vildgszerte forgalmazott részvényekbe (minden bonités, valuta
€s agazat) és részvényazonos értékpapirokba (minden bonitas, valuta és agazat) fektetnek be.

A tokebefektetési alap részére az alap vagyonanak 100 %-aig mas olyan t6kebefektetési alap
részesedéseit is meg lehet vasarolni a jelen alapokra vonatkozé rendelkezések 17. §-a szerint,
amelyek tulnyomaorészt, vagy kizarolag vilagszerte forgalmazott kétvényekbe (minden bonités, valuta
és agazat) fektetnek be.

A tékebefektetési alap részére az alap vagyonanak 100 %-aig mas olyan t&kebefektetési alap
részesedéseit is meg lehet vasarolni a jelen alapokra vonatkozé rendelkezések 17. §-a szerint,
amelyek tulnyomorészt, vagy kizarolag vilagszerte forgalmazott pénzpiaci értékpapirokba (minden
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bonitas) fektetnek be, fliggetlentl azok pénznemétdl.

Minden az el6bbiekben megnevezett mas tékebefektetési alap részesedéseire a jelen alapokra
vonatkozo rendelkezések 17. §-a alapjan érvényes: mas t6kebefektetési alapok részesedéseit jelen
alapokrél szo6l6 rendelkezés 17. §-a alapjan, amelyek a 85/611/EWG iranyelv rendelkezéseinek
megfelelnek (OGAW), 6sszesen az alap vagyonanak 100 %-aig lehet megvasarolni. A tékebefektetési
alap vagyonanak maximum 30 %-aig lehet 6sszesen mas tékebefektetési alapok részesedéseit jelen
alapokrél sz6lé rendelkezések 17. §-a alapjan megvaséarolni, amelyek nem felelnek meg a
85/611/EWG iranyelv rendelkezéseinek (OGA). Egy és ugyanazon t6kebefektetési alap részesedései
az alap vagyonanak 20%-ig vasarolhatok meg.

e Latraszdl6, vagy felmondhaté betétek

A tékebefektetési alap az alap vagyonanak akar 100 %-t is lehet max. 12 hénapos futamidejl latra
sz06l6 és felmondhat6 betétekben tartani, amikor is ezeknek max. 20 %-at egy és ugyanazon
hitelintézetnél fektethetik be, amennyiben az érintett hitelintézet székhelye EU-tagallamban talalhaté.

Derivativ pénziigyi eszkdzoket ill. bedgyazott derivatumokat nem hasznalnak.

Nem telies mértékben befizetett részvényeknek, és ilyen eszkd6zok beszerzési joganak, vagy nem
telies mértékben befizetett egyéb pénziigyi eszk6zoknek a megszerzése az alap vagyonanak 10 %-
aig megengedett.

Olyan értékpapirok, amelyeket egy tagéllam, beleértve annak terileti testileteit, egy harmadik orszag,
vagy olyan kodzjogi nemzetkdzi szervezetek, amelyekhez egy vagy tébb tagorszag tartozik, hoz
forgalomba vagy amelyekért szavatol, 35 % felett is megszerezhetdk, amennyiben varhatéan az alap
vagyonanak kibocsatasa legalabb hat kuloénbdzd alkalommal térténik, amikor is varhatéan egy és
ugyanazon kibocsatas az alap vagyonanak 30 %-at nem haladhatja meg.

16. § To6zsdék és szervezett piacok
1. Ertékpapirokat akkor vasarolhatnak, ha ezek

e egy szabalyozott piacon a BWG 2. 8 37. cikkely értelmében jegyzettek vagy kereskednek
veluk vagy

e egy mésik tagéllam elismert, szabdlyozott a nyilvanossdg szamara nyitott és
rendeltetésszeriien m{ikddé értékpapirpiacan kereskednek vellik vagy

e egy a mellékletben feltiintetett harmadik orszag t6zsdéjén hivatalosan jegyzettek vagy

e egy a mellékletben feltlintetett masik elismert, szabalyozott, a nyilvanossag szamara nyitott és
rendeltetésszeriien miikddé harmadik orszag értékpapirtézsdéjén kereskednek vellk, vagy

e amelyek kibocsatasi feltételei azt a kotelezettséget tartalmazzak, hogy az engedélyt a
hivatalos bejegyzéshez vagy kereskedéshez az el6bb megnevezett t6zsdék egyikén vagy
mas az elébb megnevezett piacokon vald kereskedéshez megkérik, és az engedélyezés
legkésbébb az értékpapirok kiadasanak megkezdésétél szamitott egy éven belll megtérténik.

2. Az alap vagyonanak Osszesen 10 %-at szabad olyan értékpapirokba és pénzpiaci eszkdzokbe
fektetni, amelyek nem felelnek meg a 1. pont feltételeinek.

17. § Tokebefektetési alapokban val6 részesedések

1. To6kebefektetési alapokban vald részesedések ( = nyitott tipust tékebefektetési alapok és
befektetési tarsasagok), amelyek megfelelnek a 85/611/EWG irdnyelv rendelkezéseinek (OGAW),
megszerezheték, amennyiben ezek a maguk részérél az alap vagyonanak nem tébb, mint 10 %-at
fektetik be mas t6kebefektetési alapok részesedéseibe.

2. Tékebefektetési alapokban vald részesedések, amelyek nem felelnek meg a 85/611/EWG iranyelv
rendelkezéseinek (OGA) és amelyek kizardlagos célja,

e a nyilvanossagtol szerzett pénzek kozos szamlara a kockazat megosztas alapszabalya
alapjan értékpapirokba és mas likvid pénzeszkzokbe valo befektetés és

e ezek részesedéseit a részesedési tulajdonosok kérésére kozvetlenll vagy kozvetetten a
tékebefektetési alap vagyonanak terhére visszavegyék vagy kifizessék,
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az alap vagyonanak maximum 30%-aig vasarolhatok meg, amennyiben

a) ezek a maguk részérél nem fektetnek be tdbbet mas tékebefektetési alapok részesedéseibe,
mint az alap vagyonanak 10 %-a, és

b) ezeket olyan jogi eléirasok alapjan engedélyezték, amely 6ket olyan felligyelet ala rendeli,
amely a pénzpiaci fellgyelet véleménye szerint a tarsasagi jog alapjan vele egyenértéki és
megfelelé garanciat nyujt a hatésagok kozoétti egylttmikodésre, valamint,

Cc) a részesedés tulajdonosainak védelmi szintie a tékebefektetési alapok részesedéseinek
tulajdonosaiéval egyenértékii, amelyek a 85/611/EWG iranyelvek rendelkezéseit betartjak
(OGAW-alapok) és féképpen a kuldén vagyon elkllonitett megbrzésére, a hitelfelvételre, a
hitelnyljtasra, az értékpapirok és pénzpiaci eszkdzok fedezetlen eladaséara vonatkozo
el6irasaik a 85/611/EWG iranyelvek kdvetelményeivel egyenértékiiek és

d) az Uzleti tevékenység féléves és éves beszamolok targyat képezi, amelyek lehetévé teszik,
hogy a vagyonrdl és a kotelezettségekrél, a bevételekrdl és a tranzakciokrol a beszamolasi
idében véleményt alkothassanak.

3. A t6kebefektetési alap részére olyan tékebefektetési alapok részesedését is meg lehet vasarolni,
amelyeket kozvetleniil, vagy kézvetve ugyanazon tékebefektetési tarsasag, vagy egy olyan tarsasag
kezel, amellyel a t6kebefektetési tarsasag kozos kezelés, vagy tobbségi részesedés, vagy jelentés
kozvetett, vagy kozvetlen részesedés alapjan all kapcsolatban.

4. Egy és ugyanazon t6kebefektetési alap részesedései az alap vagyonanak 20 %-ig vasarolhatdk
meg.

18 § Latra sz6l16, vagy felmondhat6 betétek

A t6kebefektetési alap részére a banki kdveteléseket latra sz6l6, vagy legfeljebb 12 havi futamideji
felmondhat6 betétekben szabad tartani. Nem kell minimélis banki kovetelést tartani és a
bankkoévetelés nagysaga nem korlatozott.

19. 8§ Derivatumok

Nem alkalmazhat6

19a 8 OTC-Derivatumok

Nem alkalmazhat6

19b 8§ Value at Risk

Nem alkalmazhat6

20. § Hitelfelvétel

A t6kebefektetési tarsasagnak szabad a t6kebefektetési alap szamlajara rovidtava hiteleket felvenni
az alap vagyonanak max. 10 %-4ig.

21. 8 Nyugdijugyletek

Nem alkalmazhat6

22. 8 Kamatcsere

Nem alkalmazhat6

23. 8 Devizacsere

Nem alkalmazhat6

24. § Ertékpapir k6lcsénzés

Nem alkalmazhat6
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25. § Kibocsatasi- és visszavételi médozatok
A részesedési érték kiszamitasa a 6. § szerint torténik EUR-ban.

A kiadasi felar a tarsasag kiadasi koltségeinek fedezetére 5,00 %. A kibocsatasi ar kiszamitasara a
kiszamitott dsszeget a kovetkez6 1 centre kerekitik fel. A visszavételi ar a részesedési értékbdl
adodik és a kovetkezd 1centre kerekitik fel. A részesedések kibocsatasa alapvetéen nincs korlatozva,
a tékebefektetési tarsasag azonban fenntartja maganak a jogot arra, hogy a részjegyek kibocsatasat
atmenetileg vagy teljesen leéllitsa.

25a § A részesedés kibocsatdsanak korlatozott ideje, és megsziintetése

Nem alkalmazhat6

26. 8 Szamviteli év

A tékebefektetési alap szamviteli évének ideje januar 1-jétdl december 31-ig terjed.

27. 8§ Kezelési koltség, raforditasok megtéritése

A tékebefektetési tarsasag tevékenységéért az alap vagyona 1,85 %-at kitevd évi téritést kap, amelyet
a ho végi értékek alapjan szamitanak ki, és havonta szamolnak el és fizetnek Kki.

Kiegészitéleg a tékebefektetési tarsasag tevékenységéért havonta egy teljesitménytél fliggé, a nettd
teliesitmény 20 %-at kitevé javadalmazast kap (performancefee) (= a részesedési érték
értéknovekedése). A teljesitményfiiggd javadalmazas els6é alkalommal torténd kiszamitasa akkor
térténik, amikor az alap egy részesedési értéke a 100,- EUR-t meghaladta, és ezt, a 100,- EUR-t
kitevd részesedési értékhez viszonyitjak. Ennek kdvetkeztében a teljesitési dijat (performancefee) az
el6z6 honap utolsé részesedési értéke, vagy egy olyan megel6zd honap végén érvényes részesedési
ertéke alapjan szamitjdk ki, amely szerint legutoljdra nyereségrészesedeést fizettek, mindig aszerint,
hogy melyik a magasabb. lly mddon a teljesitményfliggé dijazas havi kiszamitasanal a relevans hénap
részesedeési értékét, a legutolsd legmagasabb részesedési érték figyelembevételével szamoljak (ez
vagy a megel6zé hoénap részesedési értéke, vagy az, amelyen legutoljara teljesitményfiiggd
javadalmazast szamitottak, aszerint, hogy melyik a magasabb). A kiszamitasnal a relevans hénap
végén forgalomban lévé részesedések szamat veszik figyelembe.

A tékebefektetési tarsasag igényt tdmaszthat tovabbd minden, a kezelés soran felmerilt kiadas
megtéritésére uagy, mint kiléndsen a kotelezd kozzététel koltségei, a letéti koltségek, letéti bank
koltségek, vizsgélati-, tanacsadasi- és zarasi koltségek, valamint a kulféldon torténd forgalmazasi
engedélyek egyszeri és folyamatos koltségei.

28. § Bevételek felhasznalasa a kifizetési részjegyeknél

Nem alkalmazhat6

29. 8§ A felhalmozasi részjegyek hozamainak felhasznalasa tékehozam-ad6 levonassal
(tezauralas)

A szamviteli év alatt bevételezett hozam a koltségek fedezése utdn nem kerul kifizetésre. A
felhalmozasi részjegyeknél a kdvetkezd szamviteli év januar 1-t6l egy az InvFG 13. § 3 mondata
szerint kiszamitott téritést kell kifizetni, amelyet adott esetben a részjegy kifizetéssel megegyez6
jovedelemre es6 tbkehozam-add fizetési kitelezettség teljesitésére kell forditani.

29a § A felhalmozasi részjegyek hozamainak felhasznalasa tékehozam-ado levonasa nélkil
(teljes tezaurdlasi bel- és kilfoldi részésszeq)

A szamviteli év alatt bevételezett, a koltségek fedezése utan fennmaradéi hozamot nem fizetik ki. Az
InvFG 13. § 3. mondata értelmében nem térténik kifizetés. Az éves hozamra es6 t6kehozam-adé
megfizetésének megsziinésére vonatkozo iranyadé idépont az InvFG 13. § 3. mondata értelmében a
felhalmozasi részosszeg tékehozam-adojanak megfizetési id6pontja, legkésébb azonban az
elszamolasi év végét kovetd négy hénap.

A t6kebefektetési tarsasag a letéti helyek megfeleld igazolasaval garantalja, hogy a részjegyeket a
kifizetés idépontjaban csak olyan részesedési tulajdonosok birtokolhatjak, akik vagy nem esnek
belféldi jbvedelem- vagy tarsasagi addfizetési kotelezettség ala, vagy akik a Jovedelemadorol szoélo

Ertékesitési tajékoztatd
C-QUADRAT ARTS Total Return Dynamic 36. oldal 39 oldalbdl érvényes 2009.03.18-t6l



torvény 94. §-a értelmében felmentésre vonatkozo eléfeltételekkel rendelkeznek.

Abban az esetben, ha ezek az elbfeltételek a kifizetési idépontig nem teljesliinek, akkor az InvFG 13.
§ 3. mondata szerint megadott 6sszeget a mindenkori letétet kezel6 hitelintézet jovairasa atjan kell
megfizetni.

29b § A felhalmozasi részjegyek hozamainak felhasznalasa tokehozam-ado levonéasa nélkiil
(teljes tezauralasi klfoldi részdsszeg)

A szamviteli év alatt bevételezett, a koltségek fedezése utan fennmaraddé hozamot nem fizetik ki. Az
InvFG 13. § 3 mondata értelmében nem torténik kifizetés.

A tékebefektetési tarsasag a letéti helyek megfelel§ igazolasaval garantalja, hogy a részjegyeket a
kifizetés id6pontjaban csak olyan részesedési tulajdonosok birtokolhatjak, akik vagy nem esnek
belféldi jovedelem- vagy tarsasagi adoéfizetési kotelezettség ala, vagy akik a Jévedelemadordl szolo
torvény 94. §-a értelmében felmentésre vonatkozé eléfeltételekkel rendelkeznek.

30. § Lebonyolitas

A netté lebonyolitasi bevételbdl a letéti bank az alap vagyonanak 0,5 % mértéki téritésben részesiil.
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Melléklet a 16. §-hoz

Hivatalos kereskedéssel rendelkez6 t6zsdék és szervezett piacok listaja

1. Toézsdék hivatalos kereskedéssel és szervezett piacokkal az Europai Kozosséq
tagorszagaiban:

A 93/22/EWG (értékpapir szolgéltatasi iranyelv) iranyelv 16. szakasza alapjan minden tagorszagnak
naprakész jegyzéket kell vezetni az altala engedélyezett piacokrdl. Ezt a jegyzéket tovabbitani kell
mas tagorszagok és a bizottsag szamara.

A bizottsdg ennek a rendelkezésnek az értelmében koteles évente egyszer egy jegyzéket
nyilvanossagra hozni a vele kdzolt szabalyozott piacokrol.

A csoOkkentett hozzaférési korlatok és a specialis kereskedési szegmensek kovetkeztében a
»Szabalyozott piacok” jegyzéke nagyobb valtozasoknak van kitéve. A bizottsag ezért a kozlényben
évenként nyilvanossagra hozott jegyzék mellett az EU hivatalos lapjaban egy aktualis valtozatot tesz
hozzaférhetévé hivatalos honlapjan:

A szabalyozott piacok aktudlis érvényes jegyzékét az alabbi cimen taldlja:
http://www.fma.gv.at/cms/site//attachments/2/0/2/CH0230/CMS1140105592256/listegeregmaerkte.pdf

a “A szabalyozott piacok jegyzéke (pdf)”-ben

1.2. Az alabbi tézsdéket a szabalyozott piacok jegyzéke ala kell besorolni:

1.2.1 Finnorszag OMX Nordic Exchange Helsinki
1.2.2 Svédorszag OMX Nordic Exchange Stockholm AB
1.2.3 Luxemburg Euro MTF Luxemburg

1.3. Az InvFG 20. 8§ (3) bekezdés 1 cikkely b pontja szerint elismert piacok az EU-ban:
1.3.1 Nagy-Britannia London Stock Exchange Alternative Investment Market (AlM)

2. Az EKG tagallamain kiviili eurépai orszaqok té6zsdéi

2.1 Bosznia-Hercegovina: Sarajevo
2.2 Szerb Koztarsasag BiH® Banja Luka
2.3 Horvéatorszag: Zagreb, Varazdin
2.4 Svéjc: SWX Swiss-Exchange
2.5 Szerbia és Montenegr6:  Belgrad
2.6 Torokorszag: Istanbul (betr. Stock Market nur "National Market")
2.7 Oroszorszag: Moskau (RTS Stock Exchange)
3. Eurdpan kiviili allamok t6zsdéi
3.1 Ausztrélia: Sydney, Hobart, Melbourne, Perth
3.2 Argentina: Buenos Aires
3.3 Brazilia: Rio de Janeiro, Sao Paulo
3.4 Chile: Santiago
35 Kina: Shanghai Stock Exchange, Shenzhen Stock Exchange
3.6 Hongkong: Hongkong Stock Exchange
3.7 India: Bombay
3.8 Indonézia: Jakarta
3.9. Izrael: Tel Aviv
3.10 Japan: Tokyo, Osaka, Nagoya, Kyoto, Fukuoka, Niigata, Sapporo,
Hiroshima
3.11 Kanada: Toronto, Vancouver, Montreal
3.12 Korea: Seoul

® BiH*“ ,Bosznia Hercegovina“ hivatalos roviditése
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3.13 Malajzia:

3.14  Mexiké:

3.15  Uj-zéland:
3.16  Fuldp-szigetek:
3.17  Szingapur:
3.18  Dél-Afrika:

3.19 Tajvan:
3.20 Thaiféld:
3.21 USA:

3.22 Venezuela:

Kuala Lumpur

Mexiko City

Wellington, Christchurch/Invercargill, Auckland
Manila

Singapur Stock Exchange

Johannesburg

Taipei

Bangkok

New York, American Stock Exchange (AMEX), New York Stock
Exchange (NYSE), Los Angeles/Pacific Stock Exchange, San
Francisco/Pacific Stock Exchange, Philadelphia, Chicago, Boston,
Cincinnati

Caracas

4. Szervezett piacok az eurdpai k6zésséqg tagorszagain kivili orszagokban

4.1 Japan:
4.2 Kanada:
4.3 Korea:
4.4 Svéjc:
4.5 USA:

Over the Counter Market
Over the Counter Market
Over the Counter Market

SWX-Swiss Exchange, BX Berne eXchange; Over the Counter
Market der Mitglieder der International Capital Market Association
(ICMA), Zirich

Over the Counter Market im NASDAQ-System, Over the Counter
Market (markets organised by NASD such as Over-the-Counter
Equity Market, Municipal Bond Market, Government Securities
Market, Corporate Bonds and Public Direct Participation Programs)
Over-the-Counter-Market for Agency Mortgage-Backed Securities

5. Tozsdék hataridos (futures) és opcids piacokkal

5.1 Argentina:
5.2 Ausztralia:
5.3 Brazilia:

5.4 Hongkong:
5.5 Japan:

5.6 Kanada:

5.7 Korea:

5.8 Mexiké:

5.9 Uj-zéland:
5.10 Fulop-szigetek:
5.11  Szingapdr:
5.12  Szlovakia:

5.13  Dél-Afrika:

5.14  Svajc:
5.15 Torokorszag:
5.16 USA:

Ertékesitési tajékoztatd
C-QUADRAT ARTS Total Return Dynamic

Bolsa de Comercio de Buenos Aires
Australian Options Market, Sydney Futures Exchange Limited

Bolsa Brasiliera de Futuros, Bolsa de Mercadorias & Futuros, Rio
de Janeiro Stock Exchange, Sao Paulo Stock Exchange

Hong Kong Futures Exchange Ltd.

Osaka Securities Exchange, Tokyo International Financial Futures
Exchange, Tokyo Stock Exchange

Montreal Exchange, Toronto Futures Exchange
Korea Futures Exchange

Mercado Mexicano de Derivados

New Zealand Futures & Options Exchange
Manila International Futures Exchange
Singapore International Monetary Exchange
RM-System Slovakia

Johannesburg Stock Exchange (JSE), South African Futures
Exchange (SAFEX)

EUREX
TurkDEX

American Stock Exchange, Chicago Board Options Exchange,
Chicago, Board of Trade, Chicago Mercantile Exchange, Comex,
FINEX, Mid America Commaodity Exchange, New York Futures
Exchange, Pacific Stock Exchange, Philadelphia Stock Exchange,
New York Stock Exchange, Boston Options Exchange (BOX)
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